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KOPSAVILKUMS

2005. gada 2. pusgadâ, palielinoties kreditçðanas attîstîbas tempam un nekustamâ
îpaðuma cenâm, turpinâjâs strauja Latvijas tautsaimniecîbas un finanðu sektora
izaugsme. Tautsaimniecîbas attîstîbas kâpumu, tâpat kâ 2005. gada 1. pusgadâ,
noteica spçcîgais iekðzemes pieprasîjums. Vienlaikus palielinâjâs arî ârçjais piepra-
sîjums. Iekðzemes pieprasîjumu bûtiski veicinâja straujâ kreditçðanas attîstîba. Ze-
mas procentu likmes un ârvalstu resursu pieejamîba, kâ arî labvçlîgas prognozes
par tautsaimniecîbas tâlâku izaugsmi noteica gan nefinanðu sabiedrîbâm, gan mâj-
saimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikuma tempa kâpumu. Îpaði strauji attîstîjâs
hipotekârâ kreditçðana. Spçcîgais pieprasîjums tautsaimniecîbâ arvien bûtiskâk
ietekmçja gan inflâciju, gan arî tekoðâ konta deficîtu. Tiem saglabâjoties ilgstoði,
var tikt apdraudçta tâlâka sabalansçta tautsaimniecîbas attîstîba. Lai veicinâtu
makroekonomisko stabilitâti, Latvijas Banka 2005. gada 17. novembrî pieòçma
lçmumu palielinât rezervju normu bankâm un ârvalstu banku filiâlçm no 6% uz
8%.

Straujâ kreditçðanas attîstîba kopumâ nav pasliktinâjusi Latvijas banku sektora
finansiâlo stâvokli un aktîvu kvalitâti. Banku pelnîtspçja un darbîbas efektivitâte
turpinâja augt. Kredîtu kvalitâte uzlabojâs gandrîz visâs lielâkajâs tautsaimniecîbas
nozarçs. Palielinâjâs arî mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu kvalitâte. Speciâlie
uzkrâjumi gandrîz pilnîgi sedza INK. Augot banku konkurencei, saglabâjâs kon-
servatîva kredîta mâjokïa iegâdei atlikuma attiecîba pret nodroðinâjuma vçrtîbu.
Banku pakïautîba valûtas un procentu likmju riskiem joprojâm bija ierobeþota.

Spçcîgais iekðçjais un ârçjais pieprasîjums veicinâja nefinanðu sabiedrîbu rentabi-
litâtes pieaugumu 2005. gada pirmajos deviòos mçneðos, mazinot ðâ sektora finan-
siâlo ievainojamîbu. Strauja izaugsme bija vairâkumâ pakalpojumu nozaru. Pakâ-
peniski palielinâjâs arî apstrâdes rûpniecîbas attîstîbas temps. Taèu pieauga nefi-
nanðu sabiedrîbu, îpaði nekustamâ îpaðuma segmentâ, parâda lîmenis, t.sk. pro-
centu maksâjumus radoðâ parâda îpatsvars kopçjâ parâdâ.

Arvien lielâku banku kredîtportfeïa daïu veido ar nekustamo îpaðumu saistîtajâm
nozarçm izsniegtie kredîti. Ðîs daïas tâlâks pieaugums var mazinât risku diversifi-
kâciju un paaugstinât jutîgumu pret nelabvçlîgu nekustamâ îpaðuma tirgus attîstîbu.
Mâjokïu cenu kâpums un augsta rentabilitâte nekustamâ îpaðuma nozarç nevar
saglabâties ilgi. Nozares parâda lîmenis vairâk nekâ divas reizes pârsniedz paðu
kapitâlu. Tâs procentu maksâjumu segums 2005. gadâ uzlabojâs, tomçr saglabâjâs
ievçrojami zemâks nekâ vidçjais lîmenis tautsaimniecîbâ. Tâpçc nozare ir jutîga
pret naudas plûsmas svârstîbâm, un bankâm jâbût îpaði piesardzîgâm, kreditçjot
ðîs nozares nefinanðu sabiedrîbas.

Mâjsaimniecîbu finansiâlâ situâcija uzlabojâs bezdarba krituma un ienâkumu pie-
auguma ietekmç. Taèu mâjsaimniecîbu parâda pieauguma temps ievçrojami pâr-
sniedza to ienâkumu kâpuma tempu. Straujð mâjsaimniecîbu parâda un aizòçmuma
vidçjâ apjoma pieaugums, arvien lielâkam iedzîvotâju skaitam iesaistoties kredi-
tçðanâ, palielina mâjsaimniecîbu finansiâlo ievainojamîbu. Bûtiskâkie riski saistîti
ar nelabvçlîgu nekustamâ îpaðuma tirgus attîstîbu, kas varçtu samazinât íîlas vçr-
tîbu, ar eiro izsniegto kredîtu procentu likmju kâpumu, kas palielinâtu parâda
apkalpoðanas izmaksas vidçjâ termiòâ, kâ arî ar augsta inflâcijas tempa saglabâða-
nos.

Arvien vairâk banku izmanto banku kapitâla pietiekamîbas minimâlâs prasîbas
samazinâjumu. Tâpçc sarukusi banku spçja absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpu-
mu. Îpaði strauji palielinâjâs banku jutîgums pret nekustamâ îpaðuma ðoku ar ie-
tekmi uz mâjsaimniecîbâm.
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Kopumâ banku likviditâte joprojâm pârsniedz FKTK noteiktâs prasîbas. Tomçr
likviditâtes râdîtâji samazinâjâs, un vairâkumam kredîtu tirgû aktîvo banku tie ir
tuvu minimumam. Arvien lielâka atkarîba no ârvalstu banku finansçjuma padara
bankas jutîgâkas pret potenciâlâm ârvalstu finansçjuma nosacîjumu pârmaiòâm.

Sistçmiska riska iespçjamîba Latvijas maksâjumu sistçmâ ir ïoti ierobeþota. Ana-
lizçjot nozîmîgâkâs starpbanku maksâjumu sistçmas SAMS darbîbu situâcijâ, kad
kâds no tâs dalîbniekiem nespçtu veikt savus maksâjumus, tika konstatçts, ka viena
sistçmas dalîbnieka likviditâtes problçmas neradîtu bûtiskas likviditâtes problçmas
citiem sistçmas dalîbniekiem.

1. LATVIJAS ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

Naftas cenu straujâ kâpuma un procentu likmju pieauguma apstâkïos ârçjâ eko-
nomiskâ vide saglabâjâs labvçlîga, un Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme pa-
âtrinâjâs.

2005. gada 2. pusgadâ pasaules tautsaimniecîba turpinâja atveseïoties. 4. ceturksnî
ekonomiskâ aktivitâte îslaicîgi palçninâjâs, tomçr kopumâ pasaules tautsaimnie-
cîbas attîstîba bija veiksmîga.

Naftas cenas saglabâjâs augstas, taèu tâs pagaidâm nav nozîmîgi ietekmçjuðas at-
tîstîto valstu inflâciju un tautsaimniecîbas izaugsmi.

Neraugoties uz straujo naftas cenu kâpumu un viesuïvçtras "Katrîna" postîjumiem,
ASV tautsaimniecîbas attîstîbas temps 3. ceturksnî atkal paâtrinâjâs spçcîga privâtâ
pieprasîjuma dçï. Tomçr 2005. gada beigâs ekonomiskâ aktivitâte palçninâjâs gal-
venokârt sakarâ ar bargo ziemu, jo samazinâjâs aktivitâte bûvniecîbâ, kâ arî privâtâ
pieprasîjuma pieauguma tempa krituma dçï. 2. pusgadâ FRS èetras reizes paaug-
stinâja bâzes likmi, un 2005. gada beigâs tâ sasniedza 4.25%.

Kopð 2. pusgada eiro zonas tautsaimniecîbâ vçrojama uzlaboðanâs. Iekðzemes pie-
prasîjuma pieauguma temps pakâpeniski paâtrinâjâs, veicinot sabalansçtu eiro
zonas tautsaimniecîbas attîstîbu. Iekðzemes pieprasîjuma nostiprinâðanos nodroði-
nâja ievçrojams investîciju apjoma kâpums labvçlîgu finanðu nosacîjumu un sa-
biedrîbu pelnîtspçjas pieauguma dçï. 2. pusgadâ bija vçrojams kopð 2000. gada
4. ceturkðòa straujâkais eksporta apjoma kâpums. Eiro zonas inflâcija joprojâm
pârsniedza ECB inflâcijas mçría lîmeni, tomçr ekonomiskâ situâcija eiro zonâ
uzlabojâs. Tâpçc ECB Padome 2005. gada decembrî paaugstinâja bâzes likmi par
25 bâzes punktiem (lîdz 2.25%). Tâ bija pirmâ bâzes likmes maiòa pçdçjo divarpus
gadu laikâ (sk. 1. att.).
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ES10 valstu (izòemot Kipru un Maltu) tautsaimniecîbas attîstîba 2. pusgadâ bija
straujâka nekâ gada sâkumâ. Vairâkumâ valstu izaugsmi veicinâja iekðzemes pie-
prasîjuma stabilizçðanâs un investîcijas. Ðajâs valstîs nostiprinâjâs rûpnieciskâ
raþoðana. Tautsaimniecîbas izaugsme, straujð IKP pieaugums un produktivitâtes
kâpums nodroðinâja augsto bezdarba râdîtâju samazinâðanos visâs minçtajâs valstîs.

Igaunijas un Lietuvas IKP pieaugums 2. pusgadâ bija straujâks nekâ 1. pusgadâ.
Tautsaimniecîbas izaugsmi 2. pusgadâ veicinâja gan eksporta pieaugums, gan iekð-
zemes pieprasîjuma kâpums. Palielinâjâs rûpnieciskâs raþoðanas un eksporta ap-
joms. Rûpniecîbas attîstîba veicinâja jaunu darba vietu raðanos, un bezdarba lîmenis
Igaunijâ samazinâjâs lîdz 2.7%, bet Lietuvâ – lîdz 4.1%. Iekðzemes patçriòa
pieaugumu veicinâja iedzîvotâju ienâkumu palielinâðanâs un straujâ kreditçðanas
attîstîba. Bûtiski pieaugot eksportam, Igaunijâ tomçr saglabâjâs liels tekoðâ konta
deficîts. Patçriòa cenu gada vidçjo pieaugumu 2. pusgadâ (4.2%) galvenokârt no-
teica degvielas sadârdzinâðanâs un administratîvi regulçjamo cenu palielinâðanâs.
Lietuvâ cenu kâpumu (2.6%) noteica transporta un veselîbas aprûpes pakalpojumu
sadârdzinâðanâs. 2005. gada beigâs Igaunijâ bija valsts budþeta pârpalikums un
mazâkâ valsts parâda attiecîba pret IKP ES.

Krievijas IKP 2. pusgadâ pieauga mazliet straujâk. Joprojâm Krievijas tautsaim-
niecîbas attîstîbu nodroðinâja eksporta kâpums un augstâs naftas cenas pasaules
tirgû. Eksporta kâpums joprojâm bija ievçrojams, tomçr eksporta pieauguma temps
turpinâja kristies. Naftas cenu kâpums vienlaikus ar ârçjâ pieprasîjuma un inves-
tîciju aktivitâtes kritumu palçninâja Krievijas naftas eksporta attîstîbu. Tâ ienesî-
gumu samazinâja arî eksporta nodevu paaugstinâðana. Rûpniecîbas attîstîbu galve-
nokârt noteica raþoðanas apjoma kâpums uz eksporta produkcijas raþoðanu orien-
tçtajâs nozarçs (metâlu raþoðanâ, íîmisko vielu raþoðanâ un naftas pârstrâdes pro-
duktu raþoðanâ), kâ arî iekârtu, mehânismu un darba maðînu raþoðanâ un nemetâ-
lisko minerâlu izstrâdâjumu raþoðanâ. Augot iedzîvotâju ienâkumiem, lielâka kïuva
iekðçjâ pieprasîjuma ietekme uz tautsaimniecîbas attîstîbu. Privâtais patçriòð strauji
palielinâjâs, lai gan joprojâm bija augsta inflâcija. 2. pusgadâ patçriòa cenas vidçji
gadâ pieauga par 12.0%.

FRS un ECB rîcîba un tirgus dalîbnieku gaidas 2. pusgadâ veicinâja eiro un ASV
dolâra naudas tirgus procentu likmju kâpumu. Arî parâda vçrtspapîru tirgû valdîbas
obligâciju peïòas likmes 2. pusgadâ pieauga. Tomçr palielinâjums bija mazâks nekâ
îstermiòa procentu likmju kâpums, ienesîguma lîknçm kïûstot lçzenâkâm un
samazinoties ilgâka termiòa obligâciju riska prçmijâm. Zemas riska prçmijas no-
teica joprojâm augstâ likviditâte pasaules finanðu tirgû, radot lielâku interesi par
ieguldîjumiem ilgtermiòa finanðu instrumentos. Vâcijas valdîbas 2 gadu obligâciju
peïòas likmes 2. pusgadâ pieauga par 0.9 procentu punktiem (lîdz 2.9%), bet val-
dîbas 10 gadu obligâciju peïòas likmes – tikai par 0.2 procentu punktiem (lîdz
3.3%). Savukârt ASV valdîbas 2 gadu obligâciju peïòas likmes pieauga par 0.7 pro-
centu punktiem, bet valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likmes – par 0.4 procentu
punktiem (abu termiòu obligâciju peïòas likmes pieauga lîdz 4.4%). Samçrâ zemo
ASV ilgtermiòa procentu likmju lîmeni papildus ietekmçja Âzijas reìiona valstu
rezervju uzkrâðanas stratçìija un ar to saistîtais augstais pieprasîjums pçc ASV
valdîbas ilgtermiòa obligâcijâm. Krievijas valdîbas obligâciju tirgû 3. ceturksnî
aktivitâte pieauga pçc tam, kad starptautiskâ reitingu aìentûra Fitch Ratings
palielinâja Krievijas reitingu. Krievijas rubïa kursa kâpums palielinâja Krievijas
rubïos denominçto aktîvu izdevîgumu. Turklât Krievijas banku sektora likviditâte
bija augsta. Savukârt 4. ceturksnî aktivitâte Krievijas valdîbas obligâciju tirgû pie-
rima, samazinoties Krievijas banku sektora likviditâtei. Saruka globâlais piepra-
sîjums pçc attîstîbas valstu vçrtspapîriem sakarâ ar prognozçm par procentu likmju
palielinâjumu ASV un eiro zonâ. Krievijas valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likmes
2. pusgadâ svârstîjâs 6.5–7.5% robeþâs.
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Pasaules valûtas tirgos 2. pusgadâ stabilizçjâs eiro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru.
Pçc bûtiska eiro kursa attiecîbâ pret ASV dolâru krituma 1. pusgadâ (12%) tas
svârstîjâs nelielâ intervâlâ, 2. pusgadâ samazinoties par 2.1%. Augoðais ASV tekoðâ
konta deficîts un lielais valsts budþeta deficîts noteica ASV dolâra kursa kritumu
iepriekðçjos gados. Tomçr 2005. gadâ ASV dolâra bâzes likmes bûtisks kâpums un
ASV un eiro zonas procentu likmju starpîbas palielinâðanâs veicinâja ASV dolâra
kursa pieaugumu attiecîbâ pret eiro. ASV dolâra vçrtîbas kâpumu nodroðinâja arî
stabils ASV tautsaimniecîbas izaugsmes temps un bezdarba lîmeòa samazinâðanâs.
ASV dolâra kursu joprojâm labvçlîgi ietekmçja arî ârvalstu investoru lielie iegul-
dîjumi ASV finanðu aktîvos.

2. pusgadâ palielinâjâs aktivitâte pasaules akciju tirgos. To noteica uzòçmumu labie
finansiâlie rezultâti un pozitîvâs prognozes par ekonomisko aktivitâti atseviðíos
pasaules reìionos (sk. 2. att.).

2. pusgadâ Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50 pieauga par
12.5%, ASV akciju tirgus indekss S&P 500 – par 4.5%, savukârt tehnoloìisko kom-
pâniju indekss NASDAQ Composite – par 7.2%. ASV akciju tirgu attîstîbu negatîvi
ietekmçja augoðâs aizòçmumu procentu likmes. Strauji palielinâjâs arî Japânas ak-
ciju tirgus indekss Nikkei 225, 2. pusgadâ pieaugot par 39.1%. Akciju cenu kâpumu
Japânâ veicinâja investoru prognozes par Japânas tautsaimniecîbas attîstîbas tem-
pa paâtrinâjumu un kompâniju 2005. gada peïòas râdîtâjiem. Îpaði krass akciju ce-
nu kâpums bija Krievijas akciju tirgû, akciju tirgus indeksam RTS palielinoties par
59.3% galvenokârt energoresursu ieguves sabiedrîbu akciju cenu pieauguma dçï.

Latvijas ekonomiskâ aktivitâte

2. pusgadâ turpinâjâs strauja Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme (IKP pieaugums
gadâ kopumâ – 10.2%). Atveseïojâs apstrâdes rûpniecîba, un paâtrinâjâs izaugsme
vairâkumâ pakalpojumu nozaru. Gadâ kopumâ lielâko ieguldîjumu izaugsmç deva
tirdzniecîba, transports, glabâðana un sakari, apstrâdes rûpniecîba, bûvniecîba un
citi komercpakalpojumi. Ekonomiskâs aktivitâtes pieaugums veicinâja bezdarba
samazinâðanos (darba meklçtâju îpatsvars gadâ vidçji – 8.7%). Vidçjâ darba sa-
maksa gadâ kopumâ pieauga par 16.5%, atspoguïojot produktivitâtes un inflâcijas
kâpumu un saspringtâkus darba tirgus nosacîjumus. Ârçjâs tirdzniecîbas apgro-
zîjums palielinâjâs, eksporta kâpuma tempam pârsniedzot importa pieauguma tem-
pu. Tomçr eksporta pieauguma temps 2. pusgadâ nedaudz palçninâjâs galvenokârt
iepriekðçjâ gada augstâ bâzes efekta, kâ arî nelielas tirdzniecîbas nosacîjumu paslik-
tinâðanâs dçï. Saskaòâ ar maksâjumu bilances datiem gadâ kopumâ preèu eksporta
vçrtîba pieauga par 31.7%, bet importa vçrtîba – par 23.9%. Tekoðâ konta deficîts
bija 12.5% no IKP. Bûtisks nodokïu ieòçmumu pieaugums un mazâki, nekâ plânots,
budþeta izdevumi nodroðinâja valsts konsolidçtâ kopbudþeta finansiâlo pârpali-
kumu (atbilstoði EKS 95 metodoloìijai – 0.2% no IKP). Inflâcija 2. pusgadâ nedaudz
pieauga un vidçji gadâ bija 6.7%. Inflâcijas pieaugumu noteica vairâki faktori.
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Septembrî bûtiski palielinâjâs degvielas cenas, atsâkâs arî pârtikas un vairâku
pakalpojumu cenu kâpums. Izmaksu dçï tika paaugstinâtas daþas administratîvi
regulçjamâs cenas. Tâdçjâdi pçc krituma 1. pusgadâ pieauga arî pamatinflâcija,
gada beigâs stabilizçjoties aptuveni 6.0% lîmenî. Tâ kâ spçcîgo iekðzemes pie-
prasîjumu bûtiski ietekmç straujâ kreditçðanas attîstîba, Latvijas Bankas padome
2005. gada 17. novembrî pieòçma lçmumu palielinât rezervju normu bankâm un
ârvalstu banku filiâlçm no 6% uz 8% (spçkâ ar 2005. gada 24. decembri), lai vei-
cinâtu makroekonomisko stabilitâti, kas ir priekðnoteikums turpmâkai tautsaim-
niecîbas izaugsmei.

2. BANKU KREDÎTRISKS

Nefinanðu sabiedrîbâm un mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikuma pieau-
guma temps palielinâjâs, atspoguïojot straujo tautsaimniecîbas izaugsmi. Kredîtu
kvalitâte uzlabojâs.

2005. gada beigâs rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums sasniedza 6 222.1 milj.
latu jeb 69.6% {51.2%}1 no IKP, t.sk. nefinanðu sabiedrîbâm – 2 994.8 milj. latu,
mâjsaimniecîbâm – 2 446.2 milj. latu, nebanku finanðu iestâdçm – 691.4 milj. latu.
Salîdzinâjumâ ar 2004. gadu bûtiski palielinâjâs mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu
atlikuma, îpaði kredîta mâjokïa iegâdei, îpatsvars banku aktîvos (seðâm bankâm
ðo kredîtu atlikums pârsniedza 20% no aktîviem; sk. 1. tabulu).

1 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.

2. pusgadâ gan nefinanðu sabiedrîbâm, gan mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu
atlikuma pieauguma temps palielinâjâs, gada beigâs sasniedzot attiecîgi 47.6% un
84.4% (sk. 3. att.). Vairâk nekâ pusi pieauguma nodroðinâja hipotçku kredîta
(kredîta mâjokïa iegâdei, komercîpaðumu hipotçkas) atlikuma kâpums. Tas saistîts
ar tautsaimniecîbas izaugsmes tempa palielinâðanos, ilgstoði zemâm procentu
likmçm un nekustamâ îpaðuma cenu kâpumu. Kredîtu atlikumâ palielinâjâs eiro

<10 10–20 >20

Nefinanðu sabiedrîbâm

Mâjsaimniecîbâm

t.sk. mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei

Nebanku finanðu iestâdçm

5 {9} 10 {7} 7 {6}

9 {12} 3 {3} 10 {7}

13 {15} 3 {5} 6 {2}

19 {21} 3 {1} 0 {0}
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izsniegto kredîtu îpatsvars, 2005. gada beigâs sasniedzot 58.1% {29.5%}. Savukârt
ASV dolâros izsniegto kredîtu atlikums kopçjâ nefinanðu sabiedrîbâm un mâj-
saimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ samazinâjâs lîdz 11.4% {30.0%}.

Tomçr INK îpatsvars nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ 2005. gada
beigâs samazinâjâs lîdz 1.0% {1.5%} no kopçjâ nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto
kredîtu atlikuma. Kredîtu kvalitâte uzlabojâs gandrîz visâs lielâkajâs nozarçs (sk.
4. att.), t.sk. operâcijâs ar nekustamo îpaðumu, bûvniecîbâ, vairumtirdzniecîbâ un
lauksaimniecîbâ, kas ir lielâkâs kredîtòçmçjas nozares. INK pieaugums pârtikas
produktu, dzçrienu un tabakas raþoðanâ skaidrojams ar atseviðíu mazu uzòçmumu
problçmâm.

Òemot vçrâ banku kredîtu pieaugumu ar nekustamo îpaðuma saistîtajâs nozarçs
(sk. 4. att.), ir svarîgi novçrtçt ar ðâ tirgus attîstîbu saistîtos riskus. Saskaòâ ar
Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes datiem 2005. gadâ dzîvokïu
cenas Rîgâ pieauguðas vairâk nekâ par 40%, izraisot baþas par to, ka varçtu bût
noteiktas pârâk augstas cenas. Tirgus dalîbnieku informâcija liecina, ka 2005. gada
beigâs Rîgas mikrorajona tipveida dzîvokïa vidçjâ cena pârsniedza 900 eiro/m2,
kas atbilst nodarbinâtâ vidçjai triju mçneðu neto darba algai Rîgâ. Savukârt 2002.–
2004. gadâ Rîgâ strâdâjoðais varçja nopirkt vienu dzîvokïa kvadrâtmetru vidçji
par divâm mçneðalgâm. 2005. gadâ mâjsaimniecîbu kreditçðanas attîstîba un
dzîvokïu cenu kâpums bûtiski pârsniedza mâjsaimniecîbu ienâkumu pieaugumu.
Ðâdai situâcijai saglabâjoties ilgstoði, tirgû var notikt cenu korekcijas, kas var ie-
tekmçt ne tikai privâtos ieguldîtâjus, bet arî bankas.

Nefinanðu sabiedrîbu rentabilitâtes analîze nozaru dalîjumâ liecina, ka strauji au-
dzis operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu atlikums. Ðâda banku
rîcîba skaidrojama ar to, ka tieði ðajâ nozarç 2005. gada pirmajos deviòos mçneðos
tika sasniegta augstâkâ (lielâka par 20%) rentabilitâte (vidçjâ nefinanðu sabiedrîbu
rentabilitâte – 6.3%). 2005. gada beigâs ar nekustamo îpaðumu saistîtajâm nozarçm
un mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu îpatsvars banku kredîtport-
felî bija liels (aptuveni puse). Tâ tâlâks pieaugums var mazinât risku diversifikâciju
un paaugstinât banku jutîgumu pret nelabvçlîgu nekustamâ îpaðuma tirgus attîstîbu.

Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ strauji palielinâjâs mâjokïa iegâdei
izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars, 2005. gada beigâs sasniedzot 71.4% {69.5%}.
Lai gan banku konkurence ðajâ segmentâ pieauga, mâjokïa iegâdei izsniegto
kredîtu atlikuma lielâkajai daïai attiecîba pret nodroðinâjuma vçrtîbu nepârsniedza
70%, liecinot par konservatîviem kreditçðanas standartiem (sk. 5. att.).

Tâtad piespiedu pârdoðanas gadîjumâ îpaðumu varçtu pârdod par cenu, kas nav
zemâka par kredîta atlikumu. Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu kvalitâte uzla-
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bojâs un bija labâka nekâ nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu kvalitâte: INK
veidoja tikai 0.4% {0.6%} no kredîtu atlikuma, t.sk. mâjokïa iegâdei izsniegto
kredîtu atlikumâ – 0.2% {0.4%}.

2005. gadâ nerezidentu nebankâm izsniegto kredîtu atlikums kâpa lçnâk nekâ ie-
priekðçjâ gadâ, pieaugot par 27.0% un sasniedzot 736.3 milj. latu. Palielinâjuma
lielâko daïu joprojâm nodroðinâja ES10 valstu rezidentiem izsniegto kredîtu atli-
kuma kâpums (sk. 6. att.). Salîdzinâjumâ ar 2004. gada beigâm NVS rezidentiem
izsniegto kredîtu atlikums palielinâjâs divas reizes. Nerezidentiem izsniegto kredîtu
kvalitâte saglabâjâs augsta – INK bija tikai 1.1% {1.2%} no kopçjâ nerezidentiem
izsniegto kredîtu atlikuma.

1. ielikums. Banku nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu analîze (dalîjumâ
pçc nefinanðu sabiedrîbu lieluma)

Saskaòâ ar FKTK Kredîtu informâcijas sistçmas2 datiem kredîti nefinanðu sabied-
rîbâm tika sadalîti pçc nefinanðu sabiedrîbu lieluma:

– mikrouzòçmums – nefinanðu sabiedrîba, kuras vidçjais darbinieku skaits gadâ ir
mazâks par 10 un kuras gada neto apgrozîjums vai aktîvu (bilances) kopsumma
nepârsniedz 2 milj. eiro ekvivalentu latos;

– mazais uzòçmums – nefinanðu sabiedrîba, kuras vidçjais darbinieku skaits gadâ ir
mazâks par 50 un kuras gada neto apgrozîjums vai aktîvu (bilances) kopsumma
nepârsniedz 10 milj. eiro ekvivalentu latos;

– vidçjais uzòçmums – nefinanðu sabiedrîba, kuras vidçjais darbinieku skaits gadâ ir
mazâks par 250 un kuras gada neto apgrozîjums nepârsniedz 50 milj. eiro ekvivalentu
latos vai aktîvu (bilances) kopsumma nepârsniedz 43 milj. eiro ekvivalentu latos;

– lielais uzòçmums – pârçjâs nefinanðu sabiedrîbas ar lielâku darbinieku skaitu un
aktîviem.
2 2004. gada 23. jûlijâ stâjâs spçkâ FKTK 2004. gada 16. jûlija lçmums Nr. 157 par "Informâcijas par bankas kredît-
portfeïa struktûru sagatavoðanas un iesniegðanas noteikumu" apstiprinâðanu. Saskaòâ ar ðiem noteikumiem Latvijas
bankas un ârvalstu banku filiâles katru ceturksni sniedz FKTK detalizçtu informâciju par izsniegtajiem kredîtiem.
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Latvijas nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ lielâkais ir MVU izsniegto
kredîtu atlikuma îpatsvars. 2005. gada beigâs tas veidoja vairâk nekâ 90% no kopçjâ
nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikuma. Tâpçc ðo uzòçmumu attîstîba ir
svarîga no kredîtriska aspekta.

Salîdzinâjumâ ar lielajiem uzòçmumiem MVU kreditçðana saistîta ar lielâku risku,
un tiem izsniegto kredîtu kvalitâte ir zemâka (sk. 7. att.). Tâpçc bankas nosaka
stingrâkas nodroðinâjuma prasîbas, pieprasot íîlu ar augstu likviditâti, galvenokârt
nekustamo îpaðumu. MVU ir sareþìîtâk saòemt aizòçmumu bez íîlas, toties lielajiem
uzòçmumiem 31.1% kredîtu tika pieðíirti bez nodroðinâjuma (sk. 8. att.). Lielajiem
uzòçmumiem ir arî plaðâkas iespçjas saòemt aizòçmumu ârvalstu bankâs vai arî
piesaistît investoru. MVU ðâdas iespçjas ir ierobeþotas. Lielajiem uzòçmumiem iz-
sniegto kredîtu atlikumâ nozaru dalîjumâ lielâks ir elektroenerìijas, gâzes un ûdens
apgâdes uzòçmumiem, kâ arî sauszemes un cauruïvadu transporta uzòçmumiem
izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars (sk. 9. att.). Savukârt MVU izsniegto kredîtu
atlikumâ nozîmîgâkais ir operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu
atlikuma îpatsvars (sk. 10. att.). Ðajâ nozarç aptuveni pusi izsniegto kredîtu atlikuma
veido mikrouzòçmumiem izsniegto kredîtu atlikums.

Tâpçc iespçjamâs cenu korekcijas nekustamâ îpaðuma tirgû var bûtiski skart Latvijas
tautsaimniecîbas pamatvienîbu – MVU. Ðî ietekme var izpausties gan tieði, samazi-
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noties nekustamo îpaðumu segmentâ strâdâjoðo uzòçmumu apgrozîjumam, gan ne-
tieði, sarûkot íîlas vçrtîbai, kas negatîvi ietekmçs MVU iespçjas saòemt aizdevumu
bankâs.

2. ielikums. Banku kredîtportfeïu stresa testi

Stresa testu rezultâti3 râda, ka banku spçja absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpumu
samazinâs. Îpaði pasliktinâjusies banku spçja absorbçt potenciâlu INK îpatsvara
pieaugumu kopçjos kredîtos par 2–5 procentu punktiem (sk. 11. att.). Taèu salîdzi-
nâjumâ ar 1. pusgada beigâm 2. pusgada beigâs INK îpatsvara pieaugums par 1 pro-
centu punktu vairs neradîtu minimâlo kapitâla prasîbu izpildes problçmas nevienai
Latvijas bankai. Tomçr stresa testu rezultâti banku aktîvu dalîjumâ râda, ka bankas,
kas nespçtu izpildît minimâlâs kapitâla prasîbas, par 2–5 procentu punktiem pieaugot
INK îpatsvaram, ir samçrâ lielas Latvijas bankas atbilstoði to aktîviem (sk. 12. att.).
Piemçram, INK îpatsvara pieaugums par 2 procentu punktiem apgrûtinâtu minimâlâ
kapitâla prasîbas izpildi bankâm, kuras veido piekto daïu banku sektora aktîvu. 1. pus-
gada beigâs lîdzîga ietekme bûtu bijusi INK îpatsvara pieaugumam par 4 procentu
punktiem.

3 Stresa testu rezultâti râda, cik lielus kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus bankas spçtu absorbçt, lîdz to
KPR kïûtu mazâks par minimâlo kapitâla prasîbu. Banku zaudçjumi stresa testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt
papildu uzkrâjumus INK, kuru apjoms un tâdçjâdi arî îpatsvars kopçjos kredîtos kredîtriska pieauguma dçï palielinâs.
Banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek samazinâti par papildus veicamo uzkrâjumu apjomu. Aprçíinos tiek
pieòemts, ka, palielinoties INK apjomam, trîs INK veidojoðo slikto kredîtu kategoriju – zemstandarta, ðaubîgo un
zaudçto kredîtu – îpatsvars katras bankas INK nemainâs, t.i., katras bankas zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto
kredîtu apjoms (kuru summa veido INK) pieaug proporcionâli stresa testâ simulçtajam INK pieaugumam.

Tâdçjâdi 2005. gada beigâs Latvijas bankas kopumâ bez bûtiskâm problçmâm spçtu
absorbçt kredîtriska pieaugumu, kura rezultâtâ INK îpatsvars palielinâtos par
1 procentu punktu. Tâ kâ 2005. gada beigâs INK îpatsvars banku izsniegto kredîtu
atlikumâ bija 0.7%, var secinât, ka Latvijas bankas kopumâ bez bûtiskâm problç-
mâm spçtu absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpumu, kura rezultâtâ INK apjoms pieaugtu
aptuveni divarpus reizes.
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Arî specifisko jeb nozaru kredîtriska ðoku (sk. 2. tabulu) stresa testu rezultâti 2. pus-
gadâ pasliktinâjâs.

Îpaði palielinâjâs Latvijas banku jutîgums pret nekustamâ îpaðuma ðoku, kas saistîts
ar ïoti straujo operâcijâm ar nekustamo îpaðumu izsniegto kredîtu atlikuma pie-
auguma tempu (sk. 13. un 14. att.). Tomçr neviena analizçtâ nozaru kredîtriska ðoka
dçï neviena banka nekïûtu maksâtnespçjîga, respektîvi, bankâm, kas kredîtriska ðoku
dçï nespçtu izpildît minimâlâs kapitâla prasîbas, ðoka radîto zaudçjumu apjoms ne-
pârsniegtu kapitâla apjomu.

Ðoka veids Ðoka parametri

Iekðçjais ðoks 20%1 no kredîtiem svarîgâkajâm uz iekðzemes tirgu orientçtajâm
nozarçm (bûvniecîba, tirdzniecîba, operâcijas ar nekustamo
îpaðumu, noma un cita komercdarbîba) kïûst par INK.

Ârçjais ðoks 20% no kredîtiem svarîgâkajâm uz ârvalstu tirgiem orientçtajâm
nozarçm (apstrâdes rûpniecîba un transports, glabâðana un
sakari) kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks ar 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
ietekmi uz mâjsaimniecîbâm citai komercdarbîbai un kredîtiem mâjsaimniecîbâm mâjokïa

iegâdei kïûst par INK.

1 Gan ðis, gan pârçjie ðoka parametri pamatojas uz pieòçmumu, ka INK îpatsvara kâpumu par 20 procentu punktiem
vienâdâs daïâs veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) kredîtos
attiecîgajâm nozarçm.

2005. gada beigâs potenciâlo nozaru kredîtriska ðoku radîto zaudçjumu kopapjoms
nepârsniegtu 3% no banku aktîviem, taèu tam ir tendence pakâpeniski augt visiem
ðoku veidiem, izòemot ârçjo ðoku (sk. 15. att.). Lîdzîgas norises vçrojamas attiecîbâ
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4 Neauditçti dati.

uz minimâlo kapitâla prasîbu izpildei papildus nepiecieðamâ kapitâla apjomu (sk.
16. att.).

2. pusgadâ, lîdzîgi kâ iepriekðçjos pârskata periodos, stresa testu rezultâtu pasliktinâ-
ðanos galvenokârt noteica banku kapitalizâcijas lîmeòa mazinâðanâs.

3. BANKU PELNÎTSPÇJA4

Pelnîtspçjas râdîtâji turpinâja uzlaboties.

2005. gadâ Latvijas banku sektora peïòa pçc nodokïu nomaksas bija vçsturiski
augstâkâ (193.1 milj. latu). Peïòas pieaugums bija gandrîz visâm bankâm. Banku
ROE uzlabojâs un 2005. gada beigâs sasniedza 27.1%, banku kapitâlam augot
(par 32.5%) joprojâm lçnâk nekâ peïòai (sk. 17. att.).

ROE pieauga salîdzinâjumâ ar iepriekðçjiem gadiem, tomçr tâ samazinâjâs salî-
dzinâjumâ ar 2005. gada 1. ceturkðòa augsto lîmeni. ROA salîdzinâjumâ ar ie-
priekðçjo gadu arî uzlabojâs (lîdz 2.1%), bet 2. pusgadâ samazinâjâs.
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ROE banku sektorâ joprojâm svârstîjâs plaðâ diapazonâ, tomçr salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjo gadu tâ uzlabojâs gandrîz visâm bankâm, izòemot piecas. Deviòâm
bankâm ROE bija lielâka par 20%, un to tirgus daïa kopçjos banku aktîvos bija
59.5% (sk. 3. tabulu).

ROE (%) 2005. gadâ 2004. gadâ

Banku tirgus daïa (% no Banku Banku tirgus daïa (% no Banku
kopçjiem banku aktîviem) skaits kopçjiem banku aktîviem) skaits

10 1.9 5 7.2 6

10–15 9.6 2 30.9 6

15–20 29.0 6 5.0 2

20–30 26.5 4 25.3 4

30 33.0 5 31.6 4

2005. gadâ zaudçjumos tika norakstîti par 14.9 milj. latu jeb aptuveni divas reizes
vairâk kredîtu nekâ 2004. gadâ, un zaudçjumos norakstîto kredîtu attiecîba pret
kapitâlu un rezervçm palielinâjâs (1.8%; sk. 18. att.).

Analizçjot ienâkumu struktûru, salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu bûtiski (par
43.2%) pieauga banku sektora kopçjie procentu ienâkumi, un to îpatsvars ienâ-
kumu kopapjomâ veidoja 59.6%. To galvenokârt noteica ne-MFI izsniegto kredîtu
atlikuma un lîdz ar to arî procentu ienâkumu pieaugums (44.6%). Savukârt pro-
centu ienâkumi par prasîbâm pret MFI palielinâjâs divas reizes, tomçr to îpatsvars
kopçjos ienâkumos bija neliels. Samazinoties vispârçjai procentu likmju starpîbai
un pieaugot saistîbâm pret ârvalstu bankâm, banku procentu izdevumu kâpums
bija straujâks (54.0%) nekâ procentu ienâkumu, palielinoties procentu izdevumiem
par saistîbâm pret MFI un ne-MFI noguldîjumiem. Pieauga (lîdz 32.9%) arî
procentu izdevumu îpatsvars kopçjos izdevumos.

Neto procentu ienâkumi palielinâjâs par 36.8% un veidoja aptuveni treðo daïu no
ienâkumu kopapjoma (sk. 19. att.).
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Kopçjâ procentu likmju starpîba (total spread)5 samazinâjâs, atspoguïojot kon-
kurenci kredîtu tirgû un starpbanku procentu likmju kâpumu eiro zonâ.

2. pusgadâ kopçjâ procentu likmju starpîba (pçdçjos trijos gados – 2.8–2.9%) sâka
samazinâties (sk. 20. att.). Latvijas banku procentu likmju kopçjâ starpîba bija
samçrâ liela, bet eiro zonâ tâ jau vairâkus gadus saglabâjâs 1.4% lîmenî. 2. pusga-
dâ vidçjâ procentu likme procentu ienâkumus pelnoðajiem aktîviem saglabâjâs
stabila, savukârt vidçjâ procentu likme procentu izdevumus radoðajiem pasîviem
palielinâjâs. Tas atspoguïoja asâku konkurenci kredîtu tirgû un to, ka bankas pie-
saistîja lîdzekïus galvenokârt ar mainîgo procentu likmi.

Procentu ienâkumus pelnoðo aktîvu struktûras lielâko daïu veidoja kredîti, un to
îpatsvars palielinâjâs (2005. gada beigâs – 66.7% {59.2%}). Procentu ienâkumu
sastâvâ ðim aktîvu postenim bija vçl lielâka daïa (75.4%), kas kredîtu procentu
likmju krituma dçï ir gandrîz tâda pati kâ 2004. gada atbilstoðais râdîtâjs. Tâdçjâdi
kredîtu procentu likmju starpîbu attîstîba ir svarîgâkais pelnîtspçjas dinamikas fak-
tors. 2. pusgadâ EURIBOR kâpa, jo tika gaidîts, ka ECB paaugstinâs bâzes likmi
(tas notika 2005. gada 6. decembrî). Lielâkâ kredîtu daïa tika izsniegta eiro ar mainî-
gajâm procentu likmçm, tomçr starpbanku procentu likmju kâpums eiro zonâ gan-
drîz nav ietekmçjis kredîtu procentu likmes, jo konkurences dçï bankas turpinâja
samazinât procentu likmju starpîbas, îpaði kredîtiem mâjokïa iegâdei (sk. 21. att.).

Vienlaikus bankâm bija jâmaksâ arvien vairâk par piesaistîtajiem noguldîjumiem
un saistîbâm pret citâm kredîtiestâdçm (ðiem aizòçmumiem, ieskaitot mâtesbanku
kredîtus, tiek piemçrota mainîgâ procentu likme). Noguldîjumu procentu likmju
starpîba 2. pusgadâ palielinâjâs, jo konkurence noguldîjumu tirgû nebija tik asa,
bankâm arvien vairâk piesaistot kredîtiestâþu (galvenokârt mâtesbanku) aizde-
vumus. Ðo saistîbu daïa kopçjos izdevumus radoðajos pasîvos 2005. gada beigâs
palielinâjâs lîdz 33.4% {23.9%}, bet kopçjos procentu izdevumos – lîdz 36.0%
{25.7%}. Pievienotâ procentu likme, ko bankas maksâ par citu kredîtiestâþu aiz-
devumiem, îpaði mâtesbanku aizdevumiem, ir minimâla, un to nevar samazinât,
lai ierobeþotu izdevumu kâpumu.
5 Kopçjâ procentu likmju starpîba (total spread) – starpîba starp procentu ienâkumus pelnoðo aktîvu (interest earn-
ing assets) un procentu izdevumus radoðo pasîvu (interest bearing liabilities) vidçjâm procentu likmçm.
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Tâtad lielâka atkarîba no ârvalstu banku finansçjuma un banku piesaistîto lîdzekïu
ar mainîgo procentu likmi îpatsvara pieaugums starpbanku procentu likmju kâpu-
ma apstâkïos noteiks banku procentu izdevumu straujâku palielinâðanos salî-
dzinâjumâ ar procentu ienâkumiem un radîs spiedienu uz banku pelnîtspçju vidçjâ
termiòâ.

Komisijas naudas izdevumiem augot straujâk nekâ komisijas naudas ienâkumiem,
neto komisijas naudas ienâkumi (par maksâjumu karðu apkalpoðanu, pârskai-
tîjumiem, kontu uzturçðanu un kredîtu apkalpoðanu) tomçr palielinâjâs un veidoja
gandrîz 17% no ienâkumu kopapjoma.

Ienâkumi no tirdzniecîbas ar ârvalstu valûtu un vçrtspapîriem pieauga, bet tirdz-
niecîba ar citiem finanðu instrumentiem kopumâ bankâm radîja zaudçjumus.

2005. gada beigâs banku sektora dividenþu ienâkumu attiecîba pret ienâkumu kop-
apjomu un peïòu bija attiecîgi 3.1% {0.0%} un 11.0% {0.2%}. Pieaugums daïçji
saistîts ar lîdzdalîbas grâmatoðanas metoþu maiòu saskaòâ ar 27. Starptautisko
grâmatvedîbas standartu attiecîbâ uz lîdzdalîbu radniecîgo uzòçmumu pamatkapi-
tâlâ (spçkâ ar 2005. gada 1. janvâri).

Pieaugot banku darbinieku skaitam un atalgojumam, banku sektora administratîvie
izdevumi palielinâjâs par 24.3% (t.sk. personâla atalgojumam – par 23.3%), bet
to attiecîba pret ienâkumu kopapjomu nedaudz samazinâjâs.

Kredîtiestâþu ienâkumi pieauga straujâk nekâ izdevumi (attiecîgi par 39.4% un
31.1%). Banku darbîbas efektivitâte uzlabojâs, t.i., izdevumu attiecîba pret ienâ-
kumiem samazinâjâs, sasniedzot 50.4% (sk. 22. att.). Darbîbas efektivitâte kïuva
labâka vairâkumâ banku.

Speciâlie uzkrâjumi gandrîz sedza INK.

Ne-MFI kredîtiem 2005. gada beigâs pieaugot gandrîz par 60% salîdzinâjumâ ar
2004. gada beigâm, ne-MFI izsniegto INK atlikums salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ
gada atbilstoðo periodu samazinâjâs par 1.8%. To îpatsvars kopçjâ ne-MFI izsniegto
kredîtu atlikumâ saruka un 2005. gada beigâs bija 0.7% {1.1%} (sk. 4. tabulu).
Speciâlo un vispârçjo uzkrâjumu samazinâðanos daïçji ietekmçja atseviðíu banku
uzkrâjumu veidoðanas politikas pârmaiòas saistîbâ ar Starptautisko finanðu pâr-
skatu standartu pielâgoðanu.

INK struktûra 2005. gadâ gandrîz nemainîjâs. Zemstandarta un ðaubîgo kredîtu
îpatsvars INK bija attiecîgi 42.0% un 27.9%, bet zaudçto kredîtu daïa INK – 28.2%
(sk. 23. att.).

Speciâlie uzkrâjumi 2005. gada beigâs sedza 98.8% INK (sk. 24. att.).
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INK (%) 2005. gada beigâs 2004. gada beigâs

Banku tirgus daïa (% no Banku Banku tirgus daïa (% no Banku
banku sektora aktîviem) skaits banku sektora aktîviem) skaits

<1 67.6 13 52.6 12

1–2 29.5 7 28.6 8

2 2.8 3 18.8 3

4. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Banku kapitalizâcijas lîmenis samazinâjâs.

Attîstoties kreditçðanai, riska svçrtie aktîvi pieauga straujâk nekâ banku paðu kapi-
tâls, un KPR samazinâjâs. 2005. gada beigâs KPR bija 10.1% (par 1.6 procentu
punktiem mazâk nekâ 2004. gada beigâs; sk. 25. att.).

Arvien vairâk banku izmantoja banku kapitâla pietiekamîbas minimâlâs prasîbas
samazinâjumu. 2005. gada beigâs septiòu banku KPR bija 8–10%, un to tirgus
daïa kopçjos banku aktîvos sasniedza 74.4% (sk. 5. tabulu).
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KPR (%) 2005. gada beigâs

Banku tirgus daïa (% no kopçjiem banku aktîviem) Banku skaits

8–10 74.4 7

10–15 18.3 7

15–20 5.5 3

20 1.9 5

Palielinâjâs to banku skaits, kuru KPR bija mazâks par 10%; nevienai bankai tas
nebija mazâks par noteikto minimumu.

5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS

Banku pakïautîba procentu likmju riskam saglabâjâs neliela.

Latvijas banku pakïautîba pârcenoðanas riskam6, kas ir bûtiskâkais banku procentu
likmju riska avots, 2. pusgadâ nemainîjâs un kopumâ saglabâjâs neliela. Lai arî
PJA un PJS apjoms turpinâja pieaugt, PJA un PJS attiecîba nevienâ termiòa inter-
vâlâ bûtiski nemainîjâs (sk. 26. att.).

6 Pârcenoðanas risks ir iespçja ciest zaudçjumus, mainoties procentu likmçm un pastâvot atðíirîbâm aktîvu un saistîbu
atlikuðajos termiòos. Zaudçjumi procentu likmju pârmaiòu dçï rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairâk nekâ
procentu ienâkumiem vai procentu ienâkumiem samazinoties vairâk nekâ procentu izdevumiem. Nosakot bankas
pakïautîbu pârcenoðanas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grupçti vairâkos termiòa intervâlos atkarîbâ
no atlikuðâ laika lîdz pârcenoðanai, kas fiksçtas procentu likmes instrumentiem ir lîdz termiòa beigâm atlikuðais
laiks, bet mainîgas procentu likmes instrumentiem – lîdz procentu likmju pârskatîðanai atlikuðais laiks.
7 PJA un PJS 2005. gada 2. ceturkðòa dati koriìçti, òemot vçrâ vienas bankas veiktos savu datu labojumus.

Procentu likmju riska vadîbâ nozîmîgâkâ attiecîba – kumulatîvâ 1 gada PJA un
PJS attiecîba – nedaudz samazinâjâs, 2. pusgada beigâs sasniedzot 1.037. Tas norâda,
ka kopumâ Latvijas bankâs termiòa intervâlâ lîdz 1 gadam PJA un PJS bija gandrîz
sabalansçti.
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8 GAP noteiktâ termiòa intervâlâ ir starpîba starp PJA un PJS vçrtîbu konkrçtajâ termiòa intervâlâ. Jo lielâka ir
GAP, jo lielâka bankas pakïautîba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu
likmju pazeminâðanâs, jo, tâ kâ PJA ir vairâk par PJS, bankas procentu ienâkumi samazinâsies vairâk nekâ izdevumi.
Ja GAP ir negatîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pieauguma, jo, tâ kâ saistîbu ir vairâk nekâ aktîvu,
bankas procentu izdevumi pieaugs vairâk nekâ ienâkumi.
9 Ietekme uz gada tîrajiem procentu ienâkumiem katrâ termiòa intervâlâ tiek aprçíinâta, reizinot ðâ intervâla GAP
ar procentu likmju pârmaiòas lielumu un konkrçtâ termiòa intervâla koeficientu, kas raksturo gada daïu, kad ðâ
intervâla GAP bûs aktîva. Koeficienta aprçíinâ pieòemts, ka pârcenoðana notiks intervâla vidû. Tâ, piemçram, 3–
6 mçneðu intervâla koeficientu aprçíina ðâdi: (12 – 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopçjâ ietekme uz gada peïòu ir
pirmo èetru termiòa intervâlu ietekmju summa.
10 Tâ kâ aprçíini balstâs uz GAP metodi, netiek òemta vçrâ procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vçrtîbu
un aprçíinu pamats procentu ienâkumiem ir banku bilances struktûra 2005. gada beigâs.

Lîdzîgi kâ PJA un PJS attiecîbas, arî PJA un PJS starpîbas jeb pârcenoðanas
starpîbas (GAP)8 îpatsvars kopçjos banku aktîvos nevienâ termiòa intervâlâ bûtiski
nemainîjâs (sk. 27. att.).

Jutîguma analîzes rezultâti liecina, ka iespçjamu procentu likmju pârmaiòu ietekme
uz Latvijas banku tîrajiem gada procentu ienâkumiem9 bûtu ïoti neliela (sk.
28. att.).10 Ðo potenciâlo ietekmi uz gada procentu ienâkumiem joprojâm ierobeþo
mainîgo procentu likmju piemçroðana banku izsniegtajiem kredîtiem. Tâdçjâdi
jebkâdas tirgus procentu likmju pârmaiòas tiktu iecenotas banku izsniegto kredîtu
procentu likmçs samçrâ îsâ laikâ.

Jaunâkie jutîguma analîzes rezultâti râda, ka, procentu likmçm pieaugot par 1 pro-
centu punktu, negatîvâ pârcenoðanas starpîba termiòa intervâlâ lîdz 1 mçnesim
samazinâtu Latvijas banku gada tîros procentu ienâkumus par 1.0% no kopçjâ
banku kapitâla un rezervçm. Tâ kâ kredîti ar mainîgâm procentu likmçm nodroðina
pozitîvas pârcenoðanas starpîbas nâkamajos termiòa intervâlos, kopçjâ procentu
likmju pieauguma negatîvâ ietekme gada laikâ samazinâtos lîdz 0.04% no kopçjâ
banku kapitâla un rezervçm.

Gandrîz sabalansçtâ PJA un PJS struktûra un nelielais banku jutîgums pret pro-
centu likmju pârmaiòâm liecina par kopumâ ïoti ierobeþotu Latvijas banku pa-
kïautîbu procentu likmju riskam. Taèu, òemot vçrâ Latvijas banku atðíirîgos dar-
bîbas profilus, lai pilnîgâk novçrtçtu riskus, nepiecieðams analizçt atseviðío banku
galveno procentu likmju riska râdîtâju sadalîjumu.
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Kumulatîvâ 1 gada PJA un PJS attiecîba Latvijas bankâs variç diezgan plaðâs ro-
beþâs (sk. 29. att.). Taèu ðo lielo amplitûdu attiecîbu diapazonâ nosaka bankas ar
galçjâm attiecîbas vçrtîbâm. Latvijas banku kumulatîvâs 1 gada PJA un PJS attie-
cîbas diapazons ir ievçrojami mazâks. 90. un 10. procentiles vçrtîbas liecina, ka
80% Latvijas banku kumulatîvâ 1 gada PJA un PJS attiecîba ir 0.9–2.0 robeþâs.

Sadalîjuma rezultâti râda, ka vairâkumam Latvijas banku viena gada intervâlâ
PJA ir samçrâ labi sabalansçti ar PJS, tomçr ievçrojamam skaitam banku PJA un
PJS attiecîba bûtiski pârsniedz vidçjo PJA un PJS attiecîbu banku sektorâ kopumâ.
Tâs visas ir niðas bankas, un lielais PJA pârsvars pâr PJS tâm rodas tâpçc, ka lielâkâ
daïa ðo banku piesaistîto noguldîjumu ir saistîbas, kas nav jutîgas pret procentu
likmju pârmaiòâm. Tâdçjâdi ðîm bankâm ir maz iespçju ierobeþot savu procentu
likmju pârcenoðanas risku, sabalansçjot PJA un PJS struktûru, jo procentu ienâ-
kumi, ko tâs gûst no PJA, lielâ mçrâ nosaka to tîros procentu ienâkumus. Lai
pilnîbâ ierobeþotu procentu likmju pârcenoðanas risku, ðîm bankâm bûtu nepie-
cieðams nodroðinât nemainîgus procentu ienâkumus no PJA. Taèu augoðu tirgus
procentu likmju apstâkïos ðâda rîcîba liegtu ðîm bankâm iespçju gût lielâkus tîros
procentu ienâkumus, palielinoties procentu likmçm.

Banku jutîguma analîzes rezultâtu sadalîjums liecina, ka daudzâm bankâm (kuru
PJA un PJS attiecîba ir samçrâ liela) potenciâls procentu likmju pieaugums par
1 procentu punktu ievçrojami palielinâtu tîros gada procentu ienâkumus (lîdz pat
3.1% no kopçjâ kapitâla un rezervçm; sk. 30. att.).

Augoðu tirgus procentu likmju apstâkïos procentu likmju krituma varbûtîba ir
mazâka nekâ procentu likmju pieauguma varbûtîba. Tâdçjâdi, lai arî atseviðíu
Latvijas banku pakïautîba procentu likmju riskam ir diezgan liela, pats pârceno-
ðanas risks tajâs ir visai mazs, jo to PJA pârsniedz PJS.
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11 Aprçíinos izmantotas atklâto valûtas pozîciju absolûtâs vçrtîbas. Lîdz ar lata piesaisti eiro ar 2005. gada 1. janvâri
eiro atklâtâs valûtas pozîcijas vairs netiek iekïautas kopçjâs atklâtâs valûtas pozîcijas aprçíinâ.
12 VaR vçrtîba atspoguïo maksimâlos gaidâmos zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu varbûtîbu. 1% 10 dienu
VaR no valûtas kursa svârstîbâm nozîmç, ka nâkamo 10 dienu laikâ pastâv tikai 1% varbûtîba, ka zaudçjumi no
valûtas kursa svârstîbâm pârsniegs VaR vçrtîbu. Ðajâ pârskatâ VaR tika iegûts, balstoties uz individuâlo banku
atklâtajâm valûtas pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos izmantotas vçsturiskâs dienas valûtas kursa pârmaiòas
viena gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma (attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas). Kopð lata piesaistes eiro VaR
aprçíinâ eiro komponents netiek iekïauts.

6. BANKU VALÛTAS RISKS

Banku tieðais valûtas risks saglabâjâs zems.

2. pusgadâ salîdzinâjumâ ar 1. pusgadu ASV dolâra kursam attiecîbâ pret eiro
vairs nebija tik noteiktas augðupejoðas tendences. Latam esot piesaistîtam eiro,
lîdzîgas norises bija vçrojamas arî ASV dolâra kursam attiecîbâ pret latu (sk.
31. att.).

Bankas kopð lata piesaistes maiòas samazinâtâs ASV dolâra atklâtâs valûtas
pozîcijas arî ðajâ pârskata periodâ saglabâja zemas. Savukârt atðíirîbâ no straujâ
kâpuma 1. pusgadâ banku eiro atklâtâs valûtas pozîcijas11 2. pusgadâ samazinâjâs
(sk. 32. att.).

Valûtas riska kvantitatîvâ râdîtâja VaR12 rezultâti 2. pusgadâ salîdzinâjumâ ar 1. pus-
gadu kopumâ bija nedaudz augstâki, turklât tiem bija raksturîgas lielâkas svârstîbas
(sk. 33. att.). Kopumâ augstâkie VaR rezultâti daïçji skaidrojami ar to, ka VaR
aprçíinâ tiek izmantotas viena gada vçsturiskâs valûtas kursu svârstîbas, un to, ka
lîdz ar lata piesaistes maiòu no SDR valûtu groza uz eiro pieauga lata svârstîbas
attiecîbâ pret pârçjâm SDR valûtu grozâ ietilpstoðajâm pasaules nozîmîgâkajâm
valûtâm. Tâdçjâdi 2. pusgada VaR rezultâtu aprçíinâ lielâkâ mçrâ tika iekïautas
kopð lata piesaistes maiòas 2005. gada sâkumâ pieauguðâs svârstîbas attiecîbâ pret
ASV dolâru, Lielbritânijas sterliòu mârciòu un Japânas jenu.

Tâdçjâdi, pamatojoties uz VaR rezultâtiem, nevar secinât, ka kopumâ Latvijas
bankâs 2. pusgadâ notikuðas manâmas valûtas riska pârmaiòas. Turklât pçc lata
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piesaistes maiòas lielâkâ banku valûtas riska avota – ASV dolâra kursa svârstîbu –
iespçjamâ ietekme uz bankâm salîdzinâjumâ ar 1. pusgadu nav nozîmîgi mainîjusies
(sk. 34. att.).

Kopumâ gan atklâto valûtas pozîciju, gan VaR un jutîguma analîzes rezultâti râda,
ka Latvijas banku tieðais valûtas risks saglabâjas zemâ lîmenî.

7. BANKU LIKVIDITÂTE

Lai gan kopumâ banku likviditâtes lîmenis saglabâjâs virs 50%, samazinâjâs
kredîtu tirgû aktîvâko banku likviditâtes râdîtâji.

Lai gan banku kopçjais likviditâtes râdîtâjs joprojâm ievçrojami pârsniedza FKTK
noteikto minimâlo lîmeni (30%13; 2005. gada beigâs banku likviditâtes râdîtâjs
bija 52.3% {58.1%}), atseviðíâm bankâm tas ir tuvu minimumam. Galvenokârt
tâs ir rezidentus apkalpojoðâs bankas14, tomçr likviditâtes râdîtâjs samazinâs arî
daïai nerezidentus apkalpojoðo banku, kuras arvien aktîvâk piedalâs iekðzemes
kreditçðanâ (sk. 35. att.).

Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs15 turpinâja samazinâties un 2005. gada beigâs bija
62.6% {68.7%} (sk. 36. att.). Likvîdo aktîvu16 îpatsvars banku sektora aktîvos gada
beigâs bija 26.7% {33.7%}.

Ðo râdîtâju lejupslîdi galvenokârt noteica ne-MFI izsniegto kredîtu atlikuma arvien
straujâks pieaugums, kas veicinâja tâlâku aktîvu un pasîvu termiòstruktûras

13 Aktîvi ar atlikuðo atmaksas vai pârdoðanas termiòu îsâku par 30 dienâm nedrîkst bût mazâki par 30% no saistîbu
ar atlikuðo termiòu 30 dienas kopsummas.
14 Bankas grupçtas pçc nerezidentu ne-MFI noguldîjumu îpatsvara banku pasîvos: ja tas pârsniedz 20%, banka tiek
pieskaitîta pie nerezidentus apkalpojoðâm bankâm, ja tas mazâks par 20% – pie rezidentus apkalpojoðâm bankâm.
15 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un ne-MFI) x 100.
16 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret MFI + centrâlo valdîbu parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.
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nesabalansçtîbu, palielinot likviditâtes risku. Lai gan likviditâtes râdîtâji 2005. gada
beigâs salîdzinâjumâ ar 3. ceturkðòa beigâm nedaudz uzlabojâs, aktîvu un pasîvu
nesabalansçtîba darîjumiem uz pieprasîjumu sasniedza 2 990 milj. latu (33.6% no
IKP; sk. 37. att.).

Turpinoties aktîvai kreditçðanai, ne-MFI izsniegto kredîtu un ne-MFI piesaistîto
noguldîjumu atlikumu attiecîba turpinâja palielinâties un gada beigâs sasniedza
112.2% {85.9%}. Arvien lielâku kredîtu daïu bankas finansçja no ârvalstu banku
aizdevumiem, jo to îpatsvars kopçjos pasîvos 2005. gadâ pieauga par 8.7 procentu
punktiem un sasniedza 29.9% (t.sk. 18.3% – no mâtesbankâm). Savukârt ne-MFI
noguldîjumu îpatsvars pasîvos samazinâjâs par 8.2 procentu punktiem un bija
56.7%. Tas liecina par augoðu Latvijas banku sektora atkarîbu no ârvalstu investoru
finansçjuma.

Analizçjot situâciju banku grupu dalîjumâ, redzams, ka rezidentus apkalpojoðâm
bankâm (sk. 38. att.) raksturîga resursu piesaiste eiro no mâtesbankâm, Eiropas
valstu investîciju bankâm un sindicçto kredîtu veidâ – no citâm ârvalstu bankâm.
Ðie piesaistîtie resursi tiek izmantoti galvenokârt rezidentu ne-MFI kreditçðanai
ðajâ paðâ valûtâ. Rezidentu apkalpojoðo banku atkarîba no ârvalstu banku finansç-
ju ma arvien pieaug (2005. gada beigâs tas veidoja 43.8% no ðo banku kopçjiem
pasîviem).
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Savukârt nerezidentus apkalpojoðâs bankas resursus piesaista galvenokârt ASV
dolâros no nerezidentu ne-MFI un to lielâko daïu izvieto ârvalstu bankâs vai arî
vçrtspapîros (sk. 39. att.). Joprojâm samçrâ neliela piesaistîto resursu daïa ðajâs
bankâs tika izmantota arî rezidentu kreditçðanai, galvenokârt izsniedzot aizdevu-
mus eiro. Tomçr ar nerezidentu noguldîjumiem saistîtais likviditâtes risks joprojâm
bija neliels, jo lielâkâ ðo lîdzekïu daïa tiek izvietota korespondentkontos ârvalstu
bankâs un vçrtspapîros. 2005. gada beigâs nerezidentus apkalpojoðo banku nere-
zidentu ne-MFI noguldîjumu atlikums bija 2 646.7 milj. latu (par 5.9% vairâk nekâ
2004. gada beigâs). Nerezidentu ne-MFI noguldîjumu îpatsvars nerezidentu apkal-
pojoðo banku pasîvos nedaudz samazinâjâs un 2005. gada beigâs bija 59.2%.

8. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Nefinanðu sabiedrîbu sektors turpinâja strauji attîstîties, pieaugot arî rentabi-
litâtei.

Spçcîga tautsaimniecîbas izaugsme un investîciju ieplûde 2005. gada pirmajos de-
viòos mçneðos veicinâja strauju nefinanðu sabiedrîbu sektora attîstîbu. Iepriekðçjâ
gada atbilstoðâ perioda aktîvu un apgrozîjuma pieauguma temps tika pârsniegts,
turpinot uzlaboties arî rentabilitâtei.

Uzòçmçjdarbîbas vides uzlaboðanâs arî 2005. gadâ veicinâja jaunu nefinanðu sa-
biedrîbu dibinâðanu – jaundibinâto nefinanðu sabiedrîbu skaits bija lielâkais pç-
dçjos 10 gados (pieaugumu gan daïçji noteica jaunu komercsabiedrîbu reìistrçðana
Komercreìistrâ, tâm aizstâjot lîdzðinçjos Latvijas Republikas Uzòçmumu reìistrâ
reìistrçtos uzòçmumus). Savukârt Latvijas Republikas Uzòçmumu reìistrâ reìis-
trçto maksâtnespçjas lietu skaits 2005. gadâ turpinâja samazinâties.

Nefinanðu sabiedrîbu apgrozîjuma rentabilitâte 2005. gada pirmajos deviòos mçne-
ðos strauji pieauga (sk. 40. att.), turklât kâpums bija visâs lielâkajâs tautsaimniecîbas
nozarçs. Lai gan pieauga raþoðanas u.c. izmaksas (strauja degvielas cenu, darba-
spçka un bûvniecîbas izmaksu palielinâðanâs), galveno izmaksu pozîciju attiecîba
pret neto apgrozîjumu samazinâjâs, kas, òemot vçrâ augsto apgrozîjuma kâpumu,
liecina par pieprasîjuma faktoru nozîmîgumu rentabilitâtes râdîtâju uzlabojumâ.

Visstraujâk rentabilitâte pieauga transporta, glabâðanas un sakaru nozarç un bûv-
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niecîbâ, bet îpaði – operâcijâs ar nekustamo îpaðumu. Taèu arî parâda lîmenis
ðajâs nozarçs auga visstraujâk. Tas palielinâjâs arî apstrâdes rûpniecîbâ un nozarçs
ar tradicionâli zemâku parâda lîmeni, nefinanðu sabiedrîbâm turpinot izmantot
labâs izaugsmes un peïòas iespçjas. Ievçrojamais peïòas kâpums noteica procentu
maksâjumu seguma pieaugumu vai saglabâðanos augstâ lîmenî visâs lielâkajâs
nozarçs. Peïòas apjoms lielâkajâs nozarçs pârsniedza procentu maksâjumu apjomu
vairâk nekâ trîs reizes, izòemot operâcijas ar nekustamo îpaðumu, kur ðis râdîtâjs,
neraugoties uz bûtisku uzlabojumu, saglabâjâs zemâks.

Lai gan operâciju ar nekustamo îpaðumu peïòa un procentu maksâjumu segums
2005. gada pirmajos deviòos mçneðos turpinâja uzlaboties, ðie nozares râdîtâji
pçdçjos gados bija diezgan svârstîgi (sk. 41. att.). Òemot vçrâ procentu maksâjumus
radoðâ parâda straujo pieaugumu un tâ nozîmes palielinâðanos nozares finansç-
jumâ, turpinâja pieaugt nozares ievainojamîbas riski procentu likmju kâpuma vai
ilgstoðâkas peïòas samazinâðanâs gadîjumâ. Augsta rentabilitâte, kas paðlaik vç-
rojama ðajâ nozarç, iespçjams, nesaglabâsies ilgstoði. Nozare uzkrâjusi augstu pa-
râda lîmeni, kas vairâk nekâ divas reizes pârsniedz nozares nefinanðu sabiedrîbu
paðu kapitâlu. Lai gan atseviðíu nozaru parâda lîmenis ir augstâks (piemçram,
tirdzniecîba un bûvniecîba), to parâdu pârsvarâ veido procentu maksâjumus nera-
doðâs saistîbas, t.i., parâdi piegâdâtâjiem, apakðuzòçmçjiem u.tml. Savukârt ope-
râcijâm ar nekustamo îpaðumu vairâk nekâ 60% no kopçjâ parâda ir procentu
maksâjumus radoðâs saistîbas. Tas liecina, ka operâcijas ar nekustamo îpaðumu ir
ïoti jutîgas pret procentu likmju pieaugumu, un bankâm jâbût îpaði piesardzîgâm,
kreditçjot ðîs nozares nefinanðu sabiedrîbas.

Kopumâ nefinanðu sabiedrîbu augstais peïòas apjoms un pieaugoðâ rentabilitâte
mazinâja riskus, kas palielinâjâs, augot parâda lîmenim finansçjumâ. Lielâkais
risks saglabâjâs operâcijâs ar nekustamo îpaðumu, kur, òemot vçrâ paðreizçjo strauji
augoðo parâda lîmeni un procentu maksâjumu apjomu to seguma nodroðinâðanai,
bûs nepiecieðama strauji pieauguðâ rentabilitâtes lîmeòa saglabâðanâs.
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Konjunktûras apsekojumi 2005. gada 4. ceturkðòa sâkumâ liecinâja, ka uzòçmçji
rûpniecîbâ, bûvniecîbâ, mazumtirdzniecîbâ, kâ arî pakalpojumu sektorâ savu no-
zaru gaidâmo attîstîbu vçrtçja pozitîvâk nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ.
Uzlabojâs arî patçrçtâju konfidences râdîtâjs.

3. ielikums. Nefinanðu sabiedrîbu finansiâlâ ievainojamîba 2004. gadâ

2004. gadâ bûtiski paâtrinâjâs nefinanðu sabiedrîbu aktîvu un apgrozîjuma pieauguma
temps, vienlaikus uzlabojoties rentabilitâtei. Izmaksu kâpums noteica vidçjâs renta-
bilitâtes pazeminâðanos 1. pusgadâ, bet jau 3. ceturksnî un gadâ kopumâ nefinanðu
sabiedrîbu rentabilitâte palielinâjâs, iezîmçjot tendenci, kas turpinâjâs 2005. gada
pirmajos deviòos mçneðos. Nefinanðu sabiedrîbu finansiâlie râdîtâji un makroeko-
nomiskie râdîtâji liecinâja par nefinanðu sabiedrîbu spçju absorbçt ievçrojamo iz-
maksu pieaugumu, ko veicinâja spçcîgais iekðçjais un ârçjais pieprasîjums, turklât
rentabilitâtei pat uzlabojoties.

Galvenokârt lielâs peïòas dçï 2004. gadâ paðu kapitâla pieaugums pârsniedza procentu
izdevumus radoðâ parâda palielinâjumu, taèu ðâ parâda, kâ arî kopçjâ parâda îpat-
svars nefinanðu sabiedrîbu finansçjuma struktûrâ joprojâm palielinâjâs. Vidçjais mak-
sâtspçjas koeficients 2004. gadâ pieauga lîdz 134% {124%}, ko noteica straujð kopç-
jâ parâda lîmeòa palielinâjums operâcijâs ar nekustamo îpaðumu un bûvniecîbâ, sa-
vukârt pârçjâs nozarçs bûtisks pieaugums netika novçrots (sk. 42. att.). Lai gan bûv-
niecîbâ strauji pieauga paðu lîdzekïu investîcijas, nozares daudz straujâkâ izaugsme
noteica lielâku tirdzniecîbas kredîtu un avansu pozîciju pieaugumu, bet procentu izde-
vumu radoðâ parâda îpatsvars nozares finansçjumâ pat saruka. Savukârt operâciju ar
nekustamo îpaðumu izaugsmi galvenokârt nodroðinâja piesaistîtais banku finansçjums.

Augoðas investîciju vajadzîbas un zemâs procentu likmes veicinâja procentu izdevu-
mus radoðâ parâda îpatsvara pieaugumu nefinanðu sabiedrîbu kopçjâ parâdâ, un
pretçji iepriekðçjo gadu tendencei nedaudz palielinâjâs îstermiòa aizòçmumu daïa,
tâdçjâdi pieaugot nefinanðu sabiedrîbu jutîgumam pret procentu likmju pârmaiòâm.
Aizòçmumu nozîme finansçjumâ visvairâk palielinâjâs nozarçs, kurâs tâ bija samçrâ
liela arî lîdz 2004. gadam – operâcijâs ar nekustamo îpaðumu, viesnîcu un restorânu
nozarç un apstrâdes rûpniecîbâ.

2004. gadâ, strauji pieaugot aizòçmumiem, palielinâjâs procentu maksâjumu apjoms,
taèu to attiecîba pret procentu izdevumus radoðâ parâda apjomu turpinâja samazi-
nâties, atspoguïojot procentu likmju kritumu. Ievçrojamais peïòas kâpums noteica
procentu maksâjumu seguma pieaugumu, kas palielinâjâs vai saglabâjâs augstâ lîmenî
gandrîz visâs lielâkajâs nozarçs. Finansiâlâ ievainojamîba ievçrojami palielinâjâs
operâcijâs ar nekustamo îpaðumu; lai gan arî ðajâ nozarç straujâs peïòas izaugsmes
dçï procentu maksâjumu segums pieauga, tas bija viens no zemâkajiem tautsaim-
niecîbâ, peïòas apjomam lîdzinoties procentu maksâjumu apjomam. Turklât 2004. ga-
dâ ievçrojami palielinâjâs nozares parâda lîmenis, ko galvenokârt noteica procentu
maksâjumus radoðâ parâda pieaugums.
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Mâjsaimniecîbu parâds turpinâja strauji palielinâties; arvien plaðâks mâjsaimniecîbu
loks tika iesaistîts hipotekârajâ kreditçðanâ.

Lai gan mâjsaimniecîbu noguldîjumu pieauguma temps kâpa, 2. pusgadâ mâjsaim-
niecîbu negatîvâ neto pozîcija turpinâja palielinâties un sasniedza 7.7% no IKP (sk.
43. att.), t.i., mâjsaimniecîbu saistîbas pret kredîtiestâdçm un krâjaizdevu sabiedrîbâm
pârsniedza noguldîjumu apjomu. Mâjsaimniecîbu parâds, ko veidoja saistîbas pret
bankâm, lîzinga kompânijâm un krâjaizdevu sabiedrîbâm, 2005. gadâ palielinâjâs
par 84.9% un sasniedza 28.5% {18.6%} no IKP (sk. 44. att.). Samazinoties kredîtu
procentu likmçm, mâjsaimniecîbu procentu maksâjumi auga lçnâk (par 62.5%),
veidojot 1.3% {0.9%} no IKP, kas joprojâm ir zems râdîtâjs salîdzinâjumâ ar attîs-
tîtajâm valstîm, kur ðis râdîtâjs sasniedz 6–8% no IKP.

Lielâko mâjsaimniecîbu parâda daïu veidoja banku kredîti mâjokïa iegâdei. 2005. ga-
da beigâs ðo kredîtu skaits sasniedza 103.2 tûkst. (par 27.5% vairâk nekâ 2004. gada
beigâs). Tâtad aptuveni 11.3% {8.9%} mâjsaimniecîbu ir banku kredîts mâjokïa
iegâdei. Augot nekustamâ îpaðuma cenâm, vidçjais aizdevuma apjoms salîdzinâjumâ
ar 2004. gadu palielinâjâs par 53.9% (lîdz 16.9 tûkst. latu). Palielinoties mâjsaim-
niecîbu parâdam un vidçjâm aizdevumu summâm, kâ arî mâjokïa kreditçðanâ ie-
saistîto mâjsaimniecîbu lokam un saglabâjoties augstam inflâcijas tempam, ar mâj-
saimniecîbu kreditçðanu saistîtais kredîtrisks turpinâja palielinâties. Tâ kâ tirgû do-
minç darîjumi ar mainîgâm procentu likmçm, starpbanku procentu likmju kâpums
eiro zonâ vidçjâ termiòâ palielinâs mâjsaimniecîbu parâda apkalpoðanas izmaksas.
Savukârt banku sniegtâ informâcija joprojâm liecina, ka lielâkâ kredîtòçmçju daïa
ir cilvçki ar augstiem ienâkumiem, kas spçs absorbçt procentu likmju kâpumu. Kre-
dîtòçmçju loka paplaðinâðana uz mâjsaimniecîbu ar zemâkiem ienâkumiem rçíina
palielinâs banku kredîtrisku.
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4. ielikums. 2005. gada augusta iedzîvotâju aptaujas rezultâtu analîze

Saskaòâ ar MarketLab 2005. gada augustâ veiktâ pçtîjuma "Naudas un banku sis-
tçma Latvijâ: Latvijas iedzîvotâju aptauja" rezultâtiem kredîtu òçmuði 29.8% ap-
taujâto Latvijas iedzîvotâju, kas ir par 1 procentu punktu vairâk nekâ 2004. gada
augustâ (sk. 45. att.). Tie lielâkoties ir 25–49 gadus veci rîdzinieki ar augstâko izglîtîbu
un lieliem ienâkumiem. Hipotçku kredîtus (dzîvokïa remontam, nekustamâ îpaðuma
iegâdei, mâjas bûvniecîbai) òçma attiecîgi 6.3%, 1.0% un 5.9% respondentu. Pârçjos
kredîtus, kuros dominç kredîti patçriòa preèu iegâdei, òçma 21.1% respondentu. Jo-
projâm liels (28.0%) ir aptaujâto îpatsvars, kas kredîtu nevar atïauties, un salîdzi-
nâjumâ ar 2004. gadu tas bûtiski nav mainîjies.

Pozitîvi vçrtçjams, ka lielâkajai aptaujâto kredîtòçmçju daïai mçneða maksâjumi
par kredîtsaistîbâm nepârsniedz 30% no ìimenes ienâkuma (sk. 46. att.). Palie-
linâjusies arî kredîtòçmçju izpratne par savâm saistîbâm, jo salîdzinâjumâ ar 2004. ga-
du daudz mazâk cilvçku nevarçja pateikt, cik lielu daïu no ienâkumiem viòi maksâ
par kredîtsaistîbâm. Mâjsaimniecîbu parâda pieaugums, kâ arî ASV dolâros izsniegto
kredîtu procentu likmju kâpums veicinâja kredîtòçmçju interesi un izpratnes uzla-
boðanos. Pieaugot mâjsaimniecîbu parâdam, krasi samazinâjâs to respondentu daïa,
kas maksâ par kredîtsaistîbâm lîdz 10% no ienâkumiem.

Vçrtçjot atmaksâðanas spçjas nâkotnç, bijuði piesardzîgi respondenti, kuri òçmuði
aizdevumus ar mainîgo procentu likmi: vairâk nekâ puse ðo respondentu 20–25%
mçneða maksâjumu pieauguma gadîjumâ (atbilst aptuveni 200–300 bâzes punktu
procentu likmes kâpumam ar 20 gadu kredîta termiòu un 400–500 bâzes punktu
procentu likmes kâpumam ar 10 gadu kredîta termiòu) bûs spiesti bûtiski ierobeþot
citus izdevumus (sk. 47. att.). No makroekonomiskâ viedokïa tas nozîmç, ka bûtisks
procentu likmju kâpums var negatîvi ietekmçt iekðzemes patçriòu, jo kredîtòçmçji,
kas veido sabiedrîbas maksâtspçjîgâko daïu, vairâk maksâs par kredîtiem un mazâk
iegâdâsies preces un pakalpojumus. Tas savukârt negatîvi ietekmçtu iekðzemes sa-
biedrîbu apgrozîjumu un negatîvi atspoguïotos banku kredîtu kvalitâtç. Jâòem vçrâ
arî augstâs inflâcijas saglabâðanâs risks, kas var radît spiedienu uz mâjsaimniecîbu
budþetiem un to kredîta atmaksâðanas spçjâm.

Uz jautâjumu par plâniem òemt kredîtu gada laikâ 4.8% respondentu atbildçja, ka,
iespçjams, òems kredîtu nekustamâ îpaðuma iegâdei, 2.2% – mâjas bûvniecîbai un
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6.2% – dzîvokïa remontam. Vairâk nekâ pusei ðo respondentu jau ir kredîts. Lîdzîga
situâcija ir arî ar patçriòa kredîtiem. Joprojâm liela daïa mâjsaimniecîbu nevar at-
ïauties òemt kredîtu. Tas tuvâkajos gados ierobeþos banku un citu finanðu starpnieku
izaugsmes potenciâlu.

Kopumâ iedzîvotâju aptaujas rezultâti liecina, ka kredîtòçmçjiem parâda apkal-
poðanas nasta palielinâs, bet kreditçðanâ iesaistîto mâjsaimniecîbu îpatsvars aug lçni,
kas atspoguïo mâjsaimniecîbu vairâkuma zemo maksâtspçju. Mâjsaimniecîbâm, kas
gada laikâ plâno òemt kredîtu, lielâkoties jau ir kredîts (sk. 48. att.). Tas nozîmç, ka
mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu izaugsmi tuvâkajâ laikâ lielâkoties nodroðinâs
jau esoðie kredîtòçmçji, uzòemoties jaunas saistîbas. Vçrtçjot kredîta atmaksâðanas
spçjas procentu likmju kâpuma apstâkïos (virs 200 bâzes punktiem), kredîtòçmçju
vairâkums atzina, ka varçs to absorbçt, bet uz citu izdevumu bûtiskas samazinâðanas
rçíina.

9. NEBANKU FINANÐU SEKTORS

Lîzinga sektora izaugsmi noteica strauja tautsaimniecîbas izaugsme 2005. gadâ.

Dinamiskâ tautsaimniecîbas attîstîba atspoguïojusies ne tikai banku, bet arî neban-
ku finanðu sektora attîstîbas tempâ. Nebanku finanðu pakalpojumu sniedzçju aktîvi
2005. gada vidû pârsniedza 1 mljrd. latu. Nozîmîgâkie sektori nebanku finanðu
starpniecîbâ jau ilgstoði ir tieðâ vai netieðâ veidâ ar kreditçðanu saistîti pakalpo-
jumi – lîzings un cita finanðu starpniecîba (pârçjo kredîtu izsniegðana). 2005. gada
beigâs finanðu iestâdçm izsniegto banku kredîtu gada pieauguma temps sasniedza
85.0%, kas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ perioda atbilstoðo pieaugumu (33.4%)
daïçji izskaidro ievçrojamu nebanku finanðu kreditçðanas sektora nozîmi un apjoma
kâpumu. Nebanku finanðu sektora îpatsvars finanðu starpniecîbas sektorâ jau ilgsto-
ði ir aptuveni 10%, bet lîzinga sektora (nozîmîgâkais sektors starp nebanku finanðu
pakalpojumu sniedzçjiem) îpatsvars visâ finanðu pakalpojumu sektorâ – attiecîgi
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ir aptuveni 5%. Citu nebanku finanðu sektora sabiedrîbu izaugsme noteica nelielu
lîzinga sektora îpatsvara samazinâjumu 2005. gadâ. Bûtiski pieauga ieguldîjumu
fondu sektors, palielinâjâs arî citi uzkrâjoðo pakalpojumu sniedzçju – apdroðinâtâju
un 3. lîmeòa pensiju fondu – aktîvi.

Strauja Latvijas tautsaimniecîbas attîstîba 2005. gadâ atspoguïojusies LLDA pâr-
stâvçto 6 lielâko lîzinga kompâniju darbîbas rezultâtos. Kâ liecina LLDA dati,
lîzinga un faktûrkreditçðanas kopçjais portfelis 2005. gada 2. pusgada beigâs
sasniedza 703.5 milj. latu, no kura finanðu lîzinga un faktûrkreditçðanas portfeïi
attiecîgi veidoja 68.0% un 11.9%.

LLDA biedru izsniegto aizdevumu, kas pielîdzinâmi banku kredîtiem (finanðu lî-
zings un faktûrkreditçðana), gada pieauguma temps 2005. gadâ palielinâjâs un
2. pusgadâ panâca banku kredîtu pieauguma tempu (sk. 49. att.). 3. ceturksnî fi-
nanðu lîzinga un faktûrkreditçðanas portfeïa gada pieaugums sasniedza 58.8%,
savukârt banku kredîtu atlikuma gada kâpuma temps bija 53.7%. 4. ceturksnî banku
kredîtiem pielîdzinâmu lîzinga aizdevumu pieauguma temps paâtrinâjâs lîdz 66.1%
(banku kredîtiem – lîdz 59.4%), ko bez citiem attîstîbu veicinoðajiem faktoriem
var skaidrot arî ar zemâku bâzi 2004. gadâ (LLDA 2. ceturksnî pievienojâs viena
lîzinga kompânija).

Lîzinga portfeïa struktûra nozaru dalîjumâ (sk. 50. att.) liecina par lîzinga pakal-
pojumu intensîvu izmantoðanu visos sektoros 2005. gadâ un par lîzinga òçmçju
aktivizçðanos 2. pusgadâ. Nozares, kurâm pçdçjâ laikâ bijis îpaði straujð kâpums
(bûvniecîba, apstrâdes rûpniecîba, tirdzniecîba, transports, glabâðana un sakari),
ir arî vairâk izmantojuðas lîzinga finansçjumu savâ darbîbâ.

Viens no nozîmîgâkajiem lîzinga pakalpojumu òçmçjiem ir transporta, glabâðanas
un sakaru nozares sabiedrîbas, kuru îpatsvars kopçjâ lîzinga portfelî 2005. gada
beigâs bija 21.1%. Transporta, glabâðanas un sakaru nozares sabiedrîbâm izsniegto
banku kredîtu îpatsvars banku kopçjâ kredîtportfelî ir daudz mazâks nekâ lîzinga
kompâniju aizdevumos, un tas nepârtraukti samazinâjâs (2005. gada beigâs – 2.9%).
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Bûtiska lîzinga pakalpojumu daïa novirzîta arî tirdzniecîbas un apstrâdes rûpnie-
cîbas uzòçmumu darbîbas finansçðanai. Nedaudz lielâka daïa no kopçjâ lîzinga
apjoma salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (15.6%; 2004. gada beigâs – 13.8%)
tika izmantota mâjsaimniecîbu pirkumu finansçðanai. Savukârt, lai gan apjoma
ziòâ bûvniecîbas sabiedrîbas lîzinga pakalpojumus izmanto samçrâ maz (nozares
îpatsvars lîzinga portfelî ir aptuveni 6%), bûvniecîbas uzplaukuma ietekmç 2. pus-
gadâ straujâkais lîzinga finansçðanas apjoma pieaugums novçrots tieði ðajâ nozarç.

Lîzingâ finansçtie vieglie automobiïi un komerctransports veidoja lielâku daïu
(66.4%) no kopçjâ lîzinga portfeïa (sk. 51. att.). Straujâks raþoðanas iekârtu un
industriâlâs tehnikas lîzinga apjoma pieaugums (gada kâpums – 81.9%) skaidrojams
gan ar raþoðanas sektora straujâku attîstîbu, gan ar lîzinga augoðo popularitâti un
zemâku bâzi iepriekðçjos periodos.

Lîzinga apjoma pieaugums mâjsaimniecîbâm (gan patçriòa preèu, gan automobiïu
iegâdei) 2005. gadâ bija vidçji 20% ceturksnî. Patçriòa preèu îpatsvars kopçjâ port-
felî pieauga no 0.9% 2004. gada beigâs lîdz 1.4% 2005. gada beigâs (8.7 milj. latu).

Attîstîba lîzinga sektorâ sasniegusi ïoti strauju tempu – to ietekmç gan zemâs pro-
centu likmes Latvijâ un pasaulç, gan ðâ tirgus relatîva novitâte un çrtîbas, ko tas
piedâvâ sabiedrîbâm, gan arî sasniegtais augstais tautsaimniecîbas pieauguma
temps. Lai arî paðlaik tiek prognozçta tâlâka strauja ðâ sektora attîstîba, pastâv
riski ðîs straujâs attîstîbas noturîgumam, kas saistîti ar jau sasniegto augsto pieau-
guma tempu un arî ar eiro un ASV dolâra procentu likmju kâpumu.

10. MAKSÂJUMU SISTÇMAS

Latvijas Bankas starpbanku automatizçtâ maksâjumu sistçma (SAMS) saglabâ
sistçmisko nozîmîbu finanðu tirgus maksâjumu apstrâdç. Latvijas Bankas
elektroniskâ klîringa sistçmas (EKS) nozîmîba pieauga, 2005. gada 2. pusgadâ
Valsts kasei uzsâkot pabalstu izmaksas, izmantojot EKS.

SAMS un EKS nozîmîbu kopçjâ maksâjumu infrastruktûrâ raksturo katras sistçmas
îpatsvars finanðu sektora un neliela apjoma klientu maksâjumos.

2005. gada 2. pusgadâ sistçmu apgrozîjuma râdîtâji (sk. 52. un 53. att.), tâpat kâ
iepriekðçjâ gadâ, liecinâja par abu sistçmu bûtisko lomu latos veiktajos maksâ-
jumos. SAMS apstrâdâto starpbanku maksâjumu skaits bija 83.7% (24.9 tûkst.)
un apjoms – 87.9% (13.6 mljrd. latu) no starpbanku kredîta pârvedumiem latos.
Pârçjo daïu veidoja Latvijas banku savstarpçjie kredîta pârvedumi, izmantojot
korespondentattiecîbas. EKS attiecîgi tika apstrâdâti 77.2% (12.6 milj.) un 72.2%
(4.7 mljrd. latu) no neliela apjoma klientu kredîta pârvedumiem starp bankâm.
Atlikuðo daïu veidoja atseviðíu Latvijas banku savstarpçjie bruto norçíini par
klientu kredîta pârvedumiem. EKS maksâjumu skaita îpatsvara pieaugumu par
4.7 procentu punktiem noteica pârmaiòas Valsts kases pabalstu izmaksu kârtîbâ.



33

2 • 2005

Tâdçjâdi EKS apstrâdâto maksâjumu skaits salîdzinâjumâ ar 2004. gada 2. pusgadu
pieauga par 41.9%.

2005. gadâ abu Latvijas Bankas sistçmu koncentrâcijas râdîtâji palielinâjâs, augot
Valsts kases darîjumu skaitam un apjomam sistçmâs.

SAMS un EKS koncentrâcijas râdîtâji (piecu lielâko dalîbnieku îpatsvars maksâ-
jumu sistçmâ) katru gadu saglabâ stabilu tendenci (atbilstoði ECB vadlînijâm tie
nepârsniedz noteikto 80% sistçmiskâ riska robeþu). 2. pusgadâ starpbanku maksâ-
jumu sistçmas SAMS skaita koncentrâcijas râdîtâjs bija 65.3% (sk. 54. att.), savukârt
apjoma koncentrâcijas râdîtâjs pieauga par 5.8 procentu punktiem (lîdz 76.5%),
jo piecu lielâko sistçmas dalîbnieku kopçjais maksâjumu apjoms salîdzinâjumâ ar
1. pusgadu pieauga par 32.9%, savukârt pârçjo banku maksâjumu apjoms samazi-
nâjâs par 1.4%. Tomçr ðâdi koncentrâcijas râdîtâji neliecina par nozîmîgu domino
efekta iespçjamîbu sistçmâ, jo piecu lielâko sistçmas dalîbnieku skaitâ ietilpst arî
Latvijas Banka, kas nav pakïauta likviditâtes un kredîta riskam.

SAMS galvenokârt ir finanðu sektora maksâjumu sistçma, kas papildus piedâvâ
iespçju apstrâdât arî steidzamos vai liela apjoma klientu maksâjumus. 2005. gada
2. pusgadâ abu maksâjumu veidu savstarpçjâ proporcija skaita ziòâ bija 32.3%
(24.9 tûkst. finanðu tirgus maksâjumu) un 67.7% (52.3 tûkst. klientu maksâjumu)
un apjoma ziòâ – attiecîgi 71.7% (13.6 mljrd. latu) un 28.3% (5.4 mljrd. latu).
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SAMS ir liela apjoma maksâjumu sistçma, kuru galvenokârt raksturo apjoma râdî-
tâji. Salîdzinot banku maksâjumu un klientu maksâjumu apjoma koncentrâcijas
râdîtâjus (sk. 55. att.), klientu maksâjumu apjoma koncentrâcija bija daudz lielâka
un pârsniedza 80%, t.i., sistçmiskâ riska robeþu.

2. pusgadâ banku maksâjumu apjoma koncentrâcijas râdîtâjs pieauga par 4.8 pro-
centu punktiem (72.9%). Lielo banku darîjumu îpatsvars palielinâjâs, samazinoties
pârçjo banku aktivitâtçm starpbanku tirgû. Klientu maksâjumu apjoma koncentrâ-
cijas râdîtâjs pieauga par 5.5 procentu punktiem (85.8%). Ðis pieaugums sistçmisko
risku nerada, jo klientu maksâjumu îpatsvars SAMS maksâjumu apjomâ bija tikai
28.3% un ðâ râdîtâja kâpumu noteica Latvijas Bankas îpatsvara pieaugums klientu
maksâjumos par 5.6 procentu punktiem sakarâ ar Valsts kases darîjumu apjoma
palielinâðanos.

EKS maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjs 2. pusgadâ pieauga par 9.2 procentu
punktiem (75.6%), bet apjoma koncentrâcijas râdîtâjs – par 1.9 procentu punktiem
(71.9%; sk. 56. att.). EKS koncentrâcijas râdîtâju aprçíinâ ietilpst Latvijas Banka,
un to pieaugumu galvenokârt noteica Valsts kases pabalstu izmaksas kârtîbas pâr-
maiòas. Tâdçjâdi koncentrâcijas râdîtâju pieaugums nenorâda uz riska paaugstinâ-
ðanos sistçmâ, jo Latvijas Banka nav pakïauta finanðu riskam.

EKS norçíini notiek divos ciklos, t.i., divas reizes dienâ. 2. pusgadâ EKS pirmajâ
norçíinu ciklâ tika apstrâdâti 68.3% no visiem dienas maksâjumiem un attiecîgi
61.8% no abos norçíinu ciklos apstrâdâto maksâjumu apjoma. Pirmajâ norçíinu
ciklâ tika apstrâdâti 8.6 milj. maksâjumu 2.9 mljrd. latu apjomâ un otrajâ norçíinu
ciklâ – attiecîgi 4.0 milj. maksâjumu 1.8 mljrd. latu apjomâ. Abos EKS norçíinu
ciklos bija vçrojams bûtisks pieaugums – pirmajâ norçíinu ciklâ kopçjais maksâ-
jumu skaits pieauga par 51.1% un apjoms – par 27.8%, savukârt otrâ norçíinu
cikla apgrozîjums pieauga attiecîgi par 15.5% un 23.6%.

EKS ir neliela apjoma maksâjumu sistçma, kurâ tiek apstrâdâts liels skaits maksâ-
jumu, tâpçc to galvenokârt raksturo maksâjumu skaita râdîtâji. Salîdzinot abu ciklu
maksâjumu skaita koncentrâcijas râdîtâjus (sk. 57. att.), pirmajâ norçíinu ciklâ tas
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bija par 5.9 procentu punktiem augstâks nekâ otrajâ norçíinu ciklâ (attiecîgi 78.3%
un 72.4%). Kopumâ visâm bankâm pamazâm izlîdzinâjâs maksâjumu skaita un ap-
joma sadalîjums pirmajâ un otrajâ norçíinu ciklâ, izòemot Latvijas Bankas nodro-
ðinâtos Valsts kases maksâjumus, kuri lielâkoties tika veikti pirmajâ norçíinu ciklâ.
Tâpçc Valsts kases maksâjumi galvenokârt ietekmçja pirmâ norçíinu cikla maksâjumu
skaita koncentrâcijas râdîtâju, kas 2. pusgadâ pieauga par 14.8 procentu punktiem.

Maksâjumu sistçmu sistçmiskais risks vçl vairâk samazinâjâs.

Domino efektu papildus koncentrâcijas râdîtâjam var ietekmçt arî norçíinu lî-
dzekïu izmantoðanas efektivitâte. SAMS norçíiniem tiek izmantoti banku norçíinu
konti Latvijas Bankâ. Ðo kontu mçneðu vidçjos atlikumus ietekmçja banku rezervju
norma. Îstenojot monetâro politiku, banku rezervju norma tika palielinâta no 3%
2004. gada sâkumâ lîdz 8% 2005. gada beigâs, vienlaikus par 80.0% pieaugot arî
obligâto rezervju bâzei, no kuras rezervju norma tiek aprçíinâta. Banku maksâjumu
apjoms SAMS ðajâ laika periodâ pieauga par 50.9%, savukârt vidçjais kontu atli-
kums Latvijas Bankâ pieauga 4.8 reizes. Tâdçjâdi sistçmas norçíinu lîdzekïu iz-
mantoðanas efektivitâte (norçíiniem izmantoto lîdzekïu îpatsvars kontu atliku-
mos) samazinâjâs no 85.9% 2004. gada 1. pusgadâ lîdz 35.2% 2005. gada 2. pusgadâ
(sk. 58. att.). No sistçmas norçíinu efektivitâtes viedokïa norçíinu lîdzekïu efekti-
vitâte SAMS samazinâjâs, bet finanðu stabilitâtes kontekstâ, jo mazâks ir norçíinu
lîdzekïu efektivitâtes râdîtâjs, jo sistçmâ mazâks risks, ka kâdam dalîbniekam nepie-
tiks naudas norçíiniem.

EKS norçíinu lîdzekïu izmantoðanas efektivitâti raksturo neto norçíina efekta
râdîtâjs, t.i., sistçmas dalîbnieku neto debeta pozîciju apjoma attiecîba pret kopçjo
sistçmas apgrozîjumu. 2005. gada 2. pusgadâ EKS pirmâ un otrâ norçíinu cikla
neto norçíina efekta râdîtâjs bija attiecîgi 19.9% un 19.1% (sk. 59. att.). Tas norâda,
ka neto norçíina efekts salîdzinâjumâ ar citâm ES valstu sistçmâm bija zems.
Tomçr, tâ kâ EKS dalîbnieku neto debeta pozîciju apjoms bija neliels salîdzinâjumâ
ar atlikumiem Latvijas Bankas kontos (vidçji 4.3%), zemais norçíina efekts nera-
dîja papildu likviditâtes risku sistçmâ. Samçrâ zemais norçíina efekts EKS veidojâs,
jo bija nesabalansçtas naudas plûsmas konkrçtos datumos, kas bija saistîti ar banku
klientu nodokïu samaksas termiòu, pensiju vai pabalstu izmaksâm. Taèu finanðu
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stabilitâtes kontekstâ, jo mazâka ir norçíinu lîdzekïu efektivitâte, jo vairâk iero-
beþots sistçmiskais risks sistçmâ.

2005. gadâ pârraudzîbas ietvaros tika vçrtçta vairâku Latvijas Bankas maksâjumu
sistçmu dalîbnieku ietekme uz sistçmu darbîbas nepârtrauktîbu un domino efekta
iespçjamîbu sistçmai vai sistçmas dalîbniekiem kritiskos darbîbas brîþos.

Lai novçrtçtu domino efekta iespçjamîbu SAMS un EKS, tika analizçta atseviðíu
nozîmîgâko sistçmas dalîbnieku iespçjamâ ietekme uz pârçjo dalîbnieku spçju
pildît savas saistîbas sistçmâ. Tika veikta sistçmas darbîbas simulâcija teorçtiski
iespçjamâ gadîjumâ, kad kâdam sistçmas dalîbniekam varçtu bût raduðâs likvi-
ditâtes problçmas vai citu iemeslu dçï tam nebûtu iespçjas veikt norçíinus sistçmâ.
Simulâcijâ tika izmantotas dienas, kurâs tika novçrota augsta debeta apgrozîjuma
koncentrâcija pret atseviðíiem sistçmas dalîbniekiem vai samçrâ lielas debeta ap-
grozîjuma saldo pozîcijas.

Sistçmu darbîbas simulâcija apstiprinâja, ka viena dalîbnieka likviditâtes problçmu
raðanâs sistçmâ praktiski neradîtu citu sistçmas dalîbnieku likviditâtes problçmas.
Tas nozîmç, ka sistçmiskâ riska raðanâs iespçjamîba ir ïoti zema. Galvenokârt tas
skaidrojams ar augsto likviditâti norçíinu kontos, tâpçc dalîbnieku dienas debeta
apgrozîjums pârsvarâ gadîjumu bija zemâks nekâ konta atlikums.

Pârraudzîbas ietvaros Latvijas Banka veica FDL kâ neliela apjoma maksâjumu
sistçmas novçrtçjumu, izmantojot ECB vadlînijas, un atzina to par sistçmiski
ievçrojamu sistçmu.

Kopð 2000. gada ar norçíinu kartçm veikto maksâjumu skaits audzis 6.2 reizes
(apjoms – 4 reizes). To nozîmîba klientu bezskaidrâs naudas maksâðanas lîdzekïu
tirgû nepârtraukti palielinâs un 2005. gadâ sasniedza 33.9% no klientu bezskaidrâs
naudas maksâðanas lîdzekïu skaita (sk. 60. att.).

Latvijâ norçíinu kartes izdod gandrîz visas bankas, kâ arî vairâkas komercsabied-
rîbas, galvenokârt degvielas tirdzniecîbas uzòçmumi, kas izdod viennolûka mazum-
tirdzniecîbas kartes un apkalpo ðo karðu maksâjumus.
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Norçíinu karðu infrastruktûra tiek pârraudzîta un novçrtçta, jo sistçmas traucç-
jumu gadîjumâ (piemçram, ja norçíinu kartes turçtâjs nevarçtu norçíinâties ar
karti vai izòemt skaidro naudu bankomâtâ) tiktu bûtiski ietekmçta kartes turçtâja
uzticîba maksâjumu kartei kâ maksâðanas lîdzeklim. Ðâdi incidenti varçtu radît
klientu neuzticîbu elektroniskajiem maksâðanas lîdzekïiem kopumâ.

Saskaòâ ar ECB vadlînijâm sistçmu var uzskatît par sistçmiski nozîmîgu, ja tâ ir
vienîgâ valstî vai galvenâ pçc maksâjumu apjoma konkrçtâ maksâjumu segmentâ.
Neliela apjoma maksâjumu sistçmas tehniskie parametri var atðíirties no citu sistç-
mu parametriem, tâpçc ne vienmçr maksâjumi var tikt veikti, izmantojot citas
sistçmas. Ja tâ ir vienîgâ vai plaði izmantota sistçma un tai nav alternatîvas sistçmas
vai ja tâ ieòem lielu tirgus daïu (vairâk nekâ 75% no attiecîgâ neliela apjoma mak-
sâjumu tirgus), tâs problçmas var radît traucçjumus sistçmâ. Ja sistçma ieòem
vairâk nekâ 25% no tirgus, tâ uzskatâma par sistçmiski ievçrojamu maksâjumu
sistçmu. Problçmu gadîjumâ tâ nevar bûtiski ietekmçt finanðu stabilitâti valstî,
taèu, ja tâ aptver lielu klientu loku, tâs pârraudzîbai tiek pievçrsta papildu uzma-
nîba.

Paðlaik Latvijâ darbojas vairâkas neliela apjoma maksâjumu sistçmas. Taèu tâs
apkalpo daþâdus maksâðanas instrumentus un nevar aizstât viena otru. EKS un
PNS apstrâdâ kredîta pârvedumus, Itella specializçjusies tieðâ debeta maksâjumu
veikðanâ, bet FDL apkalpo norçíinu karðu darîjumus.

Darîjumi ar kartçm – maksâjumi ar kartçm, skaidrâs naudas izmaksas no banko-
mâtiem vai kredîta pârvedumi bankomâtos – var tikt autorizçti bankâ, ja darîjums
tiek veikts ar bankas izdotu karti tâs paðas bankas norçíinu karðu pieòemðanas
vietu vai bankomâtu tîklos. 2005. gada beigâs Latvijâ bija èetras bankas, kas ap-
kalpoja savus bankomâtu tîklus (61.9% no Latvijas bankomâtiem un 64.9% no
banku norçíinu kartçm). Tas nozîmç, ka ar ðîm kartçm varçja veikt darîjumus
attiecîgo banku bankomâtos, neizmantojot FDL. Ar pârçjo banku izdotajâm no-
rçíinu kartçm un pârçjos bankomâtos darîjuma autorizâciju un norçíinu varçja
veikt, tikai izmantojot FDL. Savukârt savus POS tîklus un kartes apkalpoja tikai
divas bankas. Ar ðo divu banku kartçm varçja veikt darîjumus attiecîgajos POS
terminâïos, neizmantojot FDL.

FDL tirgus daïa karðu darîjumos kopumâ atbilst sistçmiski ievçrojamai maksâjumu
sistçmai. 2005. gadâ no visiem darîjumiem ar norçíinu kartçm 66.7% no darîjumu
skaita un 53.8% no apjoma tika apstrâdâti FDL. No maksâjumiem ar Latvijas
banku izdotajâm kartçm FDL tika apstrâdâts 88.1% no maksâjumu skaita un 83.4%
no maksâjumu apjoma, pârsniedzot sistçmiskâs nozîmîbas robeþu (sk. 61. att.).
FDL apstrâdâto skaidrâs naudas izmaksu no bankomâta skaita un apjoma îpatsvars
(44.9% un 45.1%) atbilst sistçmiski ievçrojamai sistçmai, jo tâ pârsniedza 25% no
attiecîgâ tirgus. Savukârt pârvedumus no bankomâtiem iedzîvotâji pârsvarâ veic
savu banku bankomâtos, tâpçc FDL nozîmîba ðajos darîjumos nav bûtiska (FDL
tirgus daïa – 21.1% no pârvedumu skaita un 15.7 % no to apjoma).
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Vçrtçjot finanðu riskus, saskaòâ ar ECB vadlînijâm sistçma tiek uzskatîta par sistç-
miski nozîmîgu, ja tâs apgrozîjums pârsniedz 10% no vietçjâs liela apjoma sistçmas
vai 10 mljrd. eiro dienâ. FDL vidçjâ apstrâdâto karðu darîjumu summa dienâ bija
6.8 milj. latu (4.7% no 2005. gada vidçjâ SAMS dienas apgrozîjuma), tâdçjâdi
FDL neradîja finanðu riskus maksâjumu sistçmâ un to neuzskata par sistçmiski
nozîmîgu sistçmu.

Sîkâk analizçjot finanðu riskus, tiek vçrtçta arî maksâjumu koncentrâcija sistçmâ
un neto norçíina efekts. FDL piecu banku îpatsvars visiem FDL karðu darîjumiem
Latvijâ ar Latvijâ izdotajâm kartçm 2005. gadâ bija 89.3% no darîjumu skaita un
80.9% no to apjoma, kas norâda uz augstu domino efekta risku. Vienlaikus FDL
vidçjais neto norçíina efekts bija 11.0%, kas norâda uz augstu sistçmas efektivitâti,
tomçr, òemot vçrâ, ka FDL apgrozîjums ir tikai 4.7% no SAMS apgrozîjuma, var
uzskatît, ka sistçma nerada finanðu risku Latvijas maksâjumu sistçmai.

Òemot vçrâ sistçmas nelielos apjomus, FDL nav sistçmiski nozîmîga sistçma un
nerada finanðu riskus Latvijas maksâjumu sistçmâ. Taèu, òemot vçrâ, ka karðu
maksâjumos tâ ir vâji aizstâjama un sistçmas darbîbas traucçjumu dçï varçtu tikt
ietekmçts liels klientu loks, sistçma uzskatâma par sistçmiski ievçrojamu maksâ-
jumu sistçmu, tâpçc tai tiks piemçroti attiecîgie pârraudzîbas kritçriji un principi.

11. VÇRTSPAPÎRU NORÇÍINU SISTÇMAS

Latvijas Banka veic gan LCD vçrtspapîru norçíinu sistçmas DENOS, gan Latvijas
Bankas organizçtâs vçrtspapîru norçíinu sistçmas VNS darbîbas pârraudzîbu,
jo tâm abâm ir sistçmiski svarîga nozîme.

Latvijas Banka ieinteresçta vçrtspapîru norçíinu sistçmu nepârtrauktâ darbîbâ
un vçrtspapîru tirgus stabilitâtç. Pirmkârt, likumâ "Par Latvijas Banku" kâ viens
no Latvijas Bankas uzdevumiem minçta maksâjumu sistçmu raitas darbîbas vei-
cinâðana. Òemot vçrâ to, ka daïa maksâjumu tiek veikta saistîbâ ar vçrtspapîru
norçíiniem, problçmas vçrtspapîru norçíinu infrastruktûrâ var radît arî problçmas
maksâjumu sistçmu darbîbâ. Otrkârt, saskaòâ ar minçto likumu Latvijas Bankai
ir tiesîbas pieðíirt aizdevumus kredîtiestâdçm tikai pret atbilstoðu vçrtspapîru no-
droðinâjumu.

Pamatojoties uz minçto, Latvijas Banka veic Latvijas vçrtspapîru norçíinu sistçmu
darbîbas pârraudzîbu. Latvijas Banka pârrauga abas Latvijâ reìistrçtâs sistçmas,
tâ bûtiski mazinot sistçmisko risku Latvijas finanðu tirgû. DENOS darbîba nozîmîga
galvenokârt saistîbâ ar RFB noslçgto darîjumu norçíiniem un Latvijas valdîbas
vçrtspapîru sâkotnçjâs izvietoðanas un dzçðanas norçíiniem, savukârt VNS darbî-
ba – saistîbâ ar Latvijas Bankas monetârâs politikas operâciju norçíiniem.

Veicot katras sistçmas pârraudzîbu, Latvijas Banka palîdz sistçmas operatoram
un tâs dalîbniekiem apzinâties potenciâlos ar vçrtspapîru norçíiniem saistîtos riskus
un ðo risku ierobeþoðanas veidus. Latvijas Banka abâs sistçmâs izmanto vienâdus
pârraudzîbas pamatprincipus. Latvijas Banka ir vienîgâ institûcija, kas veic Latvijâ
reìistrçtu sistçmu pârraudzîbu.

Ar 2005. gada jûliju LCD veic norçíinus visiem sâkotnçjâ tirgus darîjumiem ar
Latvijas valdîbas parâda vçrtspapîriem.

Saskaòâ ar Valsts kases, Latvijas Bankas un LCD vienoðanos ar 2005. gada jûliju
visas Latvijas valdîbas vçrtspapîru sâkotnçjâs izvietoðanas izsoles veic RFB, bet ar
valdîbas vçrtspapîru sâkotnçjo izvietoðanu, procentu ienâkuma izmaksu un dzçðanu
saistîtos norçíinus – LCD. Jaunâ valdîbas vçrtspapîru sâkotnçjâs izvietoðanas
kârtîba ïauj Valsts kasei efektîvâk un operatîvâk piesaistît nepiecieðamos latu re-
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sursus. Turklât ðajâs izsolçs tagad var piedalîties plaðâks ieguldîtâju loks. Òemot
vçrâ pieauguðo liela apjoma darîjumu skaitu ar valdîbas vçrtspapîriem, ðî tirgus
reorganizâcija vçl vairâk palielina DENOS nozîmîgumu Latvijas vçrtspapîru no-
rçíinu infrastruktûrâ.

Vçrtspapîru norçíinu sistçmâs reìistrçto vçrtspapîru kopçjais apjoms 2005. gadâ
palielinâjâs. Lîdz ar vçrtspapîru tirgus attîstîbu arî vçrtspapîru apgrozîjums LCD
norçíinu sistçmâ 2005. gadâ turpinâja palielinâties, savukârt Latvijas Bankas
vçrtspapîru norçíinu sistçmâ tas ievçrojami samazinâjâs sakarâ ar zemo pie-
prasîjumu pçc Latvijas Bankas piedâvâtajiem kredîtresursiem.

LCD tiek reìistrçtas visas publiskajâ apgrozîbâ izlaistâs vçrtspapîru emisijas (t.sk.
arî vçrtspapîri, kas tiek glabâti VNS). Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu 2005. gadâ
reìistrçto vçrtspapîru kopçjais apjoms DENOS palielinâjâs lîdz rekordlielam ap-
jomam (1 687 milj. latu; pieaugums 33%). Lielâko daïu no kopçjâ apjoma (64%)
veido akcijas (sk. 62. att.).17

Savukârt Latvijas Bankas vçrtspapîru norçíinu sistçmâ 2005. gada beigâs glabâto
vçrtspapîru apjoms bija 326 milj. latu (sk. 63. att.). Lielâko daïu (82%) veidoja
Latvijas valdîbas obligâcijas, kuras VNS dalîbnieki iegâdâjuðies gan investîciju no-
lûkos, gan izmantoðanai par nodroðinâjumu darîjumos ar Latvijas Banku.

Lîdz ar Latvijas vçrtspapîru tirgus tâlâku attîstîbu un izaugsmi 2005. gadâ vçrtspa-
pîru apgrozîjums DENOS palielinâjâs par 9% (sk. 64. att.). DENOS apgrozîjuma
lielâkâ daïa ir FOP norçíini (galvenokârt norçíini par liela apjoma ârpusbirþas da-
rîjumiem).

VNS vçsturiski izveidojusies kâ vçrtspapîru norçíinu sistçma Latvijas Bankas mo-
netârâs politikas operâciju norçíinu veikðanai. Tas vienlaikus arî izskaidro ievçro-
jamo apgrozîjumu (sk. 65. att.), tomçr salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu VNS
apgrozîjums 2005. gadâ vairâkkârt samazinâjâs, jo banku sektora likviditâtes uz-

17 Ðeit un turpmâk birþâ kotçtâs akcijas un atvçrto ieguldîjumu fondu apliecîbas novçrtçtas pçc to tirgus vçrtîbas,
maksâtnespçjîgo emitentu akcijas – ar nulles vçrtîbu, bet pârçjie vçrtspapîri – pçc to nominâlvçrtîbas.
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laboðanâs apstâkïos kredîtiestâdçm nebija nepiecieðamîbas piedalîties Latvijas
Bankas organizçtajâs kredîtoperâcijâs.

Lielâko daïu VNS apgrozîjuma tradicionâli veidoja Latvijas Bankas veiktie darîju-
mi, kam sekoja citu VNS dalîbnieku veiktie savstarpçjie darîjumi. Òemot vçrâ val-
dîbas vçrtspapîru norçíinu reorganizâciju, gaidâms, ka turpmâk VNS samazinâsies
vçrtspapîru dzçðanas norçíinu apjoms.

Risku ierobeþoðanas pasâkumi LCD un Latvijas Bankas vçrtspapîru norçíinu
sistçmâs nodroðina vçrtspapîru norçíinu raitu veikðanu. Kredîtriska novçrðanai
vçrtspapîru norçíinos darbojas DVP princips un RFB garantiju fonds, bet likvi-
ditâtes riska ierobeþoðanai – neto norçíinu cikls.

LCD sistçmas ietvaros DVP princips tiek izmantots RFB un atseviðíu ârpusbirþas
tirgû noslçgto darîjumu norçíiniem, bet VNS ietvaros – norçíiniem Latvijas Ban-
kas darîjumos ar citiem sistçmas dalîbniekiem.18 Var konstatçt, ka kredîtrisks sagla-
bâjas pârçjo darîjumu norçíinos, t.i., FOP vçrtspapîru pârvedumos, kuros vçrts-
papîru norçíini notiek neatkarîgi no naudas lîdzekïu norçíiniem. FOP darîjumus
parasti veic vçrtspapîru tirgus dalîbnieki, kas novçrtç darîjuma partnera kredîtrisku
kâ zemu. Apkopotie statistiskie dati liecina, ka LCD sistçmâ FOP darîjumu îpat-
svars (pçc apgrozîjuma) 2005. gadâ bija 76%, bet VNS sistçmâ – 33%. Tas liecina,
ka kredîtrisks vçrtspapîru norçíinos joprojâm pastâv.

Vçrtspapîrus iespçjams pârskaitît no vienas vçrtspapîru norçíinu sistçmas otrâ,
izmantojot saites (links). Visi vçrtspapîru pârvedumi starp DENOS un VNS ir FOP.
Saite starp sistçmâm tiek izmantota galvenokârt vçrtspapîru pârveðanai vienas insti-
tûcijas ietvaros (lielâkâ daïa Latvijas kredîtiestâþu ir abu sistçmu dalîbnieces), ne-
veicot naudas norçíinus centrâlajâ bankâ. 2005. gadâ no 23 Latvijas Republikâ
reìistrçtajâm bankâm un ârvalstu banku filiâlçm 22 bija VNS dalîbnieces, bet 15 –
LCD dalîbnieces.

18 Atseviðíos Latvijas Bankas darîjumu veidos, piemçram, lombarda kredîtu pieðíirðanâ, vçrtspapîri tiek ieíîlâti un
tâdçjâdi nenotiek vçrtspapîru îpaðuma tiesîbu maiòa, tâpçc netiek piemçrots DVP princips.
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Veicot norçíinus LCD par RFB tirdzniecîbas sistçmâ noslçgtajiem darîjumiem,
galvenokârt tiek izmantots norçíinu princips pçc neto vçrtspapîru un naudas po-
zîcijâm, kas bûtiski samazina likviditâtes riska raðanâs varbûtîbu. Ja dalîbnieks
nespçj norçíinâties par savu neto pozîciju, RFB tirdzniecîbas sistçmâ noslçgtajiem
darîjumiem tiek izmantoti RFB garantiju fonda lîdzekïi. RFB 10 gadu darbîbas
laikâ garantiju fonda lîdzekïi izmantoti tikai daþas reizes, turklât iemesls tam bija
dalîbnieku pieïautâs neprecizitâtes kïûdas. Veicot ârpusbirþas darîjumu norçíinus
LCD, tiek izmantots bruto norçíinu princips.

VNS sistçmâ norçíini notiek tikai saskaòâ ar bruto principu, tâpçc norçíinu da-
lîbniekiem nepiecieðams pirms darîjuma rezervçt pilnu vçrtspapîru apjomu. Gan
LCD, gan VNS dalîbniekiem vçrtspapîru trûkuma gadîjumâ ir iespçja veikt sav-
starpçjus vçrtspapîru aizòemðanâs un aizdoðanas darîjumus.

Vçrtspapîru glabâðanas risks Latvijâ ir minimâls, jo Latvijas normatîvie akti
paredz gan dematerializçtu vçrtspapîru uzskaiti, gan arî vçrtspapîru kontu tu-
rçtâju un klientu îpaðumâ esoðo vçrtspapîru turçðanu ðíirti. Noslçgto vçrtspapîru
darîjumu naudas norçíini latos tiek veikti, izmantojot SAMS.

Saskaòâ ar Latvijas Republikas normatîvajiem aktiem vçrtspapîru kontu turçtâju
un klientu îpaðumâ esoðajiem vçrtspapîriem jâbût uzskaitîtiem atseviðíi, un
kreditoru prasîbas pret vçrtspapîru kontu turçtâju nedrîkst segt ar klientu îpaðumâ
esoðajiem vçrtspapîriem, t.sk. arî kontu turçtâja maksâtnespçjas gadîjumâ. Kâ
vçrtspapîru kontu turçtâji Latvijâ var darboties kredîtiestâdes un ieguldîjumu bro-
keru sabiedrîbas, un to uzraudzîbu veic FKTK.

Ja naudas norçíinus vçrtspapîru darîjumiem veic kâda no bankâm, tirgus dalîb-
niekiem var rasties naudas norçíinu risks – varbûtîba, ka naudas norçíinu aìents
kavçs maksâjumu vai neveiks to laikus. Latvijâ latos noslçgto darîjumu naudas
norçíini tiek veikti, izmantojot SAMS. Savukârt ârvalstu valûtâs noslçgto vçrts-
papîru darîjumu naudas norçíinus paðlaik veic kredîtiestâde ar augstu kredît-
reitingu.

Darbîbas problçmas vçrtspapîru norçíinos Latvijâ novçrojamas reti. Sistçmu
operatori veic atbilstoðus pasâkumus operacionâlo risku novçrðanai.

Pieredze râda, ka, ja LCD vai Latvijas Bankas sistçmâs rodas darbîbas problçmas,
tâs tiek risinâtas operatîvi. Lai gan 2005. gadâ tika konstatçti atseviðíi îslaicîgi
pârtraukumi Latvijas sistçmu darbîbâ, vçrtspapîru tirgus dalîbniekus tas bûtiski
neietekmçja.

Latvijas normatîvie akti vçrtspapîru norçíinu sistçmu jomâ atbilst ES prasîbâm
un tirgus dalîbnieku interesçm.

Lîdz ar Latvijas pievienoðanos ES veikti nozîmîgi pasâkumi normatîvo aktu piln-
veidoðanâ un maksâjumu un norçíinu sakârtoðanâ. Ar 2004. gada 1. maiju stâjâs
spçkâ likums "Par norçíinu galîgumu maksâjumu un finanðu instrumentu norçíinu
sistçmâs", kas izstrâdâts, ievçrojot Eiropas Parlamenta un Padomes direktîvas
Nr. 98/26/EC "Par norçíinu galîgumu maksâjumu un vçrtspapîru norçíinu sistç-
mâs" prasîbas. Tâdçjâdi kopð 2004. gada maija Latvijas normatîvie akti vçrtspapîru
norçíinu jomâ atbilst starptautiskajâm prasîbâm un praksei.

LCD noteikumi pirms apstiprinâðanas tiek saskaòoti ar FKTK un Latvijas Banku.
Iepriekð konsultçjoties ar tirgus dalîbniekiem, 1. pusgadâ tika mainîti LCD un
VNS noteikumi. Grozîjumi stâjâs spçkâ 2005. gada jûlijâ lîdz ar minçto valdîbas
vçrtspapîru tirgus reorganizâciju.

Sistçmiskâ riska raðanâs varbûtîba Latvijas vçrtspapîru norçíinu sistçmâs ir
minimâla.
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Sistçmiskâ riska izpausme vçrtspapîru norçíinu infrastruktûrâ – viena norçíinu
dalîbnieka nenorçíinâðanâs dçï rodas problçmas citiem tirgus dalîbniekiem. Ðo
risku var radît jebkurð minçtais risks vai vairâku minçto risku savstarpçja mij-
iedarbîba.

Lai novçrtçtu ðâdu risku ietekmes nozîmîbu, nepiecieðams sîkâk analizçt sistçmu
dalîbnieku veiktos darîjumus pçc apjoma. Statistika liecina, ka 2005. gadâ vislielâkie
darîjumu apjomi saistîti ar Latvijas Bankas darîjumu norçíiniem VNS, tâpçc at-
bilstoðie Latvijas Bankas noteikumi paredz veikt pasâkumus ar norçíiniem saistîto
risku novçrðanai. Tâdçjâdi paðlaik sistçmiskâ riska raðanâs varbûtîba Latvijâ vçr-
tçjama kâ nenozîmîga.
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