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FINANSU STABILITATES PARSKATS

KOPSAVILKUMS

2005. gada 2. pusgada, palielinoties kreditéSanas attistibas tempam un nekustama
ipaSuma cenam, turpindjas strauja Latvijas tautsaimniecibas un finanSu sektora
izaugsme. Tautsaimniecibas attistibas kapumu, tapat ka 2005. gada 1. pusgada,
noteica spécigais iek§zemes pieprasijums. Vienlaikus palielinajas ari aréjais piepra-
sijums. IekSzemes pieprasijumu bitiski veicinaja strauja kreditéSanas attistiba. Ze-
mas procentu likmes un arvalstu resursu pieejamiba, ka ari labvéligas prognozes
par tautsaimniecibas talaku izaugsmi noteica gan nefinansu sabiedribam, gan maj-
saimniecibam izsniegto kreditu atlikuma tempa kapumu. Ipasi strauji attistijas
hipotekara kreditéSana. Spécigais pieprasijums tautsaimnieciba arvien butiskak
ietekméja gan inflaciju, gan ari teko$a konta deficitu. Tiem saglabajoties ilgstosi,
var tikt apdraudéta talaka sabalanséta tautsaimniecibas attistiba. Lai veicinatu
makroekonomisko stabilitati, Latvijas Banka 2005. gada 17. novembrT pienéma
lémumu palielinat rezervju normu bankam un arvalstu banku filialém no 6% uz
8%.

Strauja kreditéSanas attistiba kopuma nav pasliktindjusi Latvijas banku sektora
finansialo stavokli un aktivu kvalitati. Banku pelnitspéja un darbibas efektivitate
turpinaja augt. Kreditu kvalitate uzlabojas gandriz visas lielakajas tautsaimniecibas
nozarés. Palielinajas arl majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitate. Specialie
uzkrajumi gandriz pilnigi sedza INK. Augot banku konkurencei, saglabajas kon-
servativa kredita majokla iegadei atlikuma attieciba pret nodroSinajuma vértibu.
Banku paklautiba valiitas un procentu likmju riskiem joprojam bija ierobezota.

Spécigais iekS€jais un aréjais pieprasijums veicinaja nefinanSu sabiedribu rentabi-
litates pieaugumu 2005. gada pirmajos devinos ménesos, mazinot $a sektora finan-
sialo ievainojamibu. Strauja izaugsme bija vairakuma pakalpojumu nozaru. Paka-
peniski palielinajas arl apstrades riipniecibas attistibas temps. Tacu pieauga nefi-
nansu sabiedribu, Ipasi nekustama IpaSuma segmenta, parada limenis, t.sk. pro-
centu maksajumus rado$a parada ipatsvars kopéja parada.

Arvien lielaku banku kreditportfela dalu veido ar nekustamo ipasumu saistitajaim
nozarém izsniegtie krediti. Sis dalas taliks pieaugums var mazinat risku diversifi-
kaciju un paaugstinat jutigumu pret nelabvéligu nekustama ipaSuma tirgus attistibu.
Majoklu cenu kdpums un augsta rentabilitdte nekustama ipaSuma nozaré nevar
saglabaties ilgi. Nozares parada limenis vairdk neka divas reizes parsniedz pasu
kapitalu. Tas procentu maksajumu segums 2005. gada uzlabojas, tomér saglabajas
ievérojami zemaks neka vidéjais limenis tautsaimnieciba. Tapéc nozare ir jutiga
pret naudas plismas svarstibam, un bankam jabut ipasi piesardzigam, kreditéjot
§1s nozares nefinansu sabiedribas.

Majsaimniecibu finansiala situcija uzlabojas bezdarba krituma un ienakumu pie-
auguma ietekmé. TaCu majsaimniecibu parada pieauguma temps ievérojami par-
sniedza to ienakumu kapuma tempu. Strauj$ majsaimniecibu parada un aiznémuma
vidéja apjoma pieaugums, arvien lielakam iedzivotaju skaitam iesaistoties kredi-
téSana, palielina majsaimniecibu finansialo ievainojamibu. Bitiskakie riski saistiti
ar nelabvéligu nekustama ipaSuma tirgus attistibu, kas varétu samazinat kilas vér-
tibu, ar eiro izsniegto kreditu procentu likmju kapumu, kas palielindtu parada
apkalpoSanas izmaksas vid€ja termina, ka ar ar augsta inflacijas tempa saglabasa-
nos.

Arvien vairdk banku izmanto banku kapitala pietiekamibas minimalas prasibas
samazindjumu. Tapéc sarukusi banku spéja absorbét potencialu kreditriska kapu-
mu. Ipasi strauji palielinajas banku jutigums pret nekustama ipasuma $oku ar ie-
tekmi uz majsaimniecibam.
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1. attéls

Kopuma banku likviditate joprojam parsniedz FKTK noteiktas prasibas. Tomeér
likviditates raditaji samazinajas, un vairakumam kreditu tirga aktivo banku tie ir
tuvu minimumam. Arvien lielaka atkariba no arvalstu banku finanséjuma padara
bankas jutigakas pret potencidlam arvalstu finanséjuma nosacijumu parmainam.

Sistémiska riska iespéjamiba Latvijas maksdjumu sistéma ir loti ierobezota. Ana-
liz&jot nozimigakas starpbanku maksajumu sistémas SAMS darbibu situacija, kad
kads no tas dalibniekiem nespétu veikt savus maksajumus, tika konstatéts, ka viena
sistémas dalibnieka likviditates problémas neraditu bitiskas likviditates problémas
citiem sistémas dalibniekiem.

1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

Naftas cenu strauja kapuma un procentu likmju pieauguma apstaklos aréja eko-
nomiska vide saglabajas labveliga, un Latvijas tautsaimniecibas izaugsme pa-
atrinajas.

2005. gada 2. pusgada pasaules tautsaimnieciba turpinaja atveseloties. 4. ceturksni
ekonomiska aktivitate islaicigi palénindjas, tomér kopuma pasaules tautsaimnie-
cibas attistiba bija veiksmiga.

Naftas cenas saglabajas augstas, tacu tas pagaidam nav nozimigi ietekméjusas at-
tistito valstu inflaciju un tautsaimniecibas izaugsmi.

Neraugoties uz straujo naftas cenu kapumu un viesulvétras "Katrina" postijumiem,
ASV tautsaimniecibas attistibas temps 3. ceturksni atkal paatrinajas spéciga privata
pieprasijuma dél. Tomér 2005. gada beigas ekonomiska aktivitate paléninajas gal-
venokart sakara ar bargo ziemu, jo samazinajas aktivitate biivnieciba, ka ari privata
pieprasijuma pieauguma tempa krituma dél. 2. pusgada FRS cetras reizes paaug-
stindja bazes likmi, un 2005. gada beigas ta sasniedza 4.25%.

Kops 2. pusgada eiro zonas tautsaimnieciba vérojama uzlaboSanas. Iek§zemes pie-
prasijuma pieauguma temps pakapeniski paatrinajas, veicinot sabalansétu eiro
zonas tautsaimniecibas attistibu. Iek§zemes pieprasijuma nostiprina$anos nodrosi-
naja ievérojams investiciju apjoma kapums labvéligu finanSu nosacijumu un sa-
biedribu pelnitspéjas pieauguma dél. 2. pusgada bija vérojams kops$ 2000. gada
4. ceturkSna straujakais eksporta apjoma kapums. Eiro zonas inflacija joprojam
parsniedza ECB inflacijas mérka limeni, tomér ekonomiska situacija eiro zona
uzlabojas. Tapéc ECB Padome 2005. gada decembri paaugstindja bazes likmi par
25 bazes punktiem (11dz 2.25%). Ta bija pirma bazes likmes maina péd¢jo divarpus
gadu laika (sk. 1. att.).
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ES10 valstu (iznemot Kipru un Maltu) tautsaimniecibas attistiba 2. pusgada bija
straujaka neka gada sakuma. Vairakuma valstu izaugsmi veicinaja iekSzemes pie-
prasijuma stabilizéSanas un investicijas. Sajas valstis nostiprinajas rapnieciska
razoSana. Tautsaimniecibas izaugsme, strauj§ IKP pieaugums un produktivitates
kapums nodroSindja augsto bezdarba raditaju samazinaSanos visas minétajas valstis.

Igaunijas un Lietuvas IKP pieaugums 2. pusgada bija straujaks neka 1. pusgada.
Tautsaimniecibas izaugsmi 2. pusgada veicinaja gan eksporta pieaugums, gan ieks-
zemes pieprasijuma kapums. Palielindjas riipnieciskas razoSanas un eksporta ap-
joms. Riipniecibas attistiba veicinaja jaunu darba vietu rasanos, un bezdarba limenis
Igaunija samazinajas lidz 2.7%, bet Lietuva — lidz 4.1%. IekSzemes patérina
pieaugumu veicindja iedzivotaju ienakumu palielind$anas un strauja kredité$anas
attistiba. Butiski pieaugot eksportam, Igaunija tomér saglabajas liels tekosa konta
deficits. Patérina cenu gada vidéjo pieaugumu 2. pusgada (4.2%) galvenokart no-
teica degvielas sadardzinaSanas un administrativi reguléjamo cenu palielinaSanas.
Lietuva cenu kapumu (2.6%) noteica transporta un veselibas apriipes pakalpojumu
sadardzinasanas. 2005. gada beigas Igaunija bija valsts budzeta parpalikums un
mazaka valsts parada attieciba pret IKP ES.

Krievijas IKP 2. pusgada pieauga mazliet straujak. Joprojam Krievijas tautsaim-
niecibas attistibu nodroSinaja eksporta kapums un augstas naftas cenas pasaules
tirgll. Eksporta kapums joprojam bija ievérojams, tomér eksporta pieauguma temps
turpinaja kristies. Naftas cenu kapums vienlaikus ar aréja pieprasijuma un inves-
ticiju aktivitates kritumu palénindja Krievijas naftas eksporta attistibu. Ta ienesi-
gumu samazinaja ari eksporta nodevu paaugstinaSana. Ripniecibas attistibu galve-
nokart noteica razoSanas apjoma kapums uz eksporta produkcijas razoSanu orien-
tétajas nozarés (metalu razo$ana, kimisko vielu razoSana un naftas parstrades pro-
duktu razo$ana), ka ar7iekartu, mehanismu un darba masinu razo$ana un nemeta-
lisko mineralu izstradajumu razoSana. Augot iedzivotaju ienakumiem, lielaka kluva
iek$eja pieprasijuma ietekme uz tautsaimniecibas attistibu. Privatais patérins strauji
palielinajas, lai gan joprojam bija augsta inflacija. 2. pusgada patérina cenas vidéji
gada pieauga par 12.0%.

FRS un ECB riciba un tirgus dalibnieku gaidas 2. pusgada veicindja eiro un ASV
dolara naudas tirgus procentu likmju kapumu. Ari parada vértspapiru tirgd valdibas
obligaciju pelnas likmes 2. pusgada pieauga. Tomér palielindjums bija mazaks neka
istermina procentu likmju kapums, ienesiguma likném klistot 1ézenakam un
samazinoties ilgaka termina obligaciju riska prémijam. Zemas riska prémijas no-
teica joprojam augsta likviditate pasaules finanSu tirgi, radot lielaku interesi par
ieguldijumiem ilgtermina finanSu instrumentos. Vacijas valdibas 2 gadu obligaciju
pelnas likmes 2. pusgada pieauga par 0.9 procentu punktiem (Iidz 2.9%), bet val-
dibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes — tikai par 0.2 procentu punktiem (lidz
3.3%). Savukart ASV valdibas 2 gadu obligaciju pelnas likmes pieauga par 0.7 pro-
centu punktiem, bet valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes — par 0.4 procentu
punktiem (abu terminu obligaciju pelnas likmes pieauga lidz 4.4%). Saméra zemo
ASV ilgtermina procentu likmju limeni papildus ietekméja Azijas regiona valstu
rezervju uzkrasanas stratégija un ar to saistitais augstais pieprasijums péc ASV
valdibas ilgtermina obligacijam. Krievijas valdibas obligaciju tirgii 3. ceturksni
aktivitate pieauga péc tam, kad starptautiska reitingu agentiira Fitch Ratings
palielindja Krievijas reitingu. Krievijas rubla kursa kapums palielindja Krievijas
rublos denominéto aktivu izdevigumu. Turklat Krievijas banku sektora likviditate
bija augsta. Savukart 4. ceturksni aktivitate Krievijas valdibas obligaciju tirgi pie-
rima, samazinoties Krievijas banku sektora likviditatei. Saruka globalais piepra-
stjums péc attistibas valstu vértspapiriem sakara ar prognozém par procentu likmju
palielinajumu ASV un eiro zona. Krievijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes
2. pusgada svarstijas 6.5-7.5% robezas.
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Pasaules valutas tirgos 2. pusgada stabiliz€jas eiro kurss attieciba pret ASV dolaru.
Péc bitiska eiro kursa attieciba pret ASV dolaru krituma 1. pusgada (12%) tas
svarstijas nelield intervala, 2. pusgada samazinoties par 2.1%. Augosais ASV tekosa
konta deficits un lielais valsts budZeta deficits noteica ASV dolara kursa kritumu
ieprieksejos gados. Tomér 2005. gada ASV dolara bazes likmes butisks kapums un
ASV un eiro zonas procentu likmju starpibas palielinaSanas veicinaja ASV dolara
kursa pieaugumu attieciba pret eiro. ASV dolara vértibas kapumu nodroSindja ari
stabils ASV tautsaimniecibas izaugsmes temps un bezdarba limena samazinaSanas.
ASV dolara kursu joprojam labvéligi ietekméja ari arvalstu investoru lielie iegul-
dijumi ASV finanSu aktivos.

2. pusgada palielinajas aktivitate pasaules akciju tirgos. To noteica uznémumu labie
finansialie rezultati un pozitivas prognozes par ekonomisko aktivitati atseviskos
pasaules regionos (sk. 2. att.).

2. atteéls
160 160
PASAULES AKCIJU TIRGU INDEKSI 0 0
(2005. gada 30. janijs = 100) ’ f/J ;
140 /\/ V\ {_A/ 140
130 [VJ wlj,/ 130
120 / 120
~ )
Nikkei 225 (Japana) o ~ o
IKKel apana A
—— NASDAQ Composite (ASV) 100 Py o= %Jm/’wi\&fvﬂf\ 100
—— Dow Jones EURO STOXX 50 (Eiropa) W;i—?[- % A ,”;A/'J/N
—— RTS (Krievija) & — =
—— S&P 500 (ASV) 0 0
I 11 11 v \ VI VII VIII X X XI XII

2005

2. pusgada Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50 pieauga par
12.5%, ASV akciju tirgus indekss S&P 500 - par 4.5%, savukart tehnologisko kom-
paniju indekss NASDAQ Composite — par 7.2%. ASV akciju tirgu attistibu negativi
ietekméja augosas aiznémumu procentu likmes. Strauji palielinajas ari Japanas ak-
ciju tirgus indekss Nikkei 225, 2. pusgada picaugot par 39.1%. Akciju cenu kapumu
Japana veicinaja investoru prognozes par Japanas tautsaimniecibas attistibas tem-
pa paitrinajumu un kompaniju 2005. gada pelnas raditajiem. Ipasi krass akciju ce-
nu kapums bija Krievijas akciju tirgt, akciju tirgus indeksam RTS palielinoties par
59.3% galvenokart energoresursu ieguves sabiedribu akceiju cenu picauguma dél.

Latvijas ekonomiska aktivitate

2. pusgada turpinajas strauja Latvijas tautsaimniecibas izaugsme (IKP picaugums
gada kopuma - 10.2%). Atveselojas apstrades ripnieciba, un paatrinajas izaugsme
vairakuma pakalpojumu nozaru. Gada kopuma lielako ieguldijumu izaugsmé deva
tirdznieciba, transports, glabaSana un sakari, apstrades rtipnieciba, buivnieciba un
citi komercpakalpojumi. Ekonomiskas aktivitates pieaugums veicinaja bezdarba
samazinasanos (darba meklétaju ipatsvars gada vidéji — 8.7%). Vidéja darba sa-
maksa gada kopuma pieauga par 16.5%, atspogulojot produktivitates un inflacijas
kapumu un saspringtikus darba tirgus nosacijumus. Aréjas tirdzniecibas apgro-
zijums palielinajas, eksporta kapuma tempam parsniedzot importa pieauguma tem-
pu. Tomér eksporta pieauguma temps 2. pusgada nedaudz paléninajas galvenokart
ieprieks$eja gada augsta bazes efekta, ka ar1 nelielas tirdzniecibas nosactjumu paslik-
tinaSanas dé]. Saskana ar maksajumu bilances datiem gada kopuma precu eksporta
vértiba pieauga par 31.7%, bet importa vértiba — par 23.9%. Tekosa konta deficits
bija 12.5% no IKP. Biitisks nodoklu ienémumu pieaugums un mazaki, neka planots,
budzeta izdevumi nodroSinaja valsts konsolidéta kopbudzeta finansialo parpali-
kumu (atbilstosi EKS 95 metodologijai— 0.2% no IKP). Inflacija 2. pusgada nedaudz
picauga un vidéji gada bija 6.7%. Inflacijas pieaugumu noteica vairaki faktori.
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1. tabula

Septembr1 bitiski palielindjas degvielas cenas, atsakas ari partikas un vairaku
pakalpojumu cenu kapums. Izmaksu dé] tika paaugstinatas daZas administrativi
reguléjamas cenas. Tadéjadi péc krituma 1. pusgada pieauga arl pamatinflacija,
gada beigas stabilizéjoties aptuveni 6.0% limeni. Ta ka spécigo iekSzemes pie-
prasijumu butiski ietekmé strauja kreditéSanas attistiba, Latvijas Bankas padome
2005. gada 17. novembri pienéma l€émumu palielinat rezervju normu bankam un
arvalstu banku filidlém no 6% uz 8% (spéka ar 2005. gada 24. decembri), lai vei-
cinatu makroekonomisko stabilitati, kas ir priekSnoteikums turpmakai tautsaim-
niecibas izaugsmei.

2. BANKU KREDITRISKS

NefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma pieau-
guma temps palielinajas, atspogulojot straujo tautsaimniecibas izaugsmi. Kreditu
kvalitate uzlabojas.

2005. gada beigas rezidentiem izsniegto kreditu atlikums sasniedza 6 222.1 mil;.
latu jeb 69.6% {51.2%}"' no IKP, t.sk. nefinansu sabiedribam - 2 994.8 milj. latu,
majsaimniecibam — 2 446.2 milj. latu, nebanku finanSu iestadém — 691.4 milj. latu.
Salidzinajuma ar 2004. gadu biitiski palielindjas majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma, ipasi kredita majokla iegadei, ipatsvars banku aktivos (seSam bankam
So kreditu atlikums parsniedza 20% no aktiviem; sk. 1. tabulu).

BANKU DALIJUMS PEC TAUTSAIMNIECIBAS
SEKTORIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA IPATSVARA BANKU AKTIVOS
(2005. gada decembra beigas {2004. gada decembra beigas}; %)

<10 10-20 >20
Nefinan$u sabiedribam 549} 10 {7} 746}
Majsaimniecibam 9 {12} 3 {3} 10 {7}
t.sk. majsaimniecibam majokla iegadei 13 {15} 3 {5} 6 {2}
Nebanku finansu iestadém 19 {21} 3 {1} 0{0}

2. pusgada gan nefinanSu sabiedribam, gan majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma pieauguma temps palielinajas, gada beigas sasniedzot attiecigi 47.6% un
84.4% (sk. 3. att.). Vairak neka pusi pieauguma nodrosinaja hipotéku kredita
(kredita majokla iegadei, komercipasumu hipotékas) atlikuma kapums. Tas saistits
ar tautsaimniecibas izaugsmes tempa palielinaSanos, ilgsto$i zemam procentu
likmém un nekustama IpaSuma cenu kapumu. Kreditu atlikuma palielinjas eiro

3. attéls

REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS
(%)
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100

100

90 - 7 90
" / e ° 7 v 80
70 = / 70
.
60 /)\;_,.' - 60
.
50 1o - 50
40 = 4
30 - P - 30
20 +—— 20
10 10
L2003 4 12 3 4 12 3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1 2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005

'{} - ieprickséja gada atbilstosa perioda raditajs.
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izsniegto kreditu ipatsvars, 2005. gada beigas sasniedzot 58.1% {29.5%}. Savukart
ASV dolaros izsniegto kreditu atlikums kopéja nefinansu sabiedribam un maj-
saimniecibam izsniegto kreditu atlikuma samazinajas lidz 11.4% {30.0%}.

Tomér INK ipatsvars nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma 2005. gada
beigas samazinajas lidz 1.0% {1.5%} no kopéja nefinansu sabiedribam izsniegto
kreditu atlikuma. Kreditu kvalitate uzlabojas gandriz visas lielakajas nozarés (sk.
4. att.), t.sk. operacijas ar nekustamo ipaSumu, bivnieciba, vairumtirdznieciba un
lauksaimnieciba, kas ir lielakas kreditnéméjas nozares. INK pieaugums partikas
produktu, dzérienu un tabakas razoSana skaidrojams ar atseviSku mazu uznémumu

problémam.
4. attéls
30 40
NEFINANSU SABIEDRIBAM IZSNIEGTIE * |35
KREDITI UN TO KVALITATE NOZARU 5 ° | a0
DALIJUMA 2 | A
(perioda beigas; %) - ¢ * F25
15 4 . r20
* <
r L
10 - * ?
r Lo
54
Nozares ipatsvars izsniegto kreditu atlikuma (2005) I I I l’ 05
BN Nozares ipatsvars izsniegto kreditu atlikuma (2004) 0 L
@ INK (% no kopéjiem kreditiem nozarei; 2005; laba ass) Operacijasar ~ Biivnie-  Vairum- Lauk- Partikas ~ Mazum-  Elektro- Koka
# INK (% no kopéjiem kreditiem nozarei; 2004; laba ass) nekustamo ciba  tirdznieciba saimnieciba, produktu, tirdznieciba®  energija, izstraddjumu
paSumu un komisijas  mednieciba dzérienu un gazes un razo$ana
tirdznieciba'  unar to tabakas adens apgade
saistitie razo§ana
pakalpojumi

' Iznemot automobilus un motociklus.
* Iznemot automobilus, motociklus, autodegvielu un individualas lietoganas priek$metu, sadzives aparatiiras un iekartu remontu.

Nemot véra banku kreditu pieaugumu ar nekustamo ipaSuma saistitajas nozarés
(sk. 4. att.), ir svarigi novertét ar $a tirgus attistibu saistitos riskus. Saskana ar
Latvijas Republikas Centralas statistikas parvaldes datiem 2005. gada dzivoklu
cenas Riga pieaugusas vairak neka par 40%, izraisot bazas par to, ka varétu but
noteiktas parak augstas cenas. Tirgus dalibnieku informacija liecina, ka 2005. gada
beigas Rigas mikrorajona tipveida dzivokla vidéja cena parsniedza 900 eiro/m?,
kas atbilst nodarbinata vidéjai triju ménesu neto darba algai Riga. Savukart 2002.—
2004. gada Riga stradajoSais varéja nopirkt vienu dzivokla kvadratmetru vidéji
par divam méneSalgam. 2005. gada majsaimniecibu kreditéSanas attistiba un
dzivoklu cenu kapums bitiski parsniedza majsaimniecibu ienakumu pieaugumu.
Sadai situacijai saglabajoties ilgstosi, tirgi var notikt cenu korekcijas, kas var ie-
tekmét ne tikai privatos iegulditajus, bet arl bankas.

Nefinansu sabiedribu rentabilitates analize nozaru dalijuma liecina, ka strauji au-
dzis operacijam ar nekustamo ipa$umu izsniegto kreditu atlikums. Sada banku
riciba skaidrojama ar to, ka tiesi §aja nozaré 2005. gada pirmajos devinos ménesos
tika sasniegta augstaka (lielaka par 20%) rentabilitate (vidéja nefinansu sabiedribu
rentabilitate — 6.3%). 2005. gada beigas ar nekustamo Ipa§umu saistitajim nozarém
un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu Ipatsvars banku kreditport-
feli bija liels (aptuveni puse). Ta talaks pieaugums var mazinat risku diversifikaciju
un paaugstinat banku jutigumu pret nelabvéligu nekustama ipaSuma tirgus attistibu.

Majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma strauji palielinajas majokla iegadei
izsniegto kreditu atlikuma Ipatsvars, 2005. gada beigas sasniedzot 71.4% {69.5%}.
Lai gan banku konkurence $aja segmenta pieauga, majokla iegadei izsniegto
kreditu atlikuma lielakajai dalai attieciba pret nodro§indjuma vértibu neparsniedza
70%, liecinot par konservativiem kreditésanas standartiem (sk. 5. att.).

Tatad piespiedu pardoSanas gadijuma ipaSumu varétu pardod par cenu, kas nav
zemaka par kredita atlikumu. Majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitate uzla-



FINANSU STABILITATES PARSKATS

5. attéls

KREDITU MAJOKLA IEGADEI ATLIKUMA
ATTIECIBAS PRET NODROSINAJUMA
VERTIBU STRUKTURA

(%)

mm Kreditu atlikuma attieciba pret nodrosinajuma vértibu

ir 70% vai mazak

mmm Kreditu atlikuma attieciba pret nodro$inajuma vértibu

ir 71-100%

= Kreditu atlikuma attieciba pret nodro$inajuma vértibu

ir lielaka par 100%
== Nav informacijas

62%

bojas un bija labaka neka nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu kvalitate: INK
veidoja tikai 0.4% {0.6%} no kreditu atlikuma, t.sk. majokla iegadei izsniegto
kreditu atlikuma - 0.2% {0.4%}.

2005. gada nerezidentu nebankam izsniegto kreditu atlikums kapa lénak neka ie-
prieks$éja gada, pieaugot par 27.0% un sasniedzot 736.3 milj. latu. Palielinajuma
lielako dalu joprojam nodrosinaja ES10 valstu rezidentiem izsniegto kreditu atli-
kuma kapums (sk. 6. att.). Salidzinajuma ar 2004. gada beigam NVS rezidentiem
izsniegto kreditu atlikums palielindjas divas reizes. Nerezidentiem izsniegto kreditu
kvalitate saglabajas augsta — INK bija tikai 1.1% {1.2%} no kopéja nerezidentiem
izsniegto kreditu atlikuma.

6. attéls
350 350
NEREZIDENTU NEBAN_KAM_IZSNIEGTIE 20 4 L 20
KREDITI VALSTU DALIJUMA
(perioda beigas; mil;j. latu) 250 4 L 250
200 r 200
150 F 150
100 r 100
. ES15
m ASV 50 4 L os0
= NVS
m ES10 - -0
1203 4 12 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1.2 3 4 1 2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005
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1. ielikums. Banku nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu analize (dalijjuma
péc nefinansu sabiedribu lieluma)

Saskana ar FKTK Kreditu informdcijas sistémas’ datiem krediti nefinansu sabied-
ribam tika sadaliti péc nefinansu sabiedribu lieluma:

- mikrouznémums - nefinansu sabiedriba, kuras vidéjais darbinieku skaits gada ir
mazaks par 10 un kuras gada neto apgrozijums vai aktivu (bilances) kopsumma
neparsniedz 2 milj. eiro ekvivalentu latos;

- mazais uznémums - nefinansu sabiedriba, kuras vidéjais darbinieku skaits gada ir
mazaks par 50 un kuras gada neto apgrozijums vai aktivu (bilances) kopsumma
neparsniedz 10 milj. eiro ekvivalentu latos;

— vidéjais uznémums — nefinansu sabiedriba, kuras vidéjais darbinieku skaits gada ir
mazaks par 250 un kuras gada neto apgrozijums neparsniedz 50 milj. eiro ekvivalentu
latos vai aktivu (bilances) kopsumma neparsniedz 43 milj. eiro ekvivalentu latos;

— lielais uznémums — paréjas nefinansu sabiedribas ar lielaku darbinieku skaitu un
aktiviem.

22004. gada 23. julija stajas spéka FKTK 2004. gada 16. julija [émums Nr. 157 par "Informacijas par bankas kredit-
portfela struktiiru sagatavosanas un iesniegsanas noteikumu" apstiprinasanu. Saskana ar $iem noteikumiem Latvijas
bankas un arvalstu banku filiales katru ceturksni sniedz FKTK detalizétu informaciju par izsniegtajiem kreditiem.



202005

Latvijas nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma lielakais ir MV'U izsniegto
kreditu atlikuma ipatsvars. 2005. gada beigas tas veidoja vairak neka 90% no kopéja
nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma. Tapéc So uznémumu attistiba ir
svariga no kreditriska aspekta.

Salidzinajuma ar lielajiem uznemumiem MVU kreditéSana saistita ar lielaku risku,
un tiem izsniegto kreditu kvalitate ir zemaka (sk. 7. att.). Tapéc bankas nosaka
stingrakas nodrosindajuma prasibas, pieprasot kilu ar augstu likviditati, galvenokart
nekustamo ipasumu. MVU ir sareZgitak sanemt aiznémumu bez kilas, toties lielajiem
uznémumiem 31.1% kreditu tika pieskirti bez nodrosindajuma (sk. 8. att.). Lielajiem
uznémumiem ir ari plasakas iespéjas sanemt aiznémumu darvalstu bankas vai ari
piesaistit investoru. MV'U $adas iespéjas ir ierobeZotas. Lielajiem uznémumiem iz-
sniegto kreditu atlikuma nozaru dalijuma lielaks ir elektroenergijas, gazes un iidens
apgades uznémumiem, ka ari sauszemes un caurulvadu transporta uzpémumiem
izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars (sk. 9. att.). Savukart MVU izsniegto kreditu
atlikuma nozimigakais ir operdcijam ar nekustamo ipasumu izsniegto kreditu
atlikuma ipatsvars (sk. 10. att.). Saja nozaré aptuveni pusi izsniegto kreditu atlikuma
veido mikrouznémumiem izsniegto kreditu atlikums.

7. attéls
25 25
NEFINANSU SABIEDRIBAM IZSNIEGTO
KREDITU KVALITATE 20 | L 20
(dalfjuma péc nefinansu sabiedribu lieluma; % no
attiecigajai nefinansu sabiedribu grupai izsniegto kreditu
atlikuma) 15 A W7 Fo1s
1.0 A r 10
m—Zaudets 05 | 11 L os
s Saubigs : ’
mmm Zemstandarta
. Uzraugams 0 - L oo
Lielie uznémumi Vidéjie uznémumi Mazie uzné i Mik

8. attéls

NEFINANSU SABIEDRIBAM IZSNIEGTO
KREDITU NODROSINAJUMA STRUKTURA 5 |

(dalfjuma péc nefinansu sabiedribu lieluma; %)

mmm Bez nodrosinajuma
Cits

mmm Noguldijums

- Galvojumi un garantijas

mmm Komerckila

mmmm Parada vértspapiri

mmm Citas hipotékas

Pirma hipotéka (zemes gabali) 0
= Pirma komercipasumu hipotéka

= Pirma majoklu hipotéka

9. attels

100

Lielie uznémumi Vidgjie uznémumi Mazie uzné i Mik

%) s =N
S S 3
L L L

LIELAJIEM UZNEMUMIEM IZSNIEGTO
KREDITU STRUKTURA NOZARU DALIJUMA

(%)

- Elektroenergija, gazes un udens apgade
Sauszemes transports; caurulvadu transports

= Bivnieciba

mm Partikas produktu, dzérienu un tabakas razosana 3%
mm Metala un metala izstradajumu razosana
W Vairumtirdznieciba un komisijas tirdznieciba' 5%

W Pasts un telekomunikacijas

Koka izstradajumu razosana
= Operacijas ar nekustamo ipasumu

B Piréjas nozares

3%
12%

7%

9%

' Iznemot automobilus un motociklus.

Tapéc iespejamas cenu korekcijas nekustama ipasuma tirgii var biitiski skart Latvijas
tautsaimniecibas pamatvienibu — MVU. S1 ietekme var izpausties gan tiesi, samazi-

11
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10. attéls

MVU IZSNIEGTO KREDITU STRUKTURA
NOZARU DALIJUMA

(%)

mmmm Operacijas ar nekustamo ipasumu

Biivnieciba

= Vairumtirdznieciba un komisijas tirdznieciba'
B [ auksaimnieciba, mednieciba un ar to saistitie

pakalpojumi

mmmm Partikas produktu, dzérienu un tabakas razosana
mm= Mazumtirdznieciba®
Koka izstradajumu razo$ana
= Automobilu un motociklu pardosana, apkope un
remonts; autodegvielas mazumtirdznieciba
W Paréjas nozares
" Tznemot automobilus un motociklus.

5% 6% 8%

* Iznemot automobilus, motociklus, autodegvielu un individualas lietosanas priek$metu, sadzives aparatiiras un iekartu remontu.

noties nekustamo ipasumu segmentd stradajoso uznémumu apgrozijumam, gan ne-
tiesi, sariikot kilas vértibai, kas negativi ietekmés MV'U iespéjas sanemt aizdevumu
bankas.

2. ielikums. Banku kreditportfelu stresa testi

Stresa testu rezultati® rada, ka banku spéja absorbeét potencialu kreditriska kapumu
samazinds. Ipasi pasliktindjusies banku spéja absorbét potencialu INK ipatsvara
pieaugumu kopéjos kreditos par 2-5 procentu punktiem (sk. 11. att.). Tacu salidzi-
najumd ar 1. pusgada beigam 2. pusgada beigas INK ipatsvara pieaugums par 1 pro-
centu punktu vairs neraditu minimalo kapitala prasibu izpildes problémas nevienai
Latvijas bankai. Tomeér stresa testu rezultati banku aktivu dalijuma rada, ka bankas,
kas nespetu izpildit minimalas kapitala prasibas, par 2-5 procentu punktiem pieaugot
INK ipatsvaram, ir saméra lielas Latvijas bankas atbilstosi to aktiviem (sk. 12. att.).
Pieméram, INK ipatsvara pieaugums par 2 procentu punktiem apgriitinatu minimald
kapitala prasibas izpildi bankam, kuras veido piekto dalu banku sektora aktivu. 1. pus-
gada beigas lidziga ietekme biitu bijusi INK ipatsvara pieaugumam par 4 procentu
punktiem.

11. attéls 3
15 15

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA " i
REZULTATI 12 12
(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas; 11 11
INK ipatsvara pieaugums (procentu punktos) kopéjos 10 10
kreditos) 9 9
8 8

7 7

6 6

5 5

4 4

3 3

2005, gada 2. cet. % ?
—— 2005. gada 4. cet. 0 0

12

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Tadéjadi 2005. gada beigas Latvijas bankas kopuma bez biitiskam problemam spétu
absorbet kreditriska pieaugumu, kura rezultata INK ipatsvars palielindtos par
1 procentu punktu. 1a ka 2005. gada beigas INK ipatsvars banku izsniegto kreditu
atlikuma bija 0.7%, var secindt, ka Latvijas bankas kopuma bez butiskam proble-
mam speétu absorbet potencidalu kreditriska kdpumu, kura rezultata INK apjoms pieaugtu
aptuveni divarpus reizes.

* Stresa testu rezultati rada, cik lielus kreditriska picauguma raditos zaud&jumus bankas spétu absorbét, lidz to
KPR kliitu mazaks par minimalo kapitala prasibu. Banku zaud&jumi stresa testa izpauzas ka nepieciesamiba veikt
papildu uzkrajumus INK, kuru apjoms un tadéjadi ari ipatsvars kopéjos kreditos kreditriska piecauguma dé| palielinas.
Banku kapitals un riska svértie aktivi tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos tiek
pienemts, ka, palielinoties INK apjomam, tris INK veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta, Saubigo un
zaudéto kreditu — ipatsvars katras bankas INK nemainas, t.i., katras bankas zemstandarta, $aubigo un zaudéto
kreditu apjoms (kuru summa veido INK) pieaug proporcionali stresa testa simulétajam INK pieaugumam.
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12. attéls

100 100

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA % 90

REZULTATI ] 80

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu l 0
Tpatsvars kopgjos banku aktivos; INK ipatsvara pieaugums l

(procentu punktos) kopéjos kreditos) l 60

l 50

l 40

l 30

l 20

2005, gada 2. cet. 10
— 2005. gada 4. cet. l

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Ari specifisko jeb nozaru kreditriska Soku (sk. 2. tabulu) stresa testu rezultati 2. pus-
gada pasliktinajas.
2. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Soka veids Soka parametri

Tekséjais Soks 20%" no kreditiem svarigakajam uz ickSzemes tirgu orientétajam
nozarém (bavnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo
ipasumu, noma un cita komercdarbiba) klist par INK.

Aréjais Soks 20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam
nozarém (apstrades riipnieciba un transports, glabasana un
sakari) klast par INK.

Nekustama ipaSuma Soks 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipasumu, nomai un
citai komercdarbibai klast par INK.

Nekustama ipaSuma Soks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipasumu, nomai un

ietekmi uz majsaimniecibam citai komercdarbibai un kreditiem majsaimniecibam majokla
iegadei klast par INK.

! Gan §is, gan paréjie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem
vienadas dalas veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos
attiecigajam nozarém.

Ipasi palielinajas Latvijas banku jutigums pret nekustama ipasuma Soku, kas saistits
ar loti straujo operacijam ar nekustamo ipaSumu izsniegto kreditu atlikuma pie-
auguma tempu (sk. 13. un 14. att.). Tomér neviena analizétd nozaru kreditriska Soka
dél neviena banka nekliitu maksatnespéjiga, respektivi, bankam, kas kreditriska Soku
dél nespétu izpildit minimaldas kapitala prasibas, Soka radito zaudéjumu apjoms ne-
parsniegtu kapitala apjomu.

13. attéls ) )
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA , .
TESTU REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas) 6 6

w2004 gada 4. cet.
w2005 gada 1. cet. 2
mmm 2005. gada 2. cet.
w2005, gada 3. cet.

mmm 2005. gada 4. cet. 0 0
Tekséjais Soks Aréjais $oks Nekustama Nekustama ipasuma
ipasuma Soks ar ietekmi uz
Soks majsaimniecibam

2005. gada beigas potencialo nozaru kreditriska Soku radito zaudéjumu kopapjoms
neparsniegtu 3% no banku aktiviem, tacu tam ir tendence pakdapeniski augt visiem
Soku veidiem, iznemot aréjo Soku (sk. 15. att.). Lidzigas norises vérojamas attieciba

13
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14. attéls

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
ipatsvars kopéjos banku aktivos; %)

w2004, gada 4. cet.
mmm 2005. gada 1. cet.
w2005, gada 2. cet.
2005, gada 3. cet.
w2005, gada 4. cet.

15. attels

Tekséjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
ipauma Soks ar ietekmi uz
Soks majsaimniecibam

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kopéjie banku zaudéjumi; % no banku aktiviem)

mm 2004. gada 4. cet.
w2005, gada 1. cet.
mmmm 2005. gada 2. cet.
e 2005. gada 3. cet.
mmm 2005. gada 4. cet.

07079807 o6 0 0707
0.5 o

Teksgjais Soks Aréjais 3oks Nekustama Nekustama ipasuma
TpaSuma Soks ar ietekmi uz
Soks majsaimniecibam

uz minimalo kapitala prasibu izpildei papildus nepieciesama kapitala apjomu (sk.
16. att.).

16. attéls

180 180
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA 160 160
TESTU REZULTATI

(kapitala prasibu izpildei nepiecieSamais papildu kapitals;

milj. latu)

mm 2004. gada 4. cet.
w2005, gada 1. cet.
mmmm 2005. gada 2. cet.
e 2005. gada 3. cet.
mmm 2005. gada 4. cet.

14

140

120

100 100
80 80
60 60
40 40
20 20

0 - 0

Teksgjais Soks Aréjais 3oks Nekustama Nekustama ipasuma
TpaSuma Soks ar ietekmi uz
Soks majsaimniecibam

2. pusgada, lidzigi ka iepriekséjos parskata periodos, stresa testu rezultatu pasliktina-
Sanos galvenokdrt noteica banku kapitalizicijas limena mazinasands.

3. BANKU PELNITSPEJA*
Pelnitspéjas raditaji turpinaja uzlaboties.

2005. gada Latvijas banku sektora pelna péc nodoklu nomaksas bija vésturiski
augstaka (193.1 milj. latu). Pelnas pieaugums bija gandriz visam bankam. Banku
ROE uzlabojas un 2005. gada beigas sasniedza 27.1%, banku kapitalam augot
(par 32.5%) joprojam lénak neka pelnai (sk. 17. att.).

ROE pieauga salidzinajuma ar ieprieks€jiem gadiem, tomeér ta samazinajas sali-
dzindjuma ar 2005. gada 1. ceturk$na augsto limeni. ROA salidzindjuma ar ie-
priekséjo gadu ari uzlabojas (lidz 2.1%), bet 2. pusgada samazinajas.

4 Neauditéti dati.
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17. attéls
140 35
ROE ATTISTIBA 0 |
30
(%)
100 - -2
80 4
- 20
60
r 15
40
20 4 - 10
mmmm Kapitala un rezervju gada pieaugums L s
mmm Pelnas gada pieaugums 07
—— ROE (laba ass) 20 0
12 3 4 12 3 4 L 203 4 1 2 3 4 1. 2 3 4 L 2.3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005
ROE banku sektora joprojam svarstijas plasa diapazona, tomér salidzinajuma ar
iepriek$¢jo gadu td uzlabojas gandriz visam bankam, iznemot piecas. Devinam
bankdm ROE bija lielaka par 20%, un to tirgus dala kopgjos banku aktivos bija
59.5% (sk. 3. tabulu).
3. tabula
BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO
ROE
ROE (%) 2005. gada 2004. gada
Banku tirgus dala (% no Banku Banku tirgus dala (% no Banku
kopé&jiem banku aktiviem) skaits  kopé&jiem banku aktiviem) skaits
<10 L9 5 7.2 6
>10-15 9.6 2 30.9 6
>15-20 29.0 6 5.0 2
>20-30 26.5 4 253 4
>30 33.0 5 31.6 4
2005. gada zaudéjumos tika norakstiti par 14.9 milj. latu jeb aptuveni divas reizes
vairak kreditu neka 2004. gada, un zaudéjumos norakstito kreditu attieciba pret
kapitalu un rezervém palielinajas (1.8%; sk. 18. att.).
18. attéls .
RENTABILITATES RADITAJI ; 30
(%)
6
r 2
5
4
ro20
3
mm Zaudéjumos norakstito kreditu apjoma (no gada 2 15
sakuma) attieciba pret kapitalu un rezervém |
= ROA
— ROE (laba ass) 0 10

Analiz&jot iendkumu struktiiru, salidzindjuma ar iepriek$ejo gadu bitiski (par
43.2%) pieauga banku sektora kopéjie procentu ienakumi, un to Ipatsvars iena-
kumu kopapjoma veidoja 59.6%. To galvenokart noteica ne-MFI izsniegto kreditu
atlikuma un lidz ar to arf procentu ienakumu pieaugums (44.6%). Savukart pro-
centu ienakumi par prasibam pret MFI palielindjas divas reizes, tomér to ipatsvars
kopéjos ienakumos bija neliels. Samazinoties visparéjai procentu likmju starpibai
un pieaugot saistibam pret arvalstu bankam, banku procentu izdevumu kapums
bija straujaks (54.0%) neka procentu ienakumu, palielinoties procentu izdevumiem
par saistibam pret MFI un ne-MFI noguldijumiem. Pieauga (lidz 32.9%) ari
procentu izdevumu ipatsvars kopéjos izdevumos.

Neto procentu ienakumi palielindjas par 36.8% un veidoja aptuveni tre$o dalu no
ienakumu kopapjoma (sk. 19. att.).
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19. attéls

50 50
IENAKUMU UN IZDEVUMU STRUKTURA . .. .
(%) 04, . L - ' e ] ]
30 R
mm Neto procentu ienakumu attieciba pret ienakumu
kopapjomu
W V3iitas tirdzniecibas un tas parvértésanas neto 20 A r 2
ienakumu attieciba pret ienakumu kopapjomu
s Neto komisijas naudas attieciba pret ienakumu 0 L 10
kopapjomu
= Administrativo izdevumu un nematerialo aktivu
nolietojuma attieciba pret ienakumu kopapjomu 0 4 L o

L2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2. 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Kopéja procentu likmju starpiba (fofal spread)’ samazinajas, atspogulojot kon-
kurenci kreditu tirgii un starpbanku procentu likmju kapumu eiro zona.

2. pusgada kopéja procentu likmju starpiba (p&dgjos trijos gados —2.8-2.9%) saka
samazinaties (sk. 20. att.). Latvijas banku procentu likmju kopéja starpiba bija
saméra liela, bet eiro zona ta jau vairakus gadus saglabajas 1.4% limeni. 2. pusga-
da vidéja procentu likme procentu iendkumus pelnoSajiem aktiviem saglabajas
stabila, savukart vidéja procentu likme procentu izdevumus radoSajiem pasiviem
palielindjas. Tas atspoguloja asdku konkurenci kreditu tirgii un to, ka bankas pie-
saistija lidzeklus galvenokart ar mainigo procentu likmi.

20. attéls
— - 8 8
KOPEJA STARPIBA - =2
7 . Eo7
(%) .
6 A Fo6
5 4 rs
4 A -4
3 4 ro3
2 A o2
[ Kopéja starpiba i L
— Vidgja likme procentu ienakumus pelnosajiem aktiviem
= Vidg¢ja likme procentu izdevumus radosajiem pasiviem 0 4 L o
L0203 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1.2 3 4 1. 23 4 1. 2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Procentu iendkumus pelnoSo aktivu struktiiras lielako dalu veidoja krediti, un to
ipatsvars palielinajas (2005. gada beigas — 66.7% {59.2%}). Procentu ienakumu
sastava Sim aktivu postenim bija vél lielaka dala (75.4%), kas kreditu procentu
likmju krituma dél ir gandriz tada pati ka 2004. gada atbilstoSais raditajs. Tadejadi
kreditu procentu likmju starpibu attistiba ir svarigakais pelnitspéjas dinamikas fak-
tors. 2. pusgada EURIBOR kapa, jo tika gaidits, ka ECB paaugstinas bazes likmi
(tas notika 2005. gada 6. decembr). Lielaka kreditu dala tika izsniegta eiro ar maini-
gajam procentu likmém, tomeér starpbanku procentu likmju kapums eiro zona gan-
driz nav ietekméjis kreditu procentu likmes, jo konkurences dé] bankas turpinaja
samazinat procentu likmju starpibas, ipasi kreditiem majokla iegadei (sk. 21. att.).

Vienlaikus bankam bija jamaksa arvien vairak par piesaistitajiem noguldijumiem
un saistibam pret citam kreditiestadém (Siem aiznémumiem, ieskaitot matesbanku
kreditus, tiek piemérota mainiga procentu likme). Noguldijumu procentu likmju
starpiba 2. pusgada palielindjas, jo konkurence noguldijumu tirgi nebija tik asa,
bankam arvien vairak piesaistot kreditiestazu (galvenokart matesbanku) aizde-
vumus. So saistibu dala kopéjos izdevumus radosajos pasivos 2005. gada beigas
palielinajas lidz 33.4% {23.9%}, bet kopéjos procentu izdevumos — lidz 36.0%
{25.7%}. Pievienota procentu likme, ko bankas maksa par citu kreditiestazu aiz-
devumiem, ipasi matesbanku aizdevumiem, ir minimala, un to nevar samazinat,
lai ierobezotu izdevumu kapumu.

° Kopéja procentu likmju starpiba (total spread) — starpiba starp procentu ienakumus pelnoso aktivu (interest earn-
ing assets) un procentu izdevumus radoso pasivu (interest bearing liabilities) vidéjam procentu likmém.
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21. attéls

PROCENTU LIKMJU STARPIBAS
JAUNAJIEM DARIJUMIEM'

(vidéjais svértais; procentu punktos)

45
4.0
35
30
2.5
20
15
1.0
0.5

[ Visparéja procentu likmju starpiba
= Nefinanu sabiedribam izsniegto kreditu procentu

likmju starpiba
= Noguldijumu procentu likmju starpiba 0
— Kreditu majokla iegadei procentu likmju starpiba 0. -0.5
I II I IV V VIVIVIIIX X XIXII T II I IV V VI VIIVITIX X XI XII
2004 2005

! Visas starpibas aprékinatas no jauna veiktajiem darijumiem. Visparéja procentu likmju starpiba aprékinata, no kreditu ar noteiktu terminu procentu likmes
atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi. Kopéjo kreditu, majsaimniecibam izsniegto kreditu un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu starpibu
aprékina, no attiecigajam kreditu procentu likmém atnemot atskaites likmi (perioda vidéjo naudas tirgus kreditu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBOR 6M,
EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vértibu). Noguldijumu procentu likmju starpiba aprékinata, no atskaites likmes (perioda vidéjo naudas tirgus
noguldijumu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID USD 6M) vértibas) atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi.

Tatad lielaka atkariba no arvalstu banku finanséjuma un banku piesaistito lidzeklu
ar mainigo procentu likmi ipatsvara pieaugums starpbanku procentu likmju kapu-
ma apstaklos noteiks banku procentu izdevumu straujaku palielinaSanos sali-
dzindjuma ar procentu ienakumiem un radis spiedienu uz banku pelnitspéju vidéja
termina.

Komisijas naudas izdevumiem augot straujak neka komisijas naudas ienakumiem,
neto komisijas naudas ienakumi (par maksajumu karSu apkalpoSanu, parskai-
tijumiem, kontu uzturéSanu un kreditu apkalposanu) tomér palielinajas un veidoja
gandriz 17% no ienakumu kopapjoma.

Ienakumi no tirdzniecibas ar arvalstu valtitu un vértspapiriem pieauga, bet tirdz-
nieciba ar citiem finansu instrumentiem kopuma bankam radija zaudéjumus.

2005. gada beigas banku sektora dividenzu ienakumu attieciba pret ienakumu kop-
apjomu un pelnu bija attiecigi 3.1% {0.0%} un 11.0% {0.2%}. Pieaugums daléji
saistits ar lidzdalibas gramatoSanas metozu mainu saskana ar 27. Starptautisko
gramatvedibas standartu attieciba uz lidzdalibu radniecigo uznémumu pamatkapi-
tala (spéka ar 2005. gada 1. janvari).

Pieaugot banku darbinieku skaitam un atalgojumam, banku sektora administrativie
izdevumi palielindjas par 24.3% (t.sk. personala atalgojumam - par 23.3%), bet
to attieciba pret ienakumu kopapjomu nedaudz samazinajas.

Kreditiestazu ienakumi pieauga straujak neka izdevumi (attiecigi par 39.4% un
31.1%). Banku darbibas efektivitate uzlabojas, t.i., izdevumu attieciba pret iena-
kumiem samazinajas, sasniedzot 50.4% (sk. 22. att.). Darbibas efektivitate kluva
labaka vairakuma banku.

Specialie uzkrajumi gandriz sedza INK.

Ne-MFI kreditiem 2005. gada beigas pieaugot gandriz par 60% salidzinajuma ar
2004. gada beigam, ne-MFTI izsniegto INK atlikums salidzinajuma ar iepriekseja
gada atbilstoSo periodu samazinajas par 1.8%. To ipatsvars kopéja ne-MFI izsniegto
kreditu atlikuma saruka un 2005. gada beigas bija 0.7% {1.1%} (sk. 4. tabulu).
Specialo un visparéjo uzkrajumu samazinaSanos daléji ietekméja atsevisku banku
uzkrdjumu veidoSanas politikas parmainas saistiba ar Starptautisko finanSu par-
skatu standartu pielagoSanu.

INK struktiira 2005. gada gandriz nemainijas. Zemstandarta un Saubigo kreditu
ipatsvars INK bija attiecigi 42.0% un 27.9%, bet zaudéto kreditu dala INK - 28.2%
(sk. 23. att.).

Specialie uzkrajumi 2005. gada beigas sedza 98.8% INK (sk. 24. att.).
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22. attéls 250 80
BANKU IENAKUMU UN IZDEVUMU L 70
DINAMIKA 200
(milj. latu) r 60
1501 30
L 40
100+ F 30
£ 20
. [enakumi 301 10
e [zdevumi [
= Izdevumu attieciba pret ienakumiem (%; laba ass) 0- L o
L0203 4 1203 4 L2 3 4 12 3 4 1L 23 4 1L 2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005
4. tabula
BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO
INK IPATSVARAM NE-MFI IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA
INK (%) 2005. gada beigas 2004. gada beigas
Banku tirgus dala (% no Banku Banku tirgus dala (% no Banku
banku sektora aktiviem) skaits banku sektora aktiviem) skaits
<1 67.6 13 52.6 12
>1-2 29.5 7 28.6 8
>2 2.8 3 18.8 3
23. attéls
70 70
INK STRUKTURA
(perioda beigas; milj. latu) 60 b
50 50
40 40
30 30
20 to20
mmm 7emstandarta krediti 10 1 10
mm Saubigie krediti
mm Zaudétie krediti 0 - 0
24. attels
14 14
NE-MFI IZSNIEGTIE INK UN SPECIALIE R "
UZKRAJUMI
(%) 10 10

mmmm Ne-MFI izsniegto INK atlikuma attieciba pret ne-MFI
izsniegto kreditu atlikumu
= Specialo uzkrajumu attieciba pret ne-MFI izsniegto
kreditu atlikumu
* Ne-MFT izsniegto INK atlikuma un specialo uzkrajumu
starpibas attieciba pret banku kapitalu un rezervém

8 >
.
.

6 0

L :
4 4 13 hd

MRS
P!
0
L2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2. 3 4
2000 2001 2002 2003 2004 2005

4. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA

Banku kapitalizacijas Iimenis samazinajas.

Attistoties kreditéSanai, riska svértie aktivi pieauga straujak neka banku pasu kapi-
tals, un KPR samazinajas. 2005. gada beigas KPR bija 10.1% (par 1.6 procentu
punktiem mazak neka 2004. gada beigas; sk. 25. att.).

Arvien vairdk banku izmantoja banku kapitala pietickamibas minimalas prasibas
samazinajumu. 2005. gada beigas septinu banku KPR bija 8-10%, un to tirgus
dala kopé€jos banku aktivos sasniedza 74.4% (sk. 5. tabulu).
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25. attéls
16 16
KPR L 15 15
(perioda beigas; %)
14 14
13 13
12 12
11 11
10 10
m Kopéjais KPR ! ’
+ Pirma limena KPR g L g
= Minimala kapitala pietickamibas prasiba L2 03 4 L 2 3 4 L 2 3 4 L 23 4 L 2 3 4
2001 2002 2003 2004 2005
5. tabula
BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO
KPR
KPR (%) 2005. gada beigas
Banku tirgus dala (% no kopéjiem banku aktiviem)  Banku skaits
>8-10 74.4 7
>10-15 18.3 7
>15-20 5.5 3
>20 1.9 5
Palielindjas to banku skaits, kuru KPR bija mazaks par 10%; nevienai bankai tas
nebija mazaks par noteikto minimumu.
5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS
Banku paklautiba procentu likmju riskam saglabajas neliela.
Latvijas banku paklautiba parcenosanas riskam®, kas ir buitiskakais banku procentu
likmju riska avots, 2. pusgada nemainijas un kopuma saglabajas neliela. Lai ari
PJA un PJS apjoms turpindja pieaugt, PJA un PJS attieciba neviena termina inter-
vala butiski nemainTjas (sk. 26. att.).
26. attéls
6 13
LATVIJAS BANKU PJA UN PJS ATTIECIBA
5 - 12
4 - 11
, F_/ -
s PJA/PIS (2004, gada 4. cet.) , / o
mmmm PJA /PJS (2005. gada 2. cet.) [
mm PJA/PJS (2005. gada 4. cet.) /
~ Kumulativie PJA / PIS (2004. gada 4. cet.; laba ass) I+ + 08
—— Kumulativie PJA / PJS (2005. gada 2. cet.; laba ass)
—— Kumulativie PJA / PJS (2005. gada 4. cet.; laba ass) 0 L 07
Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6mén. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem

Procentu likmju riska vadiba nozimigaka attieciba — kumulativa 1 gada PJA un
PJS attieciba — nedaudz samazinajas, 2. pusgada beigas sasniedzot 1.03’. Tas norada,
ka kopuma Latvijas bankas termina intervala lidz 1 gadam PJA un PJS bija gandriz
sabalanséti.

b Parceno$anas risks ir iespéja ciest zaudéjumus, mainoties procentu likmém un pastavot atskiribam aktivu un saistibu
atlikusajos terminos. Zaud&jumi procentu likmju parmainu dé rodas, procentu izdevumiem picaugot vairak neka
procentu iendkumiem vai procentu ienakumiem samazinoties vairak neka procentu izdevumiem. Nosakot bankas
paklautibu parcenoSanas riskam, tick izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grupéti vairakos termina intervalos atkariba
no atlikusa laika lidz parcenosanai, kas fiksétas procentu likmes instrumentiem ir lidz termina beigam atlikuSais
laiks, bet mainigas procentu likmes instrumentiem — Iidz procentu likmju parskatiSanai atlikugais laiks.

7PJA un PJS 2005. gada 2. ceturksna dati korigéti, nemot véra vienas bankas veiktos savu datu labojumus.
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Lidzigi ka PJA un PJS attiecibas, ari PJA un PJS starpibas jeb parceno$anas
starpibas (GAP)? ipatsvars kop&jos banku aktivos neviena termina intervala batiski
nemainijas (sk. 27. att.).

27. attéls

GAP UN TAS IPATSVARS KOPEJOS
LATVIJAS BANKU AKTIVOS

(% no kopéjiem banku aktiviem)

mm GAP (2004. gada 4. cet.)
mmmm GAP (2005. gada 2. cet.)
mmm GAP (2005. gada 4. cet.)
~——— Kumulativas GAP (2004. gada 4. cet.)
= Kumulativas GAP (2005. gada 2. cet.)
—— Kumulativas GAP (2005. gada 4. cet.)

54

-10 4

Lidz 1 mén.

1-3 mén.

3-6meén.

6-12 mén.

1-5 gadi

Tigak par
5 gadiem

-5

-10

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka iespéjamu procentu likmju parmainu ietekme
uz Latvijas banku tirajiem gada procentu ienakumiem’ biitu loti neliela (sk.
28. att.)." So potencialo ietekmi uz gada procentu ienakumiem joprojam ierobezo
mainigo procentu likmju pieméroSana banku izsniegtajiem kreditiem. Tadéjadi
jebkadas tirgus procentu likmju parmainas tiktu iecenotas banku izsniegto kreditu
procentu likmés saméra isa laika.

28. attels

JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMA PAR 1 PROCENTU PUNKTU
IETEKME UZ LATVIJAS BANKU GADA
PELNU

(% no kapitala un rezervém)

m Jetekme uz gada pelnu (2004. gada 4. cet.)
mmm [ctckme uz gada pelnu (2005. gada 2. cet.)
mmmm [etekme uz gada pelnu (2005. gada 4. cet.)
~—— Kumulativa ietekme uz gada pelnu (2004. gada 4. cet.)
= Kumulativa ietekme uz gada pelnu (2005. gada 2. cet.)
—— Kumulativa ietekme uz gada pelnu (2005. gada 4. cet.)

15
10 1.0
0.5 0.5

04 0

05 05

-10 -10

-1.5 -L5
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Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

Jaunakie jutiguma analizes rezultati rada, ka, procentu likmém pieaugot par 1 pro-
centu punktu, negativa parcenoSanas starpiba termina intervala lidz 1 ménesim
samazinatu Latvijas banku gada tiros procentu ienakumus par 1.0% no kopéja
banku kapitala un rezervém. Ta ka krediti ar mainigdm procentu likmém nodroSina
pozitivas parcenoSanas starpibas nakamajos termina intervalos, kopéja procentu
likmju pieauguma negativa ietekme gada laika samazinatos lidz 0.04% no kopéja
banku kapitala un rezervém.

Gandriz sabalanséta PJA un PJS struktiira un nelielais banku jutigums pret pro-
centu likmju parmainam liecina par kopuma loti ierobeZzotu Latvijas banku pa-
klautibu procentu likmju riskam. Tacu, nemot véra Latvijas banku atSkirigos dar-
bibas profilus, lai pilnigak novértétu riskus, nepiecieSams analizét atseviSko banku
galveno procentu likmju riska raditaju sadalijumu.

8 GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo lielaka ir
GAP, jo lielaka bankas paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaudéjumus no procentu
likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak par PJS, bankas procentu ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi.
Ja GAP ir negativa, banka cietis zaudéjumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibu ir vairak neka aktivu,
bankas procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.

? Ietekme uz gada tirajiem procentu ienakumiem katra termina intervala tiek aprékinata, reizinot §a intervala GAP
ar procentu likmju parmainas lielumu un konkréta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a
intervala GAP biis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vidi. Ta, pieméram, 3-
6 ménesu intervala koeficientu aprékina $adi: (12 - 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopéja ietekme uz gada pelnu ir
pirmo cetru termina intervalu ietekmju summa.

1 Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu
un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir banku bilances struktara 2005. gada beigas.
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Kumulativa 1 gada PJA un PJS attieciba Latvijas bankas varié diezgan plasas ro-
bezas (sk. 29. att.). Tacu 3o lielo amplitadu attiecibu diapazona nosaka bankas ar
galéjam attiecibas vértibam. Latvijas banku kumulativas 1 gada PJA un PJS attie-
cibas diapazons ir ievérojami mazaks. 90. un 10. procentiles vértibas liecina, ka
80% Latvijas banku kumulativa 1 gada PJA un PJS attieciba ir 0.9-2.0 robeZzas.

29. attéls S5 55
LATVIJAS BANKU KUMULATIVO 1 GADA 50 50
PJA UN PJS ATTIECIBU VERTIBU 45 .5
SADALIJUMS w0 0
35 35
30 30
s Minimuma - maksimuma diapazons 25 25
mmmm Starpkvartilu intervals 20 20
Mediana s
o Banku sektora vidéjais 15 1
= 90. procentile 10 > < 3 1.0
= 10. procentile 05 05
2004. gada 4. cet. 2005. gada 2. cet. 2005. gada 4. cet.
Sadalijuma rezultati rada, ka vairakumam Latvijas banku viena gada intervala
PJA ir saméra labi sabalanséti ar PJS, tomér ievérojamam skaitam banku PJA un
PJS attieciba butiski parsniedz vidéjo PJA un PJS attiecibu banku sektora kopuma.
Tas visas ir niSas bankas, un lielais PJA parsvars par PJS tam rodas tapéc, ka lielaka
dala So banku piesaistito noguldijumu ir saistibas, kas nav jutigas pret procentu
likmju parmainam. Tadéjadi sim bankam ir maz iespéju ierobezot savu procentu
likmju parcenosanas risku, sabalanséjot PJA un PJS struktiiru, jo procentu iena-
kumi, ko tas gust no PJA, liela méra nosaka to tiros procentu ienakumus. Lai
pilniba ierobezotu procentu likmju parcenoSanas risku, §im bankam biitu nepie-
cieSams nodro$inat nemainigus procentu ienakumus no PJA. Tacu augosu tirgus
procentu likmju apstaklos $ada riciba liegtu $im bankam iespé&ju gt lielakus tiros
procentu ienakumus, palielinoties procentu likmém.
Banku jutiguma analizes rezultatu sadalijums liecina, ka daudzam bankam (kuru
PJA un PJS attieciba ir saméra liela) potencials procentu likmju pieaugums par
1 procentu punktu ievérojami palielinatu tiros gada procentu ienakumus (lidz pat
3.1% no kopéja kapitala un rezervém; sk. 30. att.).
30. attéls
6 6
JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU 5 5
PIEAUGUMA PAR 1 PROCENTU PUNKTU 4 4
KUMULATIVAS IETEKMES UZ TIRIEM 3 3
GADA PROCENTU IENAKUMIEM 2 2
SADALIJUMS LATVIJAS BANKAS 1 I
(% no kapitala un rezervém) 0 0
s Minimuma — maksimuma diapazons 1 1
mmmm Starpkvartilu intervals 2 2
Mediana B B
© Banku sektora vidjais -3 -
= 90. procentile 4 -4
— 10. procentile -5 5
2004. gada 4. cet. 2005. gada 2. cet. 2005. gada 4. cet.

Augosu tirgus procentu likmju apstaklos procentu likmju krituma varbiitiba ir
mazaka neka procentu likmju pieauguma varbutiba. Tadéjadi, lai ari atsevisku
Latvijas banku paklautiba procentu likmju riskam ir diezgan liela, pats parceno-
Sanas risks tajas ir visai mazs, jo to PJA parsniedz PJS.
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6. BANKU VALUTAS RISKS
Banku tiesais valitas risks saglabajas zems.

2. pusgada salidzinajuma ar 1. pusgadu ASV dolara kursam attieciba pret eiro
vairs nebija tik noteiktas augSupejosas tendences. Latam esot piesaistitam eiro,
lidzigas norises bija vérojamas ari ASV dolara kursam attieciba pret latu (sk.

31. att.).
31. attéls
0.95 0.75
VALUTAS KURSU DINAMIKA
0.90 0.70
0801 0.60
v RN
—— USD/EUR 075 v"‘-\j W 055
—— EUR/LVL (laba ass)
USD/LVL (labi ass) 070 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; 050
1 11 v VII IX XI I 11 v VII X XI
2004 2005
Bankas kops lata piesaistes mainas samazinatas ASV dolara atklatas valatas
pozicijas ari $aja parskata perioda saglabaja zemas. Savukart atskiriba no strauja
kapuma 1. pusgada banku eiro atklatas valatas pozicijas' 2. pusgada samazinajas
(sk. 32. att.).
32. attéls
17 17
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- ASV don}ra 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
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2003

2004 2005

Valutas riska kvantitativa raditaja VaR ' rezultati 2. pusgada salidzinajuma ar 1. pus-
gadu kopuma bija nedaudz augstaki, turklat tiem bija raksturigas lielakas svarstibas
(sk. 33. att.). Kopuma augstakie VaR rezultati daléji skaidrojami ar to, ka VaR
aprékina tiek izmantotas viena gada vésturiskas valiitas kursu svarstibas, un to, ka
lidz ar lata piesaistes mainu no SDR valiitu groza uz eiro pieauga lata svarstibas
attiectba pret paréjam SDR valitu groza ietilpstoSajam pasaules nozimigakajam
valitam. Tadéjadi 2. pusgada VaR rezultatu aprékina lielaka méra tika ieklautas
kops lata piesaistes mainas 2005. gada sakuma pieaugusas svarstibas attieciba pret
ASV dolaru, Lielbritanijas sterlinu marcinu un Japanas jenu.

Tadéjadi, pamatojoties uz VaR rezultatiem, nevar secinat, ka kopuma Latvijas
bankas 2. pusgada notikuSas manamas valitas riska parmainas. Turklat péc lata

1T Aprékinos izmantotas atklato valutas poziciju absolatas vértibas. Lidz ar lata piesaisti eiro ar 2005. gada 1. janvari
eiro atklatas valatas pozicijas vairs netiek ieklautas kopéjas atklatas valiitas pozicijas aprékina.

12 VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaud&jumus noteikta laika posma ar noteiktu varbitibu. 1% 10 dienu
VaR no valiitas kursa svarstibam nozimé, ka nakamo 10 dienu laika pastav tikai 1% varbitiba, ka zaud&jumi no
valitas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR tika iegits, balstoties uz individualo banku
atklatajam valatas pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos izmantotas vésturiskas dienas valatas kursa parmainas
viena gada laika pirms VaR novértéjuma datuma (attieciga ménesa pédéjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR
aprékina eiro komponents netiek ieklauts.
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33. attéls

VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM KOPA'
LATVIJAS BANKAS

o Tikst. latu
= No kapitala un rezervém (%; laba ass)

XIT I I
2003 2004 2005

lJ:?lnem véra apstaklis, ka VaR Latvijas bankam ieguts, summéjot atseviSko banku VaR. Realais kopé&jais banku VaR ir mazaks, jo atsevisko banku VaR nav
pilniba pozitivi koreléti sava starpa.

piesaistes mainas lielaka banku valiitas riska avota — ASV dolara kursa svarstibu -
iespéjama ietekme uz bankam salidzindjuma ar 1. pusgadu nav nozimigi mainijusies

(sk. 34. att.).
34. attéls
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Kopuma gan atklato valiitas poziciju, gan VaR un jutiguma analizes rezultati rada,
ka Latvijas banku tieSais valiitas risks saglabajas zema limeni.

7. BANKU LIKVIDITATE

Lai gan kopuma banku likviditates limenis saglabajas virs 50%, samazinajas
kreditu tirgi aktivako banku likviditates raditaji.

Lai gan banku kopéjais likviditates raditajs joprojam ievérojami parsniedza FKTK
noteikto minimalo Iimeni (30%"; 2005. gada beigas banku likviditates raditajs
bija 52.3% {58.1%}), atseviskam bankam tas ir tuvu minimumam. Galvenokart
tas ir rezidentus apkalpojosas bankas!, tomér likviditates raditajs samazinas ari
dalai nerezidentus apkalpojoSo banku, kuras arvien aktivak piedalas iekSzemes
kreditésana (sk. 35. att.).

Istermina likviditates raditajs'’> turpindja samazinaties un 2005. gada beigas bija
62.6% 168.7%} (sk. 36. att.). Likvido aktivu'® ipatsvars banku sektora aktivos gada
beigas bija 26.7% {33.7%}.

So raditaju lejupslidi galvenokart noteica ne-MFT izsniegto kreditu atlikuma arvien
straujaks pieaugums, kas veicindja talaku aktivu un pasivu terminstruktiiras

3 Aktivi ar atlikuso atmaksas vai pardoSanas terminu isaku par 30 dienam nedrikst but mazaki par 30% no saistibu
ar atlikuso terminu 30 dienas kopsummas.

' Bankas grupétas péc nerezidentu ne-MFI noguldijumu ipatsvara banku pasivos: ja tas parsniedz 20%, banka tiek
pieskaitita pie nerezidentus apkalpojo$am bankam, ja tas mazaks par 20% - pie rezidentus apkalpojo$am bankam.
5 Tstermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un ne-MFT) x 100.

16 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret MFI + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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35. attéls

BANKU LIKVIDITATES RADITAJU

DIAPAZONS BANKU GRUPU DALIJUMA 110 110
90 90
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2004" 2005

2004. gada beigas viena no rezidentus apkalpojosam bankam netika paradita grafika, jo tas likviditates raditajs (124.0%) bija saistits ar vienreizéjiem darijumiem.

36. attels
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nesabalansétibu, palielinot likviditates risku. Lai gan likviditates raditaji 2005. gada
beigas salidzinajuma ar 3. ceturks$na beigam nedaudz uzlabojas, aktivu un pasivu
nesabalansétiba darfjumiem uz pieprasijumu sasniedza 2 990 milj. latu (33.6% no
IKP; sk. 37. att.).

37. attéls
6000 6000
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Turpinoties aktivai kredité$anai, ne-MFI izsniegto kreditu un ne-MFI piesaistito
noguldijumu atlikumu attieciba turpindja palielinaties un gada beigas sasniedza
112.2% {85.9%}. Arvien lielaku kreditu dalu bankas finanséja no arvalstu banku
aizdevumiem, jo to Ipatsvars kopé&jos pasivos 2005. gada pieauga par 8.7 procentu
punktiem un sasniedza 29.9% (t.sk. 18.3% - no matesbankam). Savukart ne-MFI
noguldijumu iIpatsvars pasivos samazindjas par 8.2 procentu punktiem un bija
56.7%. Tas liecina par augoSu Latvijas banku sektora atkaribu no arvalstu investoru
finanséjuma.

Analizgjot situaciju banku grupu dalijuma, redzams, ka rezidentus apkalpojos$am
bankam (sk. 38. att.) raksturiga resursu piesaiste eiro no matesbankam, Eiropas
valstu investiciju bankdm un sindicéto kreditu veida — no citam arvalstu bankam.
Sie piesaistitie resursi tick izmantoti galvenokart rezidentu ne-MFI kreditésanai
Saja pasa valiitd. Rezidentu apkalpojoso banku atkariba no arvalstu banku finansé-
ju ma arvien pieaug (2005. gada beigas tas veidoja 43.8% no $o banku kopéjiem
pasiviem).
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38. attéls
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Savukart nerezidentus apkalpojo$as bankas resursus piesaista galvenokart ASV
dolaros no nerezidentu ne-MFI un to lielako dalu izvieto arvalstu bankas vai ari
vértspapiros (sk. 39. att.). Joprojam saméra neliela piesaistito resursu dala $ajas
bankas tika izmantota ari rezidentu kreditéSanai, galvenokart izsniedzot aizdevu-
mus eiro. Tomeér ar nerezidentu noguldijumiem saistitais likviditates risks joprojam
bija neliels, jo lielaka So lidzeklu dala tiek izvietota korespondentkontos arvalstu
bankas un vértspapiros. 2005. gada beigas nerezidentus apkalpojoso banku nere-
zidentu ne-MFI noguldijumu atlikums bija 2 646.7 milj. latu (par 5.9% vairak neka
2004. gada beigas). Nerezidentu ne-MFI noguldijumu ipatsvars nerezidentu apkal-
pojoso banku pasivos nedaudz samazinajas un 2005. gada beigas bija 59.2%.

39. attéls
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8. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

Nefinansu sabiedribu sektors turpinaja strauji attistities, pieaugot ari rentabi-
litatei.

Spéciga tautsaimniecibas izaugsme un investiciju ieplade 2005. gada pirmajos de-
vinos ménesos veicinaja strauju nefinansu sabiedribu sektora attistibu. Ieprieks$éja
gada atbilstosa perioda aktivu un apgrozijuma pieauguma temps tika parsniegts,
turpinot uzlaboties ari rentabilitatei.

Uznéméjdarbibas vides uzlaboSanas ari 2005. gada veicinja jaunu nefinansu sa-
biedribu dibinasanu - jaundibinato nefinansu sabiedribu skaits bija lielakais pé-
déjos 10 gados (pieaugumu gan daléji noteica jaunu komercsabiedribu registrésana
Komercregistra, tam aizstajot lidzsinéjos Latvijas Republikas Uznémumu registra
registrétos uznémumus). Savukart Latvijas Republikas Uznémumu registra regis-
tréto maksatnespéjas lietu skaits 2005. gada turpindja samazinaties.

NefinanSu sabiedribu apgrozijuma rentabilitate 2005. gada pirmajos devinos méne-
Sos strauji picauga (sk. 40. att.), turklat kapums bija visas lielakajas tautsaimniecibas
nozarés. Lai gan pieauga razoSanas u.c. izmaksas (strauja degvielas cenu, darba-
speka un bivniecibas izmaksu palielinasanas), galveno izmaksu poziciju attieciba
pret neto apgrozijumu samazinajas, kas, nemot véra augsto apgrozijuma kapumu,
liecina par pieprasijuma faktoru nozimigumu rentabilitates raditaju uzlabojuma.

Visstraujak rentabilitate pieauga transporta, glaba§anas un sakaru nozaré un bav-
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40. attéls
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' Apgrozijuma rentabilitate ir pelnas pirms nodokliem attieciba pret apgrozijumu; maksatspgjas koeficients ir parada attieciba pret pasu ka-
pitalu; likviditate ir apgrozamo lidzek]u attieciba pret istermina saistibam; procentu maksajumu segums ir pelnas pirms nodokliem attieciba

pret procentu maksajumiem.

41. attels

nieciba, bet Ipasi — operacijas ar nekustamo ipasumu. Tacu ari parada limenis
Sajas nozarés auga visstraujak. Tas palielinajas arl apstrades riipnieciba un nozarés
ar tradiciondli zeméaku parada limeni, nefinansu sabiedribam turpinot izmantot
labas izaugsmes un pelnas iespéjas. levérojamais pelnas kapums noteica procentu
maksdjumu seguma pieaugumu vai saglabaSanos augsta limeni visas lielakajas
nozarés. Pelnas apjoms lielakajas nozarés parsniedza procentu maksajumu apjomu
vairak neka tris reizes, iznemot operacijas ar nekustamo ipasumu, kur §is raditajs,
neraugoties uz biitisku uzlabojumu, saglabajas zemaks.

Lai gan operaciju ar nekustamo IpaSumu pelna un procentu maksajumu segums
2005. gada pirmajos devinos méneSos turpindja uzlaboties, Sie nozares raditaji
pédéjos gados bija diezgan svarstigi (sk. 41. att.). Nemot véra procentu maksajumus
radosa parada straujo pieaugumu un ta nozimes palielinaSanos nozares finansé-
juma, turpindja pieaugt nozares ievainojamibas riski procentu likmju kapuma vai
ilgstoSakas pelnas samazinasanas gadijuma. Augsta rentabilitate, kas paSlaik vé-
rojama $aja nozaré, iesp&jams, nesaglabasies ilgstosi. Nozare uzkrajusi augstu pa-
rada limeni, kas vairak neka divas reizes parsniedz nozares nefinanSu sabiedribu
pasu kapitalu. Lai gan atseviSku nozaru pardda limenis ir augstaks (pieméram,
tirdznieciba un bivnieciba), to paradu parsvara veido procentu maksajumus nera-
dosas saistibas, t.i., paradi piegadatajiem, apakSuznémeéjiem u.tml. Savukart ope-
racijam ar nekustamo ipaSumu vairak neka 60% no kopéja parada ir procentu
maksajumus rado$as saistibas. Tas liecina, ka operacijas ar nekustamo IpaSumu ir
loti jutigas pret procentu likmju pieaugumu, un bankam jabut ipasi piesardzigam,
kreditéjot $is nozares nefinansu sabiedribas.
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Kopuma nefinansu sabiedribu augstais pelnas apjoms un pieaugosa rentabilitate
mazindja riskus, kas palielinajas, augot parada limenim finanséjuma. Lielakais
risks saglabajas operacijas ar nekustamo ipaSumu, kur, nemot véra pasreizéjo strauji
augosSo parada limeni un procentu maksajumu apjomu to seguma nodroSinasanai,
bils nepiecieSama strauji pieaugusa rentabilitates limena saglabaSanas.
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42. attels

Konjunktiiras apsekojumi 2005. gada 4. ceturkSna sakuma liecinaja, ka uznéméji
ripnieciba, bivnieciba, mazumtirdznieciba, ka ari pakalpojumu sektora savu no-
zaru gaidamo attistibu vértéja pozitivak neka iepriek$eja gada atbilstoSaja perioda.
Uzlabojas ar1 patérétaju konfidences raditajs.

3. ielikums. Nefinansu sabiedribu finansiald ievainojamiba 2004. gada

2004. gada bitiski paatringjas nefinansu sabiedribu aktivu un apgrozijuma pieauguma
temps, vienlaikus uzlabojoties rentabilitatei. Izmaksu kapums noteica vidéjas renta-
bilitates pazeminasanos 1. pusgada, bet jau 3. ceturksni un gada kopuma nefinansu
sabiedribu rentabilitte palielindjas, ieziméjot tendenci, kas turpindjas 2005. gada
pirmajos devinos ménesos. Nefinansu sabiedribu finansialie raditaji un makroeko-
nomiskie raditdji liecindja par nefinansu sabiedribu spéju absorbét ievérojamo iz-
maksu pieaugumu, ko veicindja spécigais iekséjais un aréjais pieprasijums, turklat
rentabilitatei pat uzlabojoties.

Galvenokart lields pelnas del 2004. gada pasu kapitala pieaugums parsniedza procentu
izdevumus radosa parada palielindjumu, tacu §a parada, ka ari kopéja parada ipat-
svars nefinansu sabiedribu finanséjuma struktiira joprojam palielinajas. Videjais mak-
satspejas koeficients 2004. gada pieauga lidz 134% {124%?}, ko noteica straujs kopé-
ja parada limena palielinajums operdcijas ar nekustamo ipasumu un biivnieciba, sa-
vukart parejas nozares biitisks pieaugums netika noveérots (sk. 42. att.). Lai gan biiv-
nieciba strauji pieauga pasu lidzeklu investicijas, nozares daudz straujaka izaugsme
noteica lielaku tirdzniecibas kreditu un avansu poziciju pieaugumu, bet procentu izde-
vumu rado$a parada ipatsvars nozares finanséjuma pat saruka. Savukart operaciju ar
nekustamo ipasumu izaugsmi galvenokart nodrosindja piesaistitais banku finanséjums.

NEFINANSU SABIEDRIBU MAKSATSPEJAS |, | \___\ L 400

KOEFICIENTS
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450 450
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Augosas investiciju vajadzibas un zemas procentu likmes veicindja procentu izdevu-
mus rado$a parada ipatsvara pieaugumu nefinansu sabiedribu kopéja parada, un
pretéji ieprieksejo gadu tendencei nedaudz palielindjas istermina aiznémumu dala,
tadejadi pieaugot nefinansu sabiedribu jutigumam pret procentu likmju parmainam.
Aiznémumu nozime finanséjuma visvairak palielindajas nozarés, kurds ta bija saméra
liela ari lidz 2004. gadam — operacijas ar nekustamo ipasumu, viesnicu un restoranu
nozaré un apstrades ripniecibad.

2004. gada, strauji pieaugot aiznémumiem, palielindjas procentu maksajumu apjoms,
tacu to attieciba pret procentu izdevumus radosa parada apjomu turpindja samazi-
naties, atspogulojot procentu likmju kritumu. levérojamais pelnas kapums noteica
procentu maksdajumu seguma pieaugumu, kas palielindjas vai saglabajas augsta limeni
gandriz visas lielakajas nozarés. Finansiala ievainojamiba ievérojami palielindjas
operdcijas ar nekustamo ipasumu; lai gan ari $aja nozaré straujas pelnas izaugsmes
dé| procentu maksajumu segums pieauga, tas bija viens no zemakajiem tautsaim-
nieciba, pelnas apjomam lidzinoties procentu maksajumu apjomam. Turklat 2004. ga-
da ievérojami palielinajas nozares parada limenis, ko galvenokart noteica procentu
maksdajumus rado$a parada pieaugums.
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Majsaimniecibu parads turpinaja strauji palielinaties; arvien plasaks majsaimniecibu
loks tika iesaistits hipotekdraja krediteSand.

Lai gan majsaimniecibu noguldijumu pieauguma temps kapa, 2. pusgada mdajsaim-
niecibu negativa neto pozicija turpindja palielindties un sasniedza 7.7% no IKP (sk.
43. att.), t.i., majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadém un krdajaizdevu sabiedribam
parsniedza noguldijumu apjomu. Majsaimniecibu parads, ko veidoja saistibas pret
bankam, lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam, 2005. gada palielindjas
par 84.9% un sasniedza 28.5% {18.6%} no IKP (sk. 44. att.). Samazinoties kreditu
procentu likmém, majsaimniecibu procentu maksajumi auga lénak (par 62.5%),
veidojot 1.3% {0.9%} no IKP, kas joprojam ir zems raditdjs salidzinajuma ar attis-
titajam valstim, kur Sis raditajs sasniedz 6-8% no IKP.
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44. artéls
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'Kreditiestadém, lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam.
*Kreditiestadém un krajaizdevu sabiedribam.
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Lielako majsaimniecibu parada dalu veidoja banku krediti majokla iegadei. 2005. ga-
da beigas So kreditu skaits sasniedza 103.2 tiikst. (par 27.5% vairak neka 2004. gada
beigas). Tatad aptuveni 11.3% {8.9%} majsaimniecibu ir banku kredits majokla
iegadei. Augot nekustama ipasuma cenam, vidéjais aizdevuma apjoms salidzinajuma
ar 2004. gadu palielindjas par 53.9% (lidz 16.9 tiikst. latu). Palielinoties majsaim-
niecibu paradam un vidéjam aizdevumu summam, ka ari majokla kreditéSana ie-
saistito majsaimniecibu lokam un saglabajoties augstam inflacijas tempam, ar maj-
saimniecibu kreditéSanu saistitais kreditrisks turpindja palielinaties. Ta ka tirgi do-
miné darijumi ar mainigam procentu likmém, starpbanku procentu likmju kapums
eiro zond videja termind palielinas majsaimniecibu parada apkalpoSanas izmaksas.
Savukart banku sniegta informdcija joprojam liecina, ka lielaka kreditnéméju dala
ir cilvéki ar augstiem ienakumiem, kas spés absorbét procentu likmju kapumu. Kre-
ditnéméju loka paplasina$ana uz majsaimniecibu ar zemakiem ienakumiem rékina
palielinas banku kreditrisku.
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4. ielikums. 2005. gada augusta iedzivotdju aptaujas rezultatu analize

Saskana ar MarketLab 2005. gada augusta veikta pétijuma "Naudas un banku sis-
téma Latvija: Latvijas iedzivotdju aptauja" rezultatiem kreditu nemusi 29.8% ap-
taujato Latvijas iedzivotdju, kas ir par 1 procentu punktu vairdak neka 2004. gada
augusta (sk. 45. att.). Tie lielakoties ir 25-49 gadus veci ridzinieki ar augstako izglitibu
un lieliem ienakumiem. Hipotéku kreditus (dzivokla remontam, nekustama ipasuma
iegadei, majas biivniecibai) néma attiecigi 6.3%, 1.0% un 5.9% respondentu. Paréjos
kreditus, kuros dominé krediti patérina precu iegadei, néma 21.1% respondentu. Jo-
projam liels (28.0%) ir aptaujato ipatsvars, kas kreditu nevar atlauties, un salidzi-
najuma ar 2004. gadu tas bitiski nav mainijies.

45. attels

VAI PASLAIK ESAT PANEMIS KREDITU
KADA BANKA VAI LIZINGA KOMPANIJA?

(% no visiem respondentiem)

]

mmmm Nevaru atlauties

mmmm Nav vajadzibas

mmm Nevélos bit parada

mmmm Neuzticos bankam un lizinga kompanijam
mmm Grati pateikt

Pozitivi vertéjams, ka lielakajai aptaujato kreditneméju dalai méneSa maksajumi
par kreditsaistibam neparsniedz 30% no gimenes ienakuma (sk. 46. att.). Palie-
lindjusies ari kreditnéméju izpratne par savam saistibam, jo salidzinajuma ar 2004. ga-
du daudz mazak cilvéeku nevaréja pateikt, cik lielu dalu no ienakumiem vini maksa
par kreditsaistibam. Majsaimniecibu parada pieaugums, ka ari ASV dolaros izsniegto
kreditu procentu likmju kapums veicindja kreditnéméju interesi un izpratnes uzla-
bosanos. Pieaugot majsaimniecibu paradam, krasi samazindjas to respondentu dala,
kas maksa par kreditsaistibam lidz 10% no ienakumiem.

46. attels

CIK LIELU DALU NO JUSU IENAKUMIEM
VEIDO MENESA MAKSAJUMI PAR
KREDITSAISTIBAM?

(% no visiem respondentiem) 2005

= Lidz 10%

- 11-30% 2004
. 31-50%

e 51-80%

mmm Vairak neka 80%

mmm Griti pateikt

0 20 40 60 80 100

Vertéjot atmaksasanas spéjas nakotné, bijusi piesardzigi respondenti, kuri némusi
aizdevumus ar mainigo procentu likmi: vairak neka puse So respondentu 20-25%
méneSa maksajumu pieauguma gadijuma (atbilst aptuveni 200-300 bazes punktu
procentu likmes kapumam ar 20 gadu kredita terminu un 400-500 bazes punktu
procentu likmes kapumam ar 10 gadu kredita terminu) bis spiesti biitiski ierobeZot
citus izdevumus (sk. 47. att.). No makroekonomiska viedokla tas nozimé, ka biitisks
procentu likmju kapums var negativi ietekmét ieksSzemes patérinu, jo kreditnéméji,
kas veido sabiedribas maksatspéjigako dalu, vairak maksas par kreditiem un mazak
iegadasies preces un pakalpojumus. Tas savukart negativi ietekmeétu iekSzemes sa-
biedribu apgrozijumu un negativi atspogulotos banku kreditu kvalitaté. Janem véra
ari augstas inflacijas saglabasanas risks, kas var radit spiedienu uz majsaimniecibu
budZzetiem un to kredita atmaksasanas spéjam.

Uz jautajumu par planiem nemt kreditu gada laika 4.8% respondentu atbildéja, ka,
iespejams, nems kreditu nekustama ipasuma iegadei, 2.2% — mdjas biuivniecibai un
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47. attéls

KA JUS VERTEJAT SAVAS KREDITA

ATMAKSASANAS SPEJAS, JA PROCENTU LIKMES
PIEAUGUMA REZULTATA JUSU KREDITA

MAKSAJUMI PALIELINATOS PAR 20-25%? 2005

(% no respondentiem, kuriem ir krediti ar mainigo procentu likmi)

s Man ir pietiekami lieli ienakumi, tapéc Sadas parmainas
manu maksatspéju neietekmeés

mmmm Es joprojam busu spéjigs atmaksat kreditu laikus, tomér
man bus batiski jaierobezo citi izdevumi

mmmm Man bis jaludz bankai mainit kredita atmaksas grafiku,

2004

pagarinot kredita atmaksas terminu

m Es vairs nevarésu veikt ménesa maksajumus

= Cita atbilde

48. attels

6.2% — dzivokla remontam. Vairak neka pusei So respondentu jau ir kredits. Lidziga
situdcija ir ari ar patérina kreditiem. Joprojam liela dala majsaimniecibu nevar at-
lauties nemt kreditu. Tas tuvakajos gados ierobezos banku un citu finansu starpnieku
izaugsmes potencialu.

Kopuma iedzivotaju aptaujas rezultati liecina, ka kreditnéméjiem parada apkal-
poSanas nasta palielinds, bet kreditésana iesaistito majsaimniecibu ipatsvars aug leni,
kas atspogulo mdjsaimniecibu vairakuma zemo maksatspéju. Majsaimniecibam, kas
gada laika plano nemt kreditu, lielakoties jau ir kredits (sk. 48. att.). Tas nozimé, ka
majsaimniecibam izsniegto kreditu izaugsmi tuvakaja laika lielakoties nodrosinas
jau esosie kreditnéméji, uznemoties jaunas saistibas. Vertéjot kredita atmaksasanas
spéjas procentu likmju kapuma apstaklos (virs 200 bazes punktiem), kreditnéemeéju
vairakums atzina, ka vares to absorbét, bet uz citu izdevumu biitiskas samazinasanas
rékina.

RESPONDENTU SADALIJUMS, KAS TUVAKA
GADA LAIKA PLANO NEMT KREDITU
NEKUSTAMA IPASUMA IEGADEI,
BUVNIECIBAI VAI REMOTAM

%)

s Jau ir hipotéku kredits

mm |1 kredits automobila iegadei

mmmm 1 patérina kredits
I cits kredits

mmmm [ idz $im nebija vajadzibas nemt kreditu
W Lidz $im nevaréja atlauties nemt kreditu
Nav kreditu citu iemeslu dé|
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9. NEBANKU FINANSU SEKTORS
Lizinga sektora izaugsmi noteica strauja tautsaimniecibas izangsme 2005. gada.

Dinamiska tautsaimniecibas attistiba atspogulojusies ne tikai banku, bet ari neban-
ku finanSu sektora attistibas tempa. Nebanku finansu pakalpojumu sniedzéju aktivi
2005. gada vidi parsniedza 1 mljrd. latu. Nozimigakie sektori nebanku finansu
starpnieciba jau ilgstosi ir tieSa vai netie$a veida ar kreditéSanu saistiti pakalpo-
jumi — lizings un cita finan$u starpnieciba (par¢jo kreditu izsniegSana). 2005. gada
beigas finansu iestadém izsniegto banku kreditu gada pieauguma temps sasniedza
85.0%, kas salidzindjuma ar iepriek§éja perioda atbilstoSo pieaugumu (33.4%)
daléji izskaidro ievérojamu nebanku finanSu kreditéSanas sektora nozimi un apjoma
kapumu. Nebanku finanSu sektora ipatsvars finansu starpniecibas sektora jau ilgsto-
Siir aptuveni 10%, bet lizinga sektora (nozimigakais sektors starp nebanku finan$u
pakalpojumu sniedz&jiem) ipatsvars visa finansu pakalpojumu sektora — attiecigi
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49. attels

ir aptuveni 5%. Citu nebanku finanSu sektora sabiedribu izaugsme noteica nelielu
lizinga sektora Ipatsvara samazinajumu 2005. gada. Bitiski pieauga ieguldijumu
fondu sektors, palielindjas ari citi uzkrajo§o pakalpojumu sniedz&ju — apdrosinataju
un 3. limena pensiju fondu — aktivi.

Strauja Latvijas tautsaimniecibas attistiba 2005. gada atspogulojusies LLDA par-
stavéto 6 lielako lizinga kompaniju darbibas rezultatos. Ka liecina LLDA dati,
lizinga un faktarkreditéSanas kopéjais portfelis 2005. gada 2. pusgada beigas
sasniedza 703.5 milj. latu, no kura finanSu lizinga un faktirkreditéSanas portfeli
attiecigi veidoja 68.0% un 11.9%.

LLDA biedru izsniegto aizdevumu, kas pielidzinami banku kreditiem (finansu Ii-
zings un fakttrkreditéSana), gada picauguma temps 2005. gada palielinajas un
2. pusgada panaca banku kreditu picauguma tempu (sk. 49. att.). 3. ceturksni fi-
nansu lizinga un faktirkreditésanas portfela gada picaugums sasniedza 58.8%,
savukart banku kreditu atlikuma gada kapuma temps bija 53.7%. 4. ceturksni banku
kreditiem pielidzinamu lizinga aizdevumu pieauguma temps paatrinajas lidz 66.1%
(banku kreditiem — lidz 59.4%), ko bez citiem attistibu veicinosajiem faktoriem
var skaidrot ari ar zemaku bazi 2004. gada (LLDA 2. ceturksni pievienojas viena
lizinga kompanija).

LIZINGA KOMPANIJU KREDITIEM
PIELIDZINAMIE AIZDEVUMI UN BANKU

KREDITI

(milj. latu; %)

mm | izinga kompaniju kreditiem pielidzinamo aizdevumu

portfelis

m Majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam banku
izsniegto kreditu atlikums

= Lizinga kompaniju kreditiem pielidzinamo aizdevumu
gada picaugums (laba ass)

= Banku kreditu gada pieaugums (laba ass) 04

8000 70

70004 L w0

60004
5000+
4000+
3000
2000

1000 r 1

1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2005

Lizinga portfela struktiira nozaru dalfjuma (sk. 50. att.) liecina par lizinga pakal-
pojumu intensivu izmantoSanu visos sektoros 2005. gada un par lizinga néméju
aktivizéSanos 2. pusgada. Nozares, kuram pédgja laika bijis ipasi strauj§ kapums
(buvnieciba, apstrades riipnieciba, tirdznieciba, transports, glabasana un sakari),
ir ari vairak izmantojusas lizinga finanséjumu sava darbiba.

50. attéls
- - - 140 b 1d0

LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS

NOZARU DALIJUMA 1207 e

(atlikums ceturksna beigas; milj. latu) 100 4 L 100
80 + r 80
60 r 60

e 2004. gada 4. cet.

mmm 2005. gada 1. cet. 407 r

mmm 2005. gada 2. cet. 20 - L 2

w2005, gada 3. cet.

w2005 gada 4. cet.

Lauksaim-  Buvnieciba Tirdznieciba Transports, — Komerc- Apstrades Pargjas Majsaim-

nieciba, glabaSana un  pakalpojumi  ripnieciba  nozares niecibas
meZsaimnieciba, sakari

medibas

Viens no nozimigakajiem lizinga pakalpojumu néméjiem ir transporta, glabaSanas
un sakaru nozares sabiedribas, kuru Ipatsvars kopéja lizinga portfeli 2005. gada
beigas bija 21.1%. Transporta, glabasanas un sakaru nozares sabiedribam izsniegto
banku kreditu ipatsvars banku kopéja kreditportfeli ir daudz mazaks neka lizinga
kompaniju aizdevumos, un tas nepartraukti samazinajas (2005. gada beigas —2.9%).
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Butiska lizinga pakalpojumu dala novirzita ari tirdzniecibas un apstrades riipnie-
cibas uzpémumu darbibas finanséSanai. Nedaudz lielaka dala no kopéja lizinga
apjoma salidzindjuma ar ieprickséjo gadu (15.6%; 2004. gada beigas — 13.8%)
tika izmantota majsaimniecibu pirkumu finanséSanai. Savukart, lai gan apjoma
zina buvniecibas sabiedribas lizinga pakalpojumus izmanto saméra maz (nozares
ipatsvars lizinga portfell ir aptuveni 6%), bivniecibas uzplaukuma ietekmé 2. pus-
gada straujakais lizinga finanséSanas apjoma pieaugums noverots tiesi §aja nozare.

Lizinga finansétie vieglie automobili un komerctransports veidoja lielaku dalu
(66.4%) no kopéja lizinga portfela (sk. 51. att.). Straujaks razosanas iekartu un
industrialas tehnikas lizinga apjoma pieaugums (gada kapums - 81.9%) skaidrojams
gan ar razoSanas sektora straujaku attistibu, gan ar lizinga augoSo popularitati un
zemaku bazi ieprieks$€jos periodos.

51. attéls
- - _ 300 F 300
LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS
AKTIVU VEIDU DALIJUMA 250 A - 250
(atlikums ceturksna beigas; milj. latu)
200 4 r 200
150 £ 150
2004. gada 4. cet. 100 4 r 100
= 2005. gada 1. cet.
. 2005. gada 2. cet. 50 50
= 2005. gada 3. cet. .
mm 2005. gada 4. cet. 0 4 l, 0
Vieglie Komerctransports RazoSanas Dzelzcela, jiras Citi, t.sk.
automobili un industrialas un gaisa transporta patérina preces
iekartas, tehnika lidzekli
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Lizinga apjoma piecaugums majsaimniecibam (gan patérina precu, gan automobilu
iegadei) 2005. gada bija vidéji 20% ceturksni. Patérina precu ipatsvars kopéja port-
feli pieauga no 0.9% 2004. gada beigas lidz 1.4% 2005. gada beigas (8.7 mil]. latu).

Attistiba lizinga sektora sasniegusi loti strauju tempu — to ietekmé gan zemas pro-
centu likmes Latvija un pasaulé, gan $a tirgus relativa novitate un értibas, ko tas
piedava sabiedribam, gan ari sasniegtais augstais tautsaimniecibas pieauguma
temps. Lai arT paslaik tiek prognozéta talaka strauja $a sektora attistiba, pastav
riski §is straujas attistibas noturigumanm, kas saistiti ar jau sasniegto augsto pieau-
guma tempu un ari ar eiro un ASV dolara procentu likmju kapumu.

10. MAKSAJUMU SISTEMAS

Latvijas Bankas starpbanku automatizéta maksajumu sistéma (SAMS) saglaba
sistémisko nozimibu finansu tirgus maksajumu apstradé. Latvijas Bankas
elektroniska kliringa sistemas (EKS) nozimiba pieauga, 2005. gada 2. pusgada
Valsts kasei uzsakot pabalstu izmaksas, izmantojot EKS.

SAMS un EKS nozimibu kopéja maksajumu infrastruktiira raksturo katras sistémas
ipatsvars finanSu sektora un neliela apjoma klientu maksajumos.

2005. gada 2. pusgada sistému apgrozijuma raditaji (sk. 52. un 53. att.), tapat ka
iepriekséja gada, liecindja par abu sistému bitisko lomu latos veiktajos maksa-
jumos. SAMS apstradato starpbanku maksajumu skaits bija 83.7% (24.9 tukst.)
un apjoms — 87.9% (13.6 mljrd. latu) no starpbanku kredita parvedumiem latos.
Paréjo dalu veidoja Latvijas banku savstarpéjie kredita parvedumi, izmantojot
korespondentattiecibas. EKS attiecigi tika apstradati 77.2% (12.6 milj.) un 72.2%
(4.7 mljrd. latu) no neliela apjoma klientu kredita parvedumiem starp bankam.
Atlikudo dalu veidoja atseviSku Latvijas banku savstarpéjie bruto norékini par
klientu kredita parvedumiem. EKS maksajumu skaita ipatsvara pieaugumu par
4.7 procentu punktiem noteica parmainas Valsts kases pabalstu izmaksu kartiba.
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52. attéls
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SAMS APGROZIJUMA DALA STARPBANKU 90 4 F 90
KREDITA PARVEDUMOS LATOS 80 + 80
(%) 70 A 70
60 - F 60
50 + 50
40 - F 40
30 4 + 30
20 4 F 20
w2004, gada 2. pusgads 10 - F 10
w2003, gada 2. pusgads 0 0
Skaits Apjoms
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54. attéls

Tadgjadi EKS apstradato maksajumu skaits salidzinajuma ar 2004. gada 2. pusgadu
pieauga par 41.9%.

2005. gada abu Latvijas Bankas sistemu koncentracijas raditaji palielinajas, augot
Valsts kases darijumu skaitam un apjomam sistémas.

SAMS un EKS koncentracijas raditaji (piecu lielako dalibnieku ipatsvars maksa-
jumu sistéma) katru gadu saglaba stabilu tendenci (atbilstosi ECB vadlinijam tie
neparsniedz noteikto 80% sistémiska riska robezu). 2. pusgada starpbanku maksa-
jumu sistémas SAMS skaita koncentracijas raditajs bija 65.3% (sk. 54. att.), savukart
apjoma koncentracijas raditajs pieauga par 5.8 procentu punktiem (lidz 76.5%),
jo piecu lielako sistémas dalibnieku kopéjais maksajumu apjoms salidzinajuma ar
1. pusgadu pieauga par 32.9%, savukart paréjo banku maksajumu apjoms samazi-
najas par 1.4%. Tomér §adi koncentracijas raditaji neliecina par nozimigu domino
efekta iespéjamibu sistéma, jo piecu lielako sistémas dalibnieku skaita ietilpst ari
Latvijas Banka, kas nav paklauta likviditates un kredita riskam.

SAMS KONCENTRACIJAS RADITAJI
(%)

o Skaits
= Skaita pusgada vid€jais raditajs
= Apjoms
~—— Apjoma pusgada vidéjais raditajs
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SAMS galvenokart ir finansu sektora maksajumu sistéma, kas papildus piedava
iespé&ju apstradat ari steidzamos vai liela apjoma klientu maksajumus. 2005. gada
2. pusgada abu maksajumu veidu savstarpéja proporcija skaita zina bija 32.3%
(24.9 tukst. finanSu tirgus maksajumu) un 67.7% (52.3 tikst. klientu maksajumu)
un apjoma zina — attiecigi 71.7% (13.6 mljrd. latu) un 28.3% (5.4 mljrd. latu).
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SAMS ir liela apjoma maksajumu sistéma, kuru galvenokart raksturo apjoma radi-
taji. Salidzinot banku maksajumu un klientu maksajumu apjoma koncentracijas
raditajus (sk. 55. att.), klientu maksajumu apjoma koncentracija bija daudz lielaka
un parsniedza 80%, t.i., sistémiska riska robezu.

55. attéls
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2. pusgada banku maksajumu apjoma koncentracijas raditajs pieauga par 4.8 pro-
centu punktiem (72.9%). Lielo banku darijumu ipatsvars palielinjas, samazinoties
paréjo banku aktivitdtém starpbanku tirgd. Klientu maksajumu apjoma koncentra-
cijas raditajs picauga par 5.5 procentu punktiem (85.8%). Sis picaugums sistémisko
risku nerada, jo klientu maksajumu Ipatsvars SAMS maksajumu apjoma bija tikai
28.3% un §a raditaja kapumu noteica Latvijas Bankas ipatsvara pieaugums klientu
maksajumos par 5.6 procentu punktiem sakara ar Valsts kases darfjumu apjoma
palielinaanos.

EKS maksajumu skaita koncentracijas raditajs 2. pusgada pieauga par 9.2 procentu
punktiem (75.6%), bet apjoma koncentracijas raditajs — par 1.9 procentu punktiem
(71.9%; sk. 56. att.). EKS koncentracijas raditaju aprékina ietilpst Latvijas Banka,
un to pieaugumu galvenokart noteica Valsts kases pabalstu izmaksas kartibas par-
mainas. Tadéjadi koncentracijas raditaju pieaugums nenorada uz riska paaugstina-
Sanos sistéma, jo Latvijas Banka nav paklauta finanSu riskam.

56. attéls
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EKS norékini notiek divos ciklos, t.i., divas reizes diena. 2. pusgada EKS pirmaja
norékinu cikla tika apstradati 68.3% no visiem dienas maksajumiem un attiecigi
61.8% no abos norékinu ciklos apstradato maksajumu apjoma. Pirmaja norékinu
cikla tika apstradati 8.6 milj. maksajumu 2.9 mljrd. latu apjoma un otraja norékinu
cikla - attiecigi 4.0 milj. maksajumu 1.8 mljrd. latu apjoma. Abos EKS norékinu
ciklos bija vérojams biitisks pieaugums — pirmaja norékinu cikla kopéjais maksa-
jumu skaits pieauga par 51.1% un apjoms — par 27.8%, savukart otrd norékinu
cikla apgrozijums pieauga attiecigi par 15.5% un 23.6%.

EKS ir neliela apjoma maksajumu sistéma, kura tiek apstradats liels skaits maksa-
jumu, tapéc to galvenokart raksturo maksajumu skaita raditaji. Salidzinot abu ciklu
maksajumu skaita koncentracijas raditajus (sk. 57. att.), pirmaja norékinu cikla tas
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57. attels
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bija par 5.9 procentu punktiem augstaks neka otraja norékinu cikla (attiecigi 78.3%
un 72.4%). Kopuma visdm bankam pamazam izlidzinajas maksajumu skaita un ap-
joma sadalijums pirmaja un otraja norékinu cikla, iznemot Latvijas Bankas nodro-
Sinatos Valsts kases maksajumus, kuri lielakoties tika veikti pirmaja norékinu cikla.
Tapéc Valsts kases maksajumi galvenokart ietekméja pirma norékinu cikla maksajumu
skaita koncentracijas raditaju, kas 2. pusgada pieauga par 14.8 procentu punktiem.

Maksajumu sistému sistémiskais risks vel vairak samazinajas.

Domino efektu papildus koncentracijas raditadjam var ietekmeét ari norékinu [i-
dzeklu izmantoSanas efektivitate. SAMS norékiniem tiek izmantoti banku norékinu
konti Latvijas Banka. So kontu ménesu vid&jos atlikumus ietekméja banku rezerviju
norma. Istenojot monetaro politiku, banku rezervju norma tika palielinata no 3%
2004. gada sakuma lidz 8% 2005. gada beigas, vienlaikus par 80.0% picaugot ari
obligato rezervju bazei, no kuras rezervju norma tiek aprékinata. Banku maksajumu
apjoms SAMS $§aja laika perioda pieauga par 50.9%, savukart vidéjais kontu atli-
kums Latvijas Banka pieauga 4.8 reizes. Tadéjadi sistémas norékinu lidzeklu iz-
manto$anas efektivitate (norékiniem izmantoto lidzeklu ipatsvars kontu atliku-
mos) samazinajas no 85.9% 2004. gada 1. pusgada lidz 35.2% 2005. gada 2. pusgada
(sk. 58. att.). No sistémas norékinu efektivitates viedokla norékinu lidzeklu efekti-
vitate SAMS samazinajas, bet finansu stabilitates konteksta, jo mazaks ir norékinu
lidzeklu efektivitates raditajs, jo sisttma mazaks risks, ka kadam dalibniekam nepie-
tiks naudas norékiniem.

58. attéls
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EKS norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati raksturo neto norékina efekta
raditajs, t.i., sistémas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kopéjo
sistémas apgrozijumu. 2005. gada 2. pusgada EKS pirma un otra norékinu cikla
neto norékina efekta raditajs bija attiecigi 19.9% un 19.1% (sk. 59. att.). Tas norada,
ka neto norékina efekts salidzindjuma ar citam ES valstu sisttmam bija zems.
Tomeér, ta ka EKS dalibnieku neto debeta poziciju apjoms bija neliels salidzinajuma
ar atlikumiem Latvijas Bankas kontos (vidéji 4.3%), zemais norékina efekts nera-
dija papildu likviditates risku sistéma. Saméra zemais norékina efekts EKS veidojas,
jo bija nesabalansétas naudas pliismas konkrétos datumos, kas bija saistiti ar banku
klientu nodoklu samaksas terminu, pensiju vai pabalstu izmaksam. Tacu finanSu
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60. attels

stabilitates konteksta, jo mazaka ir norékinu lidzeklu efektivitate, jo vairak iero-
beZots sistémiskais risks sistéma.

2005. gada parraudzibas ietvaros tika verteta vairaku Latvijas Bankas maksajumu
sistemu dalibnieku ietekme uz sistému darbibas nepartrauktibu un domino efekta
iespéjamibu sistémai vai sistemas dalibniekiem kritiskos darbibas briZos.

Lai noveértétu domino efekta iespéjamibu SAMS un EKS, tika analizéta atseviSku
nozimigako sistémas dalibnieku iespéjama ietekme uz paréjo dalibnieku spéju
pildit savas saistibas sistéma. Tika veikta sistémas darbibas simulacija teorétiski
iespéjama gadijuma, kad kadam sistémas dalibniekam varétu bit radusas likvi-
ditates problémas vai citu iemeslu dé] tam nebiitu iespéjas veikt norékinus sistéma.
Simulacija tika izmantotas dienas, kuras tika novérota augsta debeta apgrozijuma
koncentracija pret atseviSkiem sistémas dalibniekiem vai saméra lielas debeta ap-
grozijuma saldo pozicijas.

Sistému darbibas simulacija apstiprinaja, ka viena dalibnieka likviditates problému
radanas sistéma praktiski neraditu citu sistémas dalibnieku likviditates problémas.
Tas nozimé, ka sistémiska riska rasanas iespéjamiba ir loti zema. Galvenokart tas
skaidrojams ar augsto likviditati norékinu kontos, tdpéc dalibnieku dienas debeta
apgrozijums parsvara gadijumu bija zemaks neka konta atlikums.

Parraudzibas ietvaros Latvijas Banka veica FDL ka neliela apjoma maksajumu
sistemas novértéjumu, izmantojot ECB vadlinijas, un atzina to par sistemiski
ieverojamu sistému.

Kop$ 2000. gada ar norékinu kartém veikto maksajumu skaits audzis 6.2 reizes
(apjoms — 4 reizes). To nozimiba klientu bezskaidras naudas maksasanas lidzeklu
tirgl nepartraukti palielinas un 2005. gada sasniedza 33.9% no klientu bezskaidras
naudas maksasanas lidzeklu skaita (sk. 60. att.).
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Latvija norékinu kartes izdod gandriz visas bankas, ka ari vairakas komercsabied-
r1bas, galvenokart degvielas tirdzniecibas uznémumi, kas izdod viennoliika mazum-
tirdzniecibas kartes un apkalpo $o karSu maksajumus.
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61. attéls

Norékinu karSu infrastruktiira tiek parraudzita un novértéta, jo sistémas trauce-
jumu gadijuma (pieméram, ja norékinu kartes turétajs nevarétu norékinaties ar
karti vai iznemt skaidro naudu bankomata) tiktu batiski ietekméta kartes turétaja
uzticiba maksajumu Kartei ka maksaganas lidzeklim. Sadi incidenti varétu radit
klientu neuzticibu elektroniskajiem maksasanas lidzekliem kopuma.

Saskana ar ECB vadlinijam sistému var uzskatit par sistémiski nozimigu, ja ta ir
vieniga valstl vai galvena péc maksajumu apjoma konkrétd maksajumu segmenta.
Neliela apjoma maksajumu sistémas tehniskie parametri var atskirties no citu sisté-
mu parametriem, tdpéc ne vienmér maksajumi var tikt veikti, izmantojot citas
sistémas. Ja ta ir vieniga vai plasi izmantota sistéma un tai nav alternativas sistémas
vai ja ta ienem lielu tirgus dalu (vairak neka 75% no attieciga neliela apjoma mak-
sajumu tirgus), tas problémas var radit trauc€jumus sistéma. Ja sistéma ienem
vairak neka 25% no tirgus, ta uzskatama par sistémiski ievérojamu maksajumu
sistému. Problému gadijuma ta nevar butiski ietekmét finanSu stabilitati valsti,
tacu, ja ta aptver lielu klientu loku, tas parraudzibai tiek pievérsta papildu uzma-
niba.

PaSlaik Latvija darbojas vairakas neliela apjoma maksajumu sistémas. Tacu tas
apkalpo dazadus maksaSanas instrumentus un nevar aizstat viena otru. EKS un
PNS apstrada kredita parvedumus, Itella specializéjusies tiesa debeta maksajumu
veik$ana, bet FDL apkalpo norékinu karSu darijumus.

Darfjumi ar kartém — maksajumi ar kartém, skaidras naudas izmaksas no banko-
matiem vai kredita parvedumi bankomatos — var tikt autoriz€ti banka, ja darijums
tiek veikts ar bankas izdotu karti tas pasas bankas norékinu kar§u pienemsanas
vietu vai bankomatu tiklos. 2005. gada beigas Latvija bija Cetras bankas, kas ap-
kalpoja savus bankomatu tiklus (61.9% no Latvijas bankomatiem un 64.9% no
banku norékinu kartém). Tas nozimé, ka ar §im kartém varéja veikt darijumus
attiecigo banku bankomatos, neizmantojot FDL. Ar péréjo banku izdotajam no-
rékinu kartém un paréjos bankomatos darijuma autorizaciju un norékinu varéja
veikt, tikai izmantojot FDL. Savukart savus POS tiklus un kartes apkalpoja tikai
divas bankas. Ar o divu banku kartém varéja veikt darfjumus attiecigajos POS
terminalos, neizmantojot FDL.

FDL tirgus dala karSu darijumos kopuma atbilst sistémiski ievérojamai maksajumu
sistémai. 2005. gada no visiem darfjumiem ar norékinu kartém 66.7% no darijumu
skaita un 53.8% no apjoma tika apstradati FDL. No maksajumiem ar Latvijas
banku izdotajam kartém FDL tika apstradats 88.1% no maksajumu skaita un 83.4%
no maksajumu apjoma, parsniedzot sistémiskas nozimibas robezu (sk. 61. att.).
FDL apstradato skaidras naudas izmaksu no bankomata skaita un apjoma ipatsvars
(44.9% un 45.1%) atbilst sistémiski ievérojamai sistémai, jo ta parsniedza 25% no
attieciga tirgus. Savukart parvedumus no bankomatiem iedzivotaji parsvara veic
savu banku bankomatos, tapéc FDL nozimiba Sajos darfjumos nav batiska (FDL
tirgus dala — 21.1% no parvedumu skaita un 15.7 % no to apjoma).
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Vertéjot finansu riskus, saskana ar ECB vadlinijam sistéma tiek uzskatita par sisté-
miski nozimigu, ja tas apgrozijums parsniedz 10% no vietéjas liela apjoma sistémas
vai 10 mljrd. eiro diend. FDL vidéja apstradato karSu darijumu summa diena bija
6.8 milj. latu (4.7% no 2005. gada vidéja SAMS dienas apgrozijuma), tadéjadi
FDL neradija finanSu riskus maksajumu sistéma un to neuzskata par sistémiski
nozimigu sistému.

Sikak analizéjot finanSu riskus, tiek vértéta ari maksajumu koncentracija sistéma
un neto norékina efekts. FDL piecu banku ipatsvars visiem FDL kar§u darfjumiem
Latvija ar Latvija izdotajam kartém 2005. gada bija 89.3% no darijumu skaita un
80.9% no to apjoma, kas norada uz augstu domino efekta risku. Vienlaikus FDL
vidéjais neto norékina efekts bija 11.0%, kas norada uz augstu sistémas efektivitati,
tomér, nemot véra, ka FDL apgrozijums ir tikai 4.7% no SAMS apgrozijuma, var
uzskatit, ka sistéma nerada finanSu risku Latvijas maksajumu sistémai.

Nemot véra sistémas nelielos apjomus, FDL nav sistemiski nozimiga sist¢éma un
nerada finanSu riskus Latvijas maksajumu sist¢éma. Tacu, nemot véra, ka karSu
maksajumos ta ir vaji aizstajama un sistemas darbibas traucejumu del varétu tikt
ietekméts liels klientu loks, sistéma uzskatama par sistémiski ievérojamu maksa-
Jjumu sistému, tapeéc tai tiks pieméroti attiecigie parraudzibas kriteriji un principi.

11. VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAS

Latvijas Banka veic gan LCD vértspapiru norékinu sistemas DENOS, gan Latvijas
Bankas organizétas vértspapiru norekinu sistémas VNS darbibas parraudzibu,
jo tam abam ir sistémiski svariga nozime.

Latvijas Banka ieintereséta vértspapiru norékinu sistému nepartraukta darbiba
un vértspapiru tirgus stabilitaté. Pirmkart, likuma "Par Latvijas Banku" ka viens
no Latvijas Bankas uzdevumiem minéta maksajumu sistému raitas darbibas vei-
cinaSana. Nemot véra to, ka dala maksajumu tiek veikta saistiba ar vértspapiru
norékiniem, problémas vértspapiru norékinu infrastruktiira var radit ari problémas
maksajumu sistému darbiba. Otrkart, saskana ar minéto likumu Latvijas Bankai
ir tiesibas pieskirt aizdevumus kreditiestadém tikai pret atbilstoSu vértspapiru no-
droSinajumu.

Pamatojoties uz minéto, Latvijas Banka veic Latvijas vértspapiru norékinu sistému
darbibas parraudzibu. Latvijas Banka parrauga abas Latvija registrétas sistémas,
ta batiski mazinot sistémisko risku Latvijas finanSu tirgi. DENOS darbiba nozimiga
galvenokart saistiba ar RFB noslégto darfjumu norékiniem un Latvijas valdibas
vértspapiru sakotnéjas izvietoSanas un dzé$anas norékiniem, savukart VNS darbi-
ba — saistiba ar Latvijas Bankas monetaras politikas operaciju norékiniem.

Veicot katras sistémas parraudzibu, Latvijas Banka palidz sistémas operatoram
un tas dalibniekiem apzinaties potencialos ar vértspapiru norékiniem saistitos riskus
un So risku ierobezoSanas veidus. Latvijas Banka abas sistémas izmanto vienadus
parraudzibas pamatprincipus. Latvijas Banka ir vieniga instittcija, kas veic Latvija
registrétu sistému parraudzibu.

Ar 2005. gada juliju LCD veic norékinus visiem sakotneja tirgus darijumiem ar
Latvijas valdibas parada vértspapiriem.

Saskana ar Valsts kases, Latvijas Bankas un LCD vieno$anos ar 2005. gada jaliju
visas Latvijas valdibas vértspapiru sakotnéjas izvietoSanas izsoles veic RFB, bet ar
valdibas vértspapiru sakotnéjo izvietoSanu, procentu ienakuma izmaksu un dzéSanu
saistitos norékinus — LCD. Jauna valdibas vértspapiru sakotnéjas izvietoSanas
kartiba lauj Valsts kasei efektivak un operativak piesaistit nepiecieSamos latu re-
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sursus. Turklat $ajas izsolés tagad var piedalities plasaks iegulditaju loks. Nemot
véra pieauguso liela apjoma darfjumu skaitu ar valdibas vértspapiriem, §1 tirgus
reorganizacija vél vairak palielina DENOS nozimigumu Latvijas vértspapiru no-
rékinu infrastruktara.

Vértspapiru norékinu sistémas registréto vértspapiru kopéjais apjoms 2005. gada
palielinajas. Lidz ar vértspapiru tirgus attistibu ari vértspapiru apgrozijums LCD
norékinu sistéma 2005. gada turpinaja palielinaties, savukart Latvijas Bankas
vertspapiru norekinu sistéma tas ievérojami samazinajas sakara ar zemo pie-
prasijumu péc Latvijas Bankas piedavatajiem kreditresursiem.

LCD tiek registrétas visas publiskaja apgroziba izlaistas vértspapiru emisijas (t.sk.
arivértspapiri, kas tiek glabati VNS). Salidzinajuma ar iepriekséjo gadu 2005. gada
registréto vértspapiru kopéjais apjoms DENOS palielinajas lidz rekordlielam ap-
jomam (1 687 milj. latu; pieaugums 33%). Lielako dalu no kopéja apjoma (64%)
veido akcijas (sk. 62. att.)."”
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Savukart Latvijas Bankas vértspapiru norékinu sistéma 2005. gada beigas glabato
vértspapiru apjoms bija 326 milj. latu (sk. 63. att.). Lielako dalu (82%) veidoja
Latvijas valdibas obligacijas, kuras VNS dalibnieki iegadajusies gan investiciju no-
likos, gan izmantoSanai par nodroSinajumu darijumos ar Latvijas Banku.

63. attéls
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Lidz ar Latvijas vértspapiru tirgus talaku attistibu un izaugsmi 2005. gada vértspa-
piru apgrozijums DENOS palielinajas par 9% (sk. 64. att.). DENOS apgrozijuma
lielaka dala ir FOP norékini (galvenokart norékini par liela apjoma arpusbirzas da-
rfjumiem).

VNS vésturiski izveidojusies ka vértspapiru norékinu sistéma Latvijas Bankas mo-
netaras politikas operaciju norékinu veikSanai. Tas vienlaikus ar1 izskaidro ievéro-
jamo apgrozijumu (sk. 65. att.), tomér salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu VNS
apgrozijums 2005. gada vairakkart samazinajas, jo banku sektora likviditates uz-

17 Seit un turpmak birza kotétas akcijas un atvérto ieguldijumu fondu apliecibas novértétas péc to tirgus vértibas,
maksatnespéjigo emitentu akcijas — ar nulles vértibu, bet paréjie vértspapiri — péc to nominalvértibas.
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laboSanas apstaklos kreditiestadém nebija nepiecieSamibas piedalities Latvijas
Bankas organizétajas kreditoperacijas.

Lielako dalu VNS apgrozijuma tradicionali veidoja Latvijas Bankas veiktie dariju-
mi, kam sekoja citu VNS dalibnieku veiktie savstarpéjie darijumi. Nemot véra val-
dibas vértspapiru norékinu reorganizaciju, gaidams, ka turpmak VNS samazinasies
vértspapiru dzéSanas norékinu apjoms.

Risku ierobezosanas pasakumi LCD un Latvijas Bankas vértspapiru norékinu
sistémas nodroSina vértspapiru norékinu raitu veikSanu. Kreditriska noversanai
vertspapiru norekinos darbojas DVP princips un RFB garantiju fonds, bet likvi-
ditates riska ierobeZoSanai - neto norékinu cikls.

LCD sistémas ietvaros DVP princips tiek izmantots RFB un atseviSku arpusbirzas
tirgli noslégto darfjumu norékiniem, bet VNS ietvaros — norékiniem Latvijas Ban-
kas darfjumos ar citiem sistémas dalibniekiem.'® Var konstatét, ka kreditrisks sagla-
bajas paréjo darijumu norékinos, t.i., FOP vértspapiru parvedumos, kuros vérts-
papiru norékini notiek neatkarigi no naudas lidzeklu norékiniem. FOP darfjumus
parasti veic vértspapiru tirgus dalibnieki, kas novérté darijuma partnera kreditrisku
ka zemu. Apkopotie statistiskie dati liecina, ka LCD sistéma FOP darfjumu ipat-
svars (péc apgrozijuma) 2005. gada bija 76%, bet VNS sistéma — 33%. Tas liecina,
ka kreditrisks vértspapiru norékinos joprojam pastav.

Veértspapirus iespéjams parskaitit no vienas vértspapiru norékinu sistémas otra,
izmantojot saites (/inks). Visi vértspapiru parvedumi starp DENOS un VNS ir FOP.
Saite starp sistémam tiek izmantota galvenokart vértspapiru parvesanai vienas insti-
ticijas ietvaros (lielaka dala Latvijas kreditiestazu ir abu sistému dalibnieces), ne-
veicot naudas norékinus centralaja banka. 2005. gada no 23 Latvijas Republika
registrétajam bankam un arvalstu banku filialém 22 bija VNS dalibnieces, bet 15 -
LCD dalibnieces.

18 Atseviskos Latvijas Bankas darijumu veidos, pieméram, lombarda kreditu pieskirSana, vértspapiri tiek iekilati un
tadéjadi nenotiek vértspapiru ipaSuma tiesibu maina, tapéc netiek piemérots DVP princips.
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Veicot norékinus LCD par RFB tirdzniecibas sistéma noslégtajiem darfjumiem,
galvenokart tiek izmantots norékinu princips péc neto vértspapiru un naudas po-
zicijam, kas butiski samazina likviditates riska rasanas varbatibu. Ja dalibnieks
nespéj norékinaties par savu neto poziciju, RFB tirdzniecibas sistéma noslégtajiem
darfjumiem tiek izmantoti RFB garantiju fonda lidzekli. RFB 10 gadu darbibas
laika garantiju fonda lidzekli izmantoti tikai dazas reizes, turklat iemesls tam bija
dalibnieku pielautas neprecizitates klidas. Veicot arpusbirzas darfjumu norékinus
LCD, tiek izmantots bruto norékinu princips.

VNS sistéma norékini notiek tikai saskana ar bruto principu, tdpéc norékinu da-
libniekiem nepiecieSams pirms darijuma rezervét pilnu vértspapiru apjomu. Gan
LCD, gan VNS dalibniekiem vértspapiru tritkuma gadijuma ir iespéja veikt sav-
starpéjus vértspapiru aiznemsanas un aizdoSanas darijumus.

Vertspapiru glabasanas risks Latvija ir minimals, jo Latvijas normativie akti
paredz gan dematerializetu vertspapiru uzskaiti, gan ari vertspapiru kontu tu-
rétaju un klientu ipaSuma esoSo vértspapiru turésanu skirti. Noslégto vértspapiru
darijumu naudas norekini latos tiek veikti, izmantojot SAMS.

Saskana ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem vértspapiru kontu turétaju
un klientu IpaSuma esoSajiem vértspapiriem jabut uzskaititiem atseviSki, un
kreditoru prasibas pret vértspapiru kontu turétaju nedrikst segt ar klientu ipasuma
esoSajiem vértspapiriem, t.sk. arT kontu turétaja maksatnespéjas gadijuma. Ka
vértspapiru kontu turétaji Latvija var darboties kreditiestades un ieguldijumu bro-
keru sabiedribas, un to uzraudzibu veic FKTK.

Ja naudas norékinus vértspapiru darfjumiem veic kada no bankam, tirgus dalib-
niekiem var rasties naudas norékinu risks — varbiitiba, ka naudas norékinu agents
kavés maksajumu vai neveiks to laikus. Latvija latos noslégto darfjumu naudas
norékini tiek veikti, izmantojot SAMS. Savukart arvalstu valitas noslégto vérts-
papiru darfjumu naudas norékinus paslaik veic kreditiestade ar augstu kredit-
reitingu.

Darbibas problémas vértspapiru norékinos Latvija novérojamas reti. Sistemu
operatori veic atbilstoSus pasakumus operacionalo risku novérsanai.

Pieredze rada, ka, ja LCD vai Latvijas Bankas sistémas rodas darbibas problémas,
tas tiek risinatas operativi. Lai gan 2005. gada tika konstatéti atseviSki islaicigi
partraukumi Latvijas sistému darbiba, vértspapiru tirgus dalibniekus tas butiski
neietekméja.

Latvijas normativie akti vértspapiru norékinu sistému joma atbilst ES prasibam
un tirgus dalibnieku intereseém.

Lidz ar Latvijas pievienoSanos ES veikti nozimigi pasakumi normativo aktu piln-
veido$ana un maksajumu un norékinu sakartosana. Ar 2004. gada 1. maiju stajas
spéka likums "Par norékinu galigumu maksajumu un finansu instrumentu norékinu
sistémas", kas izstradats, ievérojot Eiropas Parlamenta un Padomes direktivas
Nr. 98/26/EC "Par norékinu galigumu maksajumu un vértspapiru norékinu sisté-
mas" prasibas. Tadéjadi kops 2004. gada maija Latvijas normativie akti vértspapiru
norékinu joma atbilst starptautiskajam prasibam un praksei.

LCD noteikumi pirms apstiprinaSanas tiek saskanoti ar FKTK un Latvijas Banku.
Iepriek§ konsultéjoties ar tirgus dalibniekiem, 1. pusgada tika mainiti LCD un
VNS noteikumi. Grozijumi stajas speka 2005. gada julija lidz ar minéto valdibas
vertspapiru tirgus reorganizaciju.

Sistémiska riska rasanas varbatiba Latvijas vértspapiru norékinu sistémas ir
minimala.
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Sistémiska riska izpausme vértspapiru norékinu infrastruktara — viena norékinu
dalibnieka nenorékinasanas dé] rodas problémas citiem tirgus dalibniekiem. So
risku var radit jebkur§ minétais risks vai vairaku minéto risku savstarpéja mij-
iedarbiba.

Lai novértétu $adu risku ietekmes nozimibu, nepiecieSams sikak analizét sistému
dalibnieku veiktos darfjumus péc apjoma. Statistika liecina, ka 2005. gada vislielakie
darfjumu apjomi saistiti ar Latvijas Bankas darfjumu norékiniem VNS, tapéc at-
bilstoSie Latvijas Bankas noteikumi paredz veikt pasakumus ar norékiniem saistito
risku novérSanai. Tadéjadi paslaik sistémiska riska raanas varbiitiba Latvija vér-
téjama ka nenozimiga.
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