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KOPSAVILKUMS

2004. gada 1. pusgada bija vérojama strauja Latvijas tautsaimniecibas izaugsme,
ko papildus veicindja Latvijas pievienoSanas ES 2004. gada 1. maija. Biitisks kapums
bija vérojams gandriz visas galvenajas tautsaimniecibas nozarés — riipnieciba, tirdz-
nieciba un bivnieciba. Junija Latvijas Banka 2004. gada iek$zemes kopprodukta
(IKP) pieauguma prognozi paaugstinaja no 7.0% lidz 7.5%. Liela aktivitate, kas
saistita ar pievienoSanos ES, nodoklu likmju parmainas, ka ari degvielas cenu ka-
pums noteica patérina cenu pieaugumu — vidéja gada inflacija 1. pusgada sasniedza
5.1%. Inflaciju ietekméja gan piedavajuma puses faktori, gan augstais iekSzemes
pieprasijums. Lai gan tautsaimniecibas attistiba Eiropa joprojam bija mérena, Lat-
vijas aréjas tirdzniecibas izaugsme 1. pusgada bija strauja. Bitiski palielinajas eks-
ports uz jaunajam ES valstim, tomér imports joprojam auga straujak par eksportu,
izraisot ar€jas tirdzniecibas negativa saldo palielind$anos. Inflacijas un tekosa konta
deficita pieaugums vienlaikus ar strauju kreditéSanas attistibu palielina Latvijas
makroekonomiskos riskus. Lai veicinatu vienmérigu Latvijas tautsaimniecibas ilg-
termina attistibu un nepielautu esoSo makroekonomisko risku palielinaSanos un
papildu risku veidoSanos, Latvijas Banka ar 11. martu paaugstinaja refinansé$anas
likmi par 0.5 procentu punktiem (1idz 3.5%).

Kreditrisks uznémumu sektora nepieauga. To noteica labvéliga ekonomiska situ-
acija, labaki uznémumu finansialie raditaji un banku kreditportfela diversifikacija
panozarém. Tomér turpmaka banku izsniegto kreditu koncentracijas palielina$anas
nekustama ipasuma segmenta kapinas banku finansialo ievainojamibu nekustama
ipas$uma tirgus cenu un pieprasijuma svarstibu del.

Ar majsaimniecibu kreditéSanu saistitais kreditrisks palielinajas. To veicinaja maj-
saimniecibu parada straujais pieaugums, ta valiitu struktiira un tas, ka lielaka kre-
ditu dala tiek izsniegta ar mainigam procentu likmém. Risku ierobezo tas, ka lielaka
kreditnéméju dala spés absorbét gan neizbégamo procentu likmju, gan iespéjamo
ASYV dolara kursa kapumu, jo bankas galvenokart kredité majsaimniecibas ar aug-
stiem un vidéjiem ienakumiem. Turklat, samaksajot bankai noteiktu komisijas nau-
du, klients nepiecieSamibas gadijuma var mainit kredita valGtu vai ari pagarinat
kredita atmaksas terminu, samazinot ménesSa maksajumus.

Ar nerezidentu kreditéSanu saistitais kreditrisks ir diezgan zems, jo So kreditu
ipatsvars banku aktivos ir neliels, turklat Sie krediti galvenokart izsniegti tadu valstu
rezidentiem, kuru riska pakape ir zema vai lidziga Latvijas riska pakapei.

Turpinoties kreditéSanas attistibai, strauji palielinajas banku neto procentu un ko-
misijas naudas ienakumi. Ar1 banku efektivitates raditaji uzlabojas, jo banku iena-
kumi auga daudz straujak neka izdevumi.

Ienakumus nenesoSo nebankam izsniegto kreditu atlikums palielinjas, tomeér sali-
dzinajuma ar 2003. gada jinija beigdm banku aktivu kvalitite turpinaja uzlabo-
ties, jo bija labvéliga ekonomiska situacija un pieauga izsniegto kreditu apjoms.

Kapitala pietiekamibas raditajs bija nedaudz zemaks neka 2003. gada jiinija beigas,
tomér salidzinajuma ar 2003. gada beigam tas uzlabojas.

Banku paklautiba valatas riskam joprojam bija ierobeZota, jo banku aktivu un
pasivu valiitu struktiira bija sabalanséta. Tadéjadi banku atklatas valiitu pozicijas,
kuru ierobeZojumus nosaka ari banku darbibu reguléjosas prasibas, tapat ka
2003. gada, bija nelielas.

Nelielu istermina likviditates samazina$anos izraisija iek§zemes privatuznémumu
un majsaimniecibu latos veikto pieprasijuma noguldijumu atlikuma strau;js pieau-
gums, vienlaikus palielinoties latos izsniegto ilgtermina kreditu atlikumam.
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Lizinga pieauguma temps joprojam bija mérens. Tirgll ienaca jauni dalibnieki, un
tas veicinas lizinga kompaniju konkurenci. Attistoties patérina precu un vieglo
automobilu lizingam, pieauga majsaimniecibam izsniegto aizdevumu ipatsvars ko-
péja lizinga portfeli.

1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

Lai gan Eiropas tautsaimniecibas attistiba joprojam bija merena, Latvijas aréjas
tirdzniecibas izaugsme bija strauja, batiski palielinoties eksportam uz jaunajam
ES valstim.

Lai gan pasaules tautsaimniecibas attistiba 1. ceturksni bija diezgan strauja un
lidzsvarota, saskana ar publiskotajiem 2. ceturk$pa datiem triju lielako pasaules
attistito valstu un to grupu — ASV, Japanas un eiro zonas — IKP pieauguma temps
joprojam bija 1€naks, neka prognozéts. To ietekméja naftas cenas, kas 2. ceturksni
pasaules tirgii sasniedza rekordaugstu [imeni, negativi ietekméjot majsaimniecibu
pirktspéju un izraisot privata pieprasijuma samazinaSanos daudzos pasaules re-
gionos. Augsto naftas cenu negativas sekas visvairak ietekméja ASV majsaimnie-
cibas; ari eiro zona un Japana privatais pieprasijums auga lénak, neka prognozets.

2. ceturksni ASV IKP palielinajas par 3.3% (precizétais iepriekséja ceturksna ra-
ditdjs — 4.5%). IKP piecauguma tempa paléninasanos ietekméja privata pieprasi-
juma ievérojama samazinaSanas 2004. gada pavasari, kas galvenokart skaidrojama
ar inflacijas kapumu, t.sk. ar naftas cenu straujo pieaugumu, kas ipasi negativi
ietekméja inflaciju tie$i ASV. AtSkiriba no Eiropas valstim, kur degvielas cena
uzpildes stacijas nav tiesi atkariga no jélnaftas cendm pasaules tirgl sarezgitas
nodoklu sistémas dél, degvielas cenas ASV ir jutigakas pret jélnaftas cenu par-
mainam. Privata pieprasijuma pieauguma tempa paléninasanas daléji skaidrojama
ari ar 2003. gada nodoklu samazinaSanas efekta pakapenisku izzuSanu. IKP iz-
augsmi 2. ceturksni lielakoties nodroSinaja eksporta apjoma pieaugums un ieks-
zemes investiciju kapums, bet privata patérina pieaugums nebija nozimigs. Jinijs
bija ipasi neveiksmigs ASV tautsaimniecibas izaugsmei: péc pieauguma gada sa-
kuma un pirmajos divos 2. ceturk$na ménesos saruka riipnieciskas razoSanas ap-
joms. No jauna radito darba vietu skaits jiinija bija mazaks, neka prognozéts. Tomér
daudzi raditaji, t.sk. raZotaju konfidences apsekojumu rezultati, liecina, ka ne-
veiksmigo attistibu jinija drizak varétu raksturot ka pauzi, un analitiki uzskata, ka
kopuma ASV tautsaimniecibas attistibas perspektivas vértéjamas pozitivi. Nemot
véra §is tendences, 30. junija par 25 bazes punktiem (1idz 1.25%) tika paaugstinata
ASV Federalo rezervju sistémas noteikta bazes likme, un lidz gada beigam ta varétu
tikt paaugstinata vél vairakas reizes.

Eiro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas notiek 1énam, joprojam saglabajoties
atSkirtbam valstu dalijuma. Francijas tautsaimniecibas pieauguma temps bija strau-
jakais starp lielakajam eiro zonas valstim. Ari Vacijas tautsaimniecibas attistibas
rezultati 2. ceturksni salidzinajuma ar 1. ceturksni uzlabojas. Francijas IKP kapumu
galvenokart noteica privata pieprasijuma attistiba, bet Vacija IKP pieaugumu jo-
projam veicinja neto eksports, eksporta kapumam parsniedzot importa pieaugu-
mu. Eiro zonas IKP izaugsmi galvenokart noteica aréjais pieprasijums (neto eks-
porta pozitivais ieguldijums), bet iekSzemes pieprasijums to bitiski neietekméja.

Lielbritanijas tautsaimniecibas attistiba 1. pusgada joprojam bija strauja, un, lai
ierobeZotu tautsaimniecibas izaugsmes tempu, Anglijas Banka tris reizes — februari,
maija un jinija — paaugstinaja refinansé$anas likmi (katru reizi par 25 bazes pun-
ktiem; 1idz 4.5%). Ari Zviedrijas ekonomiska aktivitate palielinajas.
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2004. gada maija astonas Centralas Eiropas un Austrumeiropas (CAE) valstis —
Cehija, Ungarija, Polija, Slovakija, Slovénija, Latvija, Lietuva un Igaunija — pie-
vienojas ES. Sajas valstis turpinajas tautsaimniecibas augsupeja, kas izpaudas riip-
nieciskas produkcijas izlaides un eksporta pieauguma, lai gan pasliktinajas aréjie
apstakli - palielindjas naftas cenas. Vienlaikus visas CAE valstis pieauga inflacija,
ko dalgji noteica ar pievienoSanos ES saistitie faktori (nodoklu parmainas, atse-
visku precu pieprasijuma kapums). Visvairak patérina cenu palielinasanos ietek-
méja degvielas cenu kapums. Bezdarba limenis visas valstis samazinajas, lai gan
lielakaja dala valstu tas joprojam ir loti augsts. Igaunija, Lietuva un Slovénija ji-
nija beigds pievienojas Valiitas kursa mehanismam II (VKM II), kas ir pirmais
solis dalibai Ekonomikas un monetaraja savieniba (EMS) un vienotas Eiropas
valiitas — eiro — ievieSanai.

Igaunijas ekonomisko aktivitati veicindja gan eksporta kapums, gan stabili augoSais
iek§zemes pieprasijums. Lietuvas tautsaimniecibas izaugsme bija saistita ar pie-
prasijuma palielinasanos (ipasi péc biivmaterialiem, majsaimniecibas iekartam un
apgérba), turpinaja augt Lietuvas mazumtirdzniecibas apjoms. Lietuvas majoklu
kreditu tirgli joprojam bija spéciga izaugsme, ko noteica tautsaimniecibas attistiba
un dzives limena uzlaboSanas, ka ari izdevigie kreditéSanas nosacijumi. Krievijas
naftas uznémuma Yukos finansialo problému dél ievérojami samazinajas naftas
plisma caur Bitinges terminali, tapéc MazZeikiy nafta par ceturtdalu pazeminajusi
2004. gada prognozes naftas eksporta apjomam caur Bitinges terminali.

Krievijas tautsaimniecibas attistiba ari 1. pusgada bija dinamiska, un to galvenokart
nodrosinaja butiskais eksporta kapums 2. ceturksni, kas deva impulsu ari citu no-
zaru attistibai. Tautsaimniecibas izaugsmi veicinaja spécigais iek$€jais pieprasijums
un investiciju pieaugums. Tomeér Krievija joprojam bija augsta inflacija — patérina
cenu kapums saglabajas virs 10%. Maija sakuma pienemtais Krievijas centralas
bankas lémums atsaukt licenci bankai Sodbiznesbank, kas tika apsiidzéta noziedzigi
iegiitu lidzeklu legalizéSana un terorisma finanséSana, Kredittrast paslikvidésanas
un jilija sakuma publiskotais Krievijas 22. lielakas bankas — Guta-bank - pazino-
jums par bankas noguldijumu izmaksu apturéSanu izraisija uzticibas krizi Krievijas
banku sektora. Lai palidz&tu bankam atrisinat radusas problémas, Krievijas centrala
banka jilija pienéma lémumu no 7.0% lidz 3.5% samazinat banku obligato rezer-
vju normu, tadéjadi dodot bankam papildu lidzeklus. Banku likviditates problémas
radija bazas par plaSakas banku krizes iespéjamibu, tapéc kreditiestades ierobezoja
aizdevumu izsniegSanu un noteica stingrakus kreditéSanas nosacijumus. Kredité-
Sanas ierobezoSana varétu kaveét straujo biivniecibas attistibu, jo Krievijas bivfirmas
plasi izmanto banku aizdevumus. Joprojam nav atrisinata situacija ar naftas uz-
némumu Yukos, kas tiek apsiidzéts arzonu shému izmantoSana, lai izvairitos no
nodoklu samaksas. Neraugoties uz problémam Krievijas banku sistéma un satrici-
najumiem fondu tirgi, Krievijas Ekonomikas attistibas ministrija paaugstinaja IKP
pieauguma prognozi 2004. gadam no 6.6% lidz 6.7%.

Latvijas tautsaimnieciba 1. pusgada bija vérojama strauja izaugsme, ko papildus
veicinaja Latvijas pievienoSanas ES 1. maija. Butisks kapums bija vérojams gandriz
visas galvenajas tautsaimniecibas nozarés — riipnieciba, tirdznieciba un bivnieciba.
Jinija Latvijas Banka 2004. gada IKP pieauguma prognozi paaugstindja no 7.0%
lidz 7.5%. Liela aktivitate, kas saistita ar pievienosanos ES, nodoklu likmju par-
mainas, ka ari degvielas cenu kapums noteica patérina cenu pieaugumu — vidéja
gada inflacija 1. pusgada sasniedza 5.1%. Inflaciju ietekméja gan piedavajuma
puses faktori, gan augstais iekSzemes pieprasijums. Lai gan tautsaimniecibas at-
tistiba Eiropa joprojam bija mérena, Latvijas aréjas tirdzniecibas izaugsme bija
strauja. Bitiski palielinajas eksports uz jaunajam ES valstim, tomér imports jo-
projam auga straujak par eksportu, izraisot aréjas tirdzniecibas negativa saldo palie-
lina8anos. Inflacijas un tekosa konta deficita pieaugums vienlaikus ar strauju kredi-
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1. tabula

téSanas attistibu palielina Latvijas makroekonomiskos riskus. Lai veicinatu vienmé-
rigu Latvijas tautsaimniecibas ilgtermina attistibu un nepielautu eso§o makroeko-
nomisko risku palielina$anos un papildu risku veidoSanos, Latvijas Banka ar 11.
martu paaugstinaja refinanséSanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lidz 3.5%).

2. BANKU KREDITRISKS

Ar pievienoSanos ES saistitais islaicigais atseviSku precu pieprasijuma kapums
palielinaja kreditu (ipasi majsaimniecibam izsniegto kreditu) atlikuma pieau-
guma tempu.

Junija beigas rezidentiem izsniegto kreditu atlikums (neieskaitot tranzitkreditus)
sasniedza 3 119.5 milj. latu jeb 46.3% no IKP. Kreditportfeli joprojam dominéja
nefinan$u uznémumiem izsniegtie krediti (1 751.8 milj. latu), tomér to ipatsvars
samazinajas, jo strauji auga majsaimniecibam (privatpersonam un majsaimniecibas
apkalpojo$am bezpelnas institficijam) izsniegto kreditu atlikums (jinija beigas —
994.4 milj. latu). Gandriz visu banku aktivos ievérojami palielinajas majsaimnieci-
bam izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars, un ¢etram bankam tas parsniedza 20%
no aktiviem (sk. 1. tabulu). Tatad Latvijas banku kreditportfela struktiira arvien
vairak lidzinas eiro zonas banku kreditportfela struktirai, kur majsaimniecibam
izsniegto kreditu atlikums pat parsniedz nefinan$u uznémumiem izsniegto kreditu
atlikumu.

BANKU DALIJUMS PEC TAUTSAIMNIECIBAS
SEKTORIEM IZSNIEGTO KREDITU

ATLIKUMA IPATSVARA BANKU AKTIVOS
(2004. gada junija beigas {2003. gada junija beigas}; %)

<10 10-20 >20
Uznémumiem 10 {7} 5 {8} 747}
Majsaimniecibam 13 {13} 5 {6} 4 {3}
t.sk. majsaimniecibam majokla iegadei 15 {18} 5 {2} 2 {2}
Nebanku finan$u institicijam 20 {19} 2 {3} 0 {0}

Kreditu atlikuma pieauguma temps 1. pusgada nedaudz palielindjas (sk. 1. att.).
To ietekméja ar pievienoSanos ES saistitais islaicigais atseviSku precu pieprasijuma
kapums, labvéliga ekonomiska situacija, izdevigi kredité$anas nosacijumi (t.sk.
ilgstosi zemas procentu likmes), ka ari biivniecibas aktivitates kapums. Visstraujak
auga hipotéku kredita atlikums (sk. 2. att.), un $is kreditu veids 1. pusgada kluva
par dominéjoSo banku kreditportfeli. Augstas bazes ietekmé hipotéku kredita at-
likuma pieauguma temps pakapeniski samazinas (jiinija beigas —79.4% {94.6%}").

1. attéls
100 100
IE!(SZEMES UZ_N!-EMUMIEM UN B 90 ; 90
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU 80 /-\. - 80
ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS 70 - - / ~N 70
(%) . M
60 60
50 ,,./ - 50
40 40
30 - —— 30
20 T 20
—— Krediti majsaimniecibam 10 10
Krediti uznémumiem 0 T 0
1 2. 3 4 1 2. 3 4 L. 2 3 4 1 2.3 4 1L 2
2000 2001 2002 2003 2004

'{} - ieprieks¢ja gada atbilstosa perioda raditajs.
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Lidz gada beigam kreditu atlikuma kdpuma temps samazinasies. To ietekmés ne
tikai bazes efekts, bet arl procentu likmju pieaugums un Latvijas Bankas obligatas
rezervju normas paaugstinajums (lidz 4% ar 24. jliju).

2. attéls
90 20
IEKSZEMES NEBANKU SEKTORAM 80 ™ -8
IZSNIEGTO KREDITU VEIDI 70 4 16
(2004. gada junija beigas; %) * "
60
12
50 *
10
40 4 .
8
30 4 6
20 4 ° 4
. 10 A 2
# Gada pieaugums
Ipatsvars aktivos (laba ass) 0 T T T T 0
Hipotéku Patérina Norékinu konta Industrialais Komere-
kredits kredits* debeta atlikums kredits kredits

2. tabula

* Pieaugumu liela méra noteica statistikas klasifikacijas parmainas.

Iek$zemes nefinan$u uznémumiem izsniegto kreditu atlikums jiinija beigas bija
26.0% {22.0%} no IKP. Salidzinajuma ar 2003. gada jiinija beigdm iek$zemes uz-
némumiem izsniegto kreditu atlikums palielinajas par 33.4%. Strauji pieauga ope-
racijam ar nekustamo IpaSumu, nomai, datorpakalpojumiem, zinatnei un citiem
komercpakalpojumiem, biivniecibai, viesnicam un restoraniem izsniegto kreditu
atlikums (sk. 2. tabulu). To ietekméja infrastruktiiras attistiba, biroja €ku un dzi-
vojamo maju bivniecibas kapums, ka ari tiristu skaita pieaugums. Ipasi strauji
auga pakalpojumu nozarém (valsts parvalde un aizsardziba; obligata sociala ap-
drosinasana; izglitiba; veseliba un sociala apriipe) izsniegto kreditu atlikums. Sa-
vukart tirdzniecibas un apstrades riipniecibas ipatsvars kreditportfeli turpinaja sa-
mazinaties. Ja §is tendences saglabasies, lidz 2004. gada beigam operacijam ar
nekustamo ipaSumu, nomai, datorpakalpojumiem, zinatnei un citiem komercpakal-
pojumiem izsniegto kreditu atlikums varétu parsniegt apstrades ritpniecibai iz-
sniegto kreditu atlikumu. Banku koncentracijas palielinaSanas $aja segmenta ka-
pinas banku finansialo ievainojamibu pret cenu un pieprasijuma svarstibam ne-
kustama ipaSuma tirgi, jo nekustama ipaSuma kilas veido kanalu, caur kuru ne-
kustama IpaSuma cenas veicina kreditu ekspansiju, kas savukart palielina §is cenas.

ATSE_VISKU TAUTSAIMNIECIBAS NOZARU
UZNEMUMIEM IZSNIEGTO KREDITU

ATLIKUMS

(2004. gada junija beigas {2003. gada junija beigas}; %)

Gada  Ipatsvars nefinansu Ipatsvars
pieaugums uznémumiem banku aktivos
izsniegto kreditu
atlikuma
Lauksaimnieciba, mednieciba un
mezsaimnieciba 32.7 {39.7} 6.3 {6.2} 1.7 {1.7}
Apstrades rapnieciba 14.2 {19.1} 16.7 {19.2} 4.4 {5.2}
Buvnieciba 37.1 {30.9} 8.8 {8.4} 2.3{2.3}
Tirdznieciba 17.3 {20.4} 22.8 {25.5} 6.1 {6.9}
Viesnicas un restorani 47.0 {0.9} 3.6 {3.2} 0.9 {0.9}
Transports, glabaSana un sakari 20.6 {28.3} 10.0 {10.8} 2.7 {2.9}
Operacijas ar nekustamo IpaSumu,
noma, datorpakalpojumi, zinatne
un citi komercpakalpojumi 65.6 {95.4} 15.8 {12.5} 4.2 {3.4}
Par¢jas pakalpojumu nozares* 126.4 {101.6} 7.2 {4.1} 1.9 {1.1}

* Valsts parvalde un aizsardziba, obligata sociala apdro$inasana, izglitiba un veseliba un sociala apripe.
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3. attéls

Uzpémumiem izsniegto kreditu valiitu struktira liecina, ka ASV dolaros izsniegto
kreditu ipatsvars (28.6%; sk. 3. att.) ir saméra neliels un samazinas. Lielaks ASV
dolara Ipatsvars varétu saglabaties to kreditu atlikuma, kuri izsniegti transporta
nozarei un — daléji — apstrades riipniecibas (partikas, kimijas, masinu un iekartu
razo$ana) uznémumiem, kas aktivi darbojas NVS tirgos, kur darfjumos dominé
ASV dolars. Ari ar nekustamo IpaSumu saistitajas nozarés joprojam plasi izmanto
ASYV dolaru, bet, ka liecina nekustama ipaSuma kompaniju komentari, ta nozime
samazinas, jo darijumos vairak lieto eiro un latu. Vérojama ari neliela latos izsniegto
kreditu Ipatsvara samazinaSanas. Savukart eiro izsniegto kreditu apjoms strauji
auga un maija un jinija parsniedza 30% no jauno kreditu apjoma (sk. 4. att.). Ta ir
pozitiva tendence, jo 2005. gada gaidama lata piesaistes maina. Valitas risks uz-
némumiem ir ierobezots un nav gaidams ta kapums. Nemot véra ari faktisko un
gaidamo straujo tautsaimniecibas izaugsmi, var konstatét, ka kreditriska pieaugums
uznémumu segmenta nav vérojams.
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Iek§zemes majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums jinija beigas bija 14.8%
{9.3%} no IKP. Salidzinajuma ar iepriekséja gada juniju $o kreditu atlikums pieau-
ga par 79.2%. Majsaimniecibam izsniegtajos kreditos dominéja majokla iegadei iz-
sniegtie krediti (66.0%) {61.1%}. Gandriz visu banku aktivos pieauga majsaim-
niecibam izsniegto kreditu ipatsvars, banku sektora kopuma sasniedzot 15.3%.

Viens no galvenajiem riskiem majsaimniecibu kreditéSana saistits ar izsniegto kre-
ditu valiitu strukttiru. At$kiriba no uznémumiem izsniegtajiem kreditiem majsaim-
niecibam izsniegto kreditu valiitu struktiira stabili dominé ASV dolars (gandriz
puse no majsaimniecibam izsniegtajiem kreditiem; sk. 5. att.). ASV dolara ipatsvars
ir lielaks tiesi majokla iegadei izsniegto kreditu valitu struktiira (parsvara tie ir
ilgtermina krediti; sk. 6. att.). Eiro ipatsvars ir saméra neliels, tomér tas strauji
palielinas: no jauna izsniegto kreditu valiitu struktfird maija un jiinija eiro ipatsvars
parsniedza 20% (sk. 7. att.), samazinoties lata ipatsvaram. Ta ir pozitiva tendence,
nemot véra gaidamo lata piesaistes mainu.

Majsaimniecibam izsniegto kreditu valiitu struktiiru nosaka ne tikai zemas ASV
dolaros izsniegto kreditu procentu likmes un tas, ka §i valiita kops 20. gs. 90. gadu
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5. attels
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sakuma dominéja uzkrajumos un nekustama ipasuma tirgt, bet ari lata piesaiste
SDR valiitu grozam, kas kops 1994. gada veiksmigi ierobezoja lata kursa svarstibas
attieciba pret ASV dolaru. Lidz ar lata piesaistes mainu §is svarstibas var nozimigi
palielinaties. Lai ierobeZotu riskus, bankas mudina klientus aiznemties iendkumu
valiitd, nosakot augstaku marzu (pievienoto procentu likmi) un prasot lielaku klien-
ta lidzdalibu, ja kredita valiita nesaskan ar iendkumu valiitu. Ja valitas risks ir
ipasi augsts, bankas samazina aizdevuma griestus.

Nebanku finanSu institficijam izsniegto kreditu atlikums jiinija beigas bija 4.6%
{4.4%} no IKP (par 16.3% vairak neka iepriekséja gada atbilstosa perioda beigas).
Ar iek§zemes nebanku finanSu institiiciju kreditéSanu nodarbojas atseviSkas lielas
un vidéjas bankas, un dazam no tam pieder ari $o finan$u uznémumu dalas. Ta ka
lielaka dala So kreditu izsniegta tiesi lizinga kompanijam, to darbiba analizéta
atseviska parskata nodala.

Nerezidentu nebanku sektoram izsniegto kreditu atlikums jinija beigas bija 7.1%
{4.3%} no IKP un par 86.3% parsniedza iepriekséja gada atbilstosa perioda beigu
raditaju. Strauji pieauga jauno ES valstu — Igaunijas, Maltas, Lietuvas, Kipras,
Polijas un Ungérijas — rezidentiem izsniegto kreditu atlikums (sk. 8. un 9. att.).
Jinija beigas tas veidoja gandriz pusi no nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma.
Pargjo valstu un valstu grupu rezidentiem izsniegto kreditu atlikums auga méreni,
tadéjadi samazinajas to ipatsvars banku aktivos (sk. 3. tabulu). Kopuma banku
sektora kreditrisks, kas saistits ar nerezidentu kreditéSanu, ir diezgan zems gan
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tapéc, ka So kreditu ipatsvars banku aktivos nav liels (7.4%), gan tapéc, ka Sie
krediti galvenokart izsniegti tadu valstu rezidentiem, kuru riska pakape ir zema
vai lidziga Latvijas riska pakapei.

8. attéls
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3. tabula

BANKU DALIJUMS PEC NEREZIDENTIEM
NEBANKAM IZSNIEGTO KREDITU
IPATSVARA BANKU AKTIVOS

(2004. gada jiinija beigas {2003. gada jinija beigas}; %)

<5 5-10 >10
Jaunas ES valstis 19 {20} 2 {1} 1{1}
ES-15 22 {21} 0 {1} 0 {0}
NVS 22 {22} 0 {0} 0 {0}
ASV 19 {17} 3 {4} 0 {1}
Nerezidenti kopa 14 {15} 3 {3} 5 {4}

1. ielikums. Banku kreditportfelu stresa testi

FinansSu instrumentu portfelu stresa testu veikSana ir izplatita daZadu risku noverte-
Sanas metode. Stresa testi ir panémienu kopums, ko izmanto, lai novertétu finansu
instrumentu portfelu jutigumu pret atsevisku makroekonomiskas vides sastavdalu
nozimigam parmainam vai ari arkartéjiem, bet iespéjamiem notikumiem. 10 rezultati
lauj identificét nozimigakos riskus un noveértét to potenciali raditos zaudéjumus. Stresa
tests parasti noverté vai nu tikai viena riska faktora parmainu ietekmi (jutiguma
analize), vai ari vairaku riska faktoru vienlaicigu parmainu ietekmi (scendrija analize).

Viens no bitiskiem finansu stabilitates raditajiem ir banku spéja absorbét potencialos
kreditriska pieauguma raditos zaudéjumus, izmantojot savu kapitalu. Veicot stresa
testu, iespejams iegiit priekSstatu par to, cik lielus zaudéjumus bankas spéj absorbét,
lidz to kapitala pietiekamibas raditdjs klist zemaks par Latvija noteikto minimalo
kapitala prasibu — 10% no banku riska sveértajiem aktiviem. Banku zaudéjumi stresa
testd izpauZas ka nepiecieSamiba veikt papildu uzkrajumus' ienakumus nenesoSajiem

! Aprékinos banku kapitals un riska svértie aktivi tick samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.

11
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10. attéls

kreditiem, kuru apjoms un lidz ar to ari ipatsvars kreditu kopapjomd palielinds kre-
ditriska pieauguma dél’. Latvijas banku kreditportfelu stresa testu rezultati (sk. 10. att.)
liecina, ka, pieméram, ja ienakumus nenesoSo kreditu ipatsvars Latvijas banku kreditu
kopapjoma pieaugtu par 3 procentu punktiem, 2. ceturksna beigas Cetru banku kapi-
tala pietiekamibas raditaji kliitu zemaki par nepieciesamajiem 10% (tomér minimalo
kapitala prasibu izpildei nepieciesama papildu kapitala apjoms biitu sameéra neliels).

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA

REZULTATI

(banku skaits ar kapitala pietickamibas raditaju zem 10%;
ienakumus neneso$o kreditu Ipatsvara pieaugums (procentu

punktos) kopgjos kreditos)

2004. gada 2. cet.
= 2003. gada 4. cet.

12

Savukart, parveidojot stresa testa rezultatus atbilstosi banku aktivu ipatsvaram banku
sektora aktivos, iespéjams parliecinaties, ka, pieméram, jau minétaja gadijuma, kad
ienakumus nenesoSo kreditu ipatsvars Latvijas banku kreditu kopapjoma pieaugtu
par 3 procentu punktiem, to Cetru banku, kuru kapitala pietiekamibas raditdjs
2. ceturksna beigas biitu zemaks par nepieciesamajiem 10%, aktivi veidotu 23% no
banku sektora aktiviem.

Parveidotie stresa testa rezultati liecina, ka iendkumus nenesoSo kreditu ipatsvara
pieaugums, kas mazaks par 3 procentu punktiem, banku sektoru biitiski neietekme,
jo to divu banku aktivi, kuram rodas gritibas ar minimalo kapitala prasibu izpildi,
ienakumus nenesoso kreditu ipatsvaram palielinoties par 2 procentu punktiem, ne-
veido pat 5% no banku sektora aktiviem un Sis bankas nav sistémiski nozimigas.
Turklat abu So banku kapitala pietiekamibas raditdjs, ienakumus nenesoso kreditu
ipatsvaram pieaugot par 2 procentu punktiem, joprojam atbilstu Eiropas standartu
prasibam (virs 8%).

1a ka 2. ceturksna beigas ienakumus nenesoSo kreditu ipatsvars banku sektora kreditu
atlikuma bija 1.4%, var secinat, ka Latvijas bankas bez bitiskam problemam spétu
absorbet potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata ienakumus nenesoso kreditu
apjoms pieaugtu aptuveni 2.5 reizes.

Salidzinajuma ar 2003. gada beigam banku finansiala ievainojamiba pret potencialu
visparéju kreditriska kapumu samazindjusies (galvenokart tapéc, ka banku kapitala
pietiekamiba 2. ceturksna beigds bija lielaka neka 2003. gada beigas).

Izmantojot stresa testus, iespejams novertét ne tikai visparéjo kreditriska pieaugumu,
bet ari specifisku Soku ietekmi uz Latvijas bankam (sk. 4. tabulu).

Salidzinot dazadu specifisko Soku stresa testu rezultatus (sk. 11. att.), iespéjams par-
liecindties, ka lidzSinéjas straujas privatpersonu hipotekaras kreditéSanas attistibas
rezultata vislielaka Latvijas banku finansiala ievainojamiba potenciala kreditriska pie-
auguma gadijuma saistita tiesi ar majsaimniecibam izsniegtajiem kreditiem majokla
iegadei. Otrs nozimigakais potencialdas ievainojamibas faktors ir kreditriska kapums
svarigakajas iekSzemes tirgu apkalpojosajas nozares (iekséjais Soks).

! Aprékinos pienemts, ka, palielinoties ienakumus neneso$o kreditu apjomam, triju ienakumus nenesoo kreditu
kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) ipatsvars katras bankas ienakumus nenesosajos kreditos
nemainas jeb katras bankas zemstandarta, Saubigo un zaudéto kreditu apjoms (kuru summa veido ienakumus
nenesosos kreditus) pieaug proporcionali stresa testa simulétajam ienakumus neneso$o kreditu pieaugumam.
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4. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE SPECIFISKIE
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Scenariju veidi Scenariju parametri

Iekséjais Soks 20%* no kreditiem svarigakajam uz iekSzemes tirgu orientétajam
nozarém (buvnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo
ipasumu, noma un cita komercdarbiba) klast par ienakumus
nenesosajiem kreditiem.

Aréjais $oks 20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam
nozarém (apstrades riipnieciba un transports, glabasana un
sakari) klast par ienakumus nenesosajiem kreditiem.

Nekustama ipaSuma Soks 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo Iipasumu, nomai un
citai komercdarbibai klast par ienakumus nenesosajiem
kreditiem.

Nekustama ipasuma Soks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipaSumu, nomai un

ietekmi uz majsaimniecibam citai komercdarbibai un kreditiem majsaimniecibam majokla

iegadei klast par ienakumus nenesosajiem kreditiem.

* Gan §is, gan paréjie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka ienakumus nenesoso kreditu ipatsvara kapumu
par 20 procentu punktiem vienadas dalas veido pieaugums visu triju ienakumus nenesoso kreditu kategoriju
(zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos attiecigajam nozarém.

11. attéls
12 12
KREDITRISKA SOKU STRESA TESTU o
REZULTATI 10 . . 10
(banku skaits ar kapitala pietiekamibas raditaju zem 10%)
8 - —+ 8
7 7
6 - —+ 6
4 4 — 4
3
2 2 L 2
w203, gada 4. cet. !
2004. gada 2. cet. 0 4 0
Teks¢jais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipaSuma
paSuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

Tomer, lai gan abu So specifisko Soku gadijuma bankam, kuru aktivu kopsumma
veido vairak neka pusi no banku sektora aktiviem, rastos zaudéjumi, kas liegtu tam
izpildit minimalds kapitala prasibas, ar atseviskiem iznémumiem banku kapitala
pietiekamibas raditajs biitu augstaks par 8%.

Lidzigi ka visparéja kreditriska kapuma gadijuma, kopuma banku finansiala ievai-
nojamiba pret potencialiem specifiskiem kreditriska Sokiem salidzinajuma ar 2003. gada
beigam samazindjusies.

Aprékinot dazado Soku radito kopéjo zaudeéjumu attiecibu pret banku sektora aktiviem
(sk. 12. att.), var secinat, ka specifisko kreditriska Soku raditie zaudéjumi bankam
bitu relativi nelieli un neparsniegtu 2% no banku sektora aktiviem. Ari minimalo ka-
pitala prasibu izpildei papildus nepieciesama kapitala apjoms salidzinajuma ar vai-

12. attéls

20 20
KREDITRISKA SOKU STRESA TESTU 1.8 18
REZULTATI L6 Lo |
(kopéjie banku zaudéjumi; % no banku sektora aktiviem) 4 4 1414 14| | 14
12 + — 12
10+ — 10
08 1 0.7—0. — 08
0.6 - — 06
04 03——04 — 04
m— 2003. gada 4. cet. 02 4 . L o2
2004. gada 2. cet. 0 4 . . . 0

Teks¢jais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipaSuma

paSuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

13
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rak neka pusmiljarda latu lielo kopéjo Latvijas banku sektora kapitalu ir visai neliels
(sk. 13. att.).

13. attéls

40 38 40
KREDITRISKA SOKU STRESA TESTU 3 L 35

REZULTATI 23 31
(minimalo kapitéla prasibu izpildei nepiecieSamais papildu 30 4 ro
kapitals; milj. latu) 2 | L o5
20 — 20
15 -~ — 15
10+ 3 — 10
5 4 2 — s
m 2(03. gada 4. cet. ) 2 2 )
2004. gada 2. cet. 0 4 | 0

Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
ipasuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

Jaatzimé, ka potencialie zaudéjumi, ko varétu radit nekustama ipasuma Soks ar ietek-
mi uz majsaimniecibam, salidzinajuma ar 2004. gada sakumu ir pieaugusi. Tas gal-
venokart saistams ar majsaimniecibu hipotekaras kreditésanas attistibas straujo tempu
un mdjsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu augoso ipatsvaru banku kredit-
portfelos.

3. VISPAREJA PROCENTU LIKMJU STARPIBA

Visparejas procentu likmju starpibas pieaugums atspogulo statistikas metodo-
logijas parmainas, nevis risku pieaugumu vai konkurences samazinasanos.

Péc visparéjas procentu likmju starpibas stabilizéSanas 2003. gada ta strauji palie-
linajas: no videji 3.3 procentu punktiem 2003. gada 1. pusgada lidz vid&ji 4.5 pro-
centu punktiem 2004. gada 1. pusgada (sk. 14. att.). Straujak auga majsaimniecibam
izsniegto kreditu procentu likmju starpiba (no 2.8 lidz 3.8 procentu punktiem).
Savukart uznémumiem izsniegto kreditu procentu likmju starpiba picauga no
2.5 procentu punktiem lidz 3.1 procentu punktam. Sads spéj§ procentu likmju star-
pibu kapums, sakot ar 2004. gada janvari, nebija tiesi saistits ar konkurences ap-
staklu parmainam vai risku picaugumu. Procentu likmju starpibas palielinajas gal-
venokart tapéc, ka kops 2004. gada janvara Latvija ieviesta Eiropas Centralas ban-
kas (ECB) praksei atbilstoSa procentu likmju statistikas metodologija. Svarigakas
jaunas metodologijas atSkiribas no iepriek$¢jas ir Sadas.

14. atéls " b
PROCENTU LIKMJU STARPIBAS BANKU , ,
DARIJUMOS AR IEKSZEMES : '

UZNEMUMIEM UN MAJSAIMNIECIBAM s s

(procentu punktos')

Visparéja procentu likmju starpiba 4 4

= Noguldijumu procentu likmju starpiba

—— Majsaimniecibam izsniegto kreditu procentu likmju 2 2
starpiba

= Uznémumiem izsniegto kreditu procentu likmju 0 0
starpiba

= Kopéja kreditu procentu likmju starpiba -2 T T T T -2

14
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! Visas starpibas aprékinatas no jauna veiktajiem darijumiem latos. Visparéja procentu likmju starpiba aprékinata,
no kreditu ar noteiktu terminu procentu likmes atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi. Kopéjo kreditu,
privatpersonam izsniegto kreditu un uzpémumiem izsniegto kreditu procentu likmju starpibu aprékina, no
attiecigajam kreditu procentu likmém atpemot atskaites likmi (perioda vidéjo naudas tirgus kreditu uz 3 ménesiem
indeksa (RIGIBOR 3M) vértibu). Noguldijumu procentu likmju starpiba aprékinata, no atskaites likmes (perioda
vidéjas naudas tirgus noguldijumu uz 3 ménesiem indeksa (RIGIBID 3M) vértibas) atnemot vidéjo noguldijumu
procentu likmi.
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15. attéls

1. SaSaurinats darijuma partneru loks: atskiriba no iepriek$éjiem gadiem nav ie-
tverti darfjumi ar nebanku finanSu institiicijam, tapéc palielindjas vidéjas kreditu
procentu likmes.

2. Mainits efektivo un uz gada bazes aprékinato procentu likmju lietojums: kop$
janvara procentu likmes tiek aprékinatas, nemot véra kredita vai noguldijuma na-
kotnes naudas plismu diskontéto vértibu. Tadéjadsi, ja procentu maksajumi ir bie-
zaki neka reizi gada, ka tos parasti nosaka kreditiem, tas paaugstina parskata uz-
radito procentu likmi. Savukart, ja procentu maksajumi ir retaki neka reizi gada,
ka tos biezi vien nosaka noguldijumiem, kad procentu izmaksa paredzéta termina
beigas, iegiita procentu likme ir zemaka.

Kreditu procentu likmju starpibas pieaugumu 2004. gada pavasari mazliet ietek-
méja ari tas, ka daudz aktivak tika pieprasiti patérina krediti, kuriem banku pie-
mérota riska prémija parasti ir augstaka, bet istermina finanséSanas ligumi ar izde-
vigam procentu likmém (pieméram, pret vértspapiru Kilu) tika izsniegti ievérojami
mazak. Ta ka Latvijas Banka paaugstindja refinanséSanas likmi, patérina kreditu
procentu likmes ievérojami pieauga (salidzinajuma ar gada sakumu jiinija kapums
bija lielaks par 2 procentu punktiem). Refinansésanas likmes paaugstinasana po-
zitivi ietekméja arl noguldijumu procentu likmes.

Kopuma 1. pusgada visparéja procentu likmju starpiba bija svarstiga, nedaudz
sazinas lidzeklos ievietoja reklamas, piedavajot ne tikai zemakas procentu likmes,
bet arl dazadas ar kreditu sanemsanu un atmaksasanu saistitas priekSrocibas (atraku
dokumentu noformé$anu, zemaku komisijas maksu, kredita brivdienas u.c.). Tas
liecina par sivu konkurenci, IpaSi majsaimniecibu kreditéSana. Tomeér turpmaka
procentu likmju starpibu samazina$ana tuvakaja laika nav gaidama, jo kreditu
procentu likmju starpiba uzpémumu segmenta jau sasniegusi eiro zonas limeni
(sk. 3. ielikumu), savukart majsaimniecibu segmenta ta joprojam biis augstaka
neka eiro zona, jo lielakajai Latvijas iedzivotaju dalai nav kreditvéstures.

4, BANKU PELNITSPEJA

Turpinoties kreditésanas attistibai, strauji pieauga banku neto procentu ienakumi
un pelnitspéjas raditaji.

2004. gada 1. pusgada, banku ienakumiem palielinoties straujak neka izdevumiem,
pelna pieauga par 50.5% salidzindjuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu un
péc nodoklu samaksas bija 49.5 milj. latu. Tadéjadi banku kapitala atdeve (ROE)
uzlabojas un sasniedza 19.6% {16.3%}. Paliclinajas arl banku aktivu atdeve
(ROA) - 1idz 1.6% {1.4%} (sk. 15. att.).

8 22
RENTABILITATES RADITAJI ;|
(%) P20
6
~ o8
s
4 4 - 16

Zaudéjumos norakstito kreditu apjoma (no gada sakuma) 2 - W
attieciba pret kapitalu un rezervém L o12

= ROA
— ROE (laba ass)
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1. pusgada zaud€jumos norakstito kreditu apjoma attieciba pret kapitalu un re-
zervém samazindjas (norakstiti krediti 2.8 milj. latu apjoma jeb par 24.5% mazak
neka iepriekséja gada atbilstosaja perioda).

Kapitala atdeve banku grupu dalijuma 1. pusgada bija atskiriga (sk. 16. att.). Aug-
staka kapitala atdeve joprojam raksturiga lielajam’ un vidéja lieluma nisas bankam.
Savukart vidéja lieluma universalajam un mazajam bankam Sis raditajs bija zemaks
neka banku sektora kopuma. Tomér salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo
periodu dalai vidéja lieluma universalo banku kapitala atdeve biitiski uzlabojas,
jo administrativie izdevumi palielinajas 1énak un straujaks bija neto procentu un
komisijas naudas pieaugums. Lielakajai dalai banku kapitala atdeve bija virs 15%,
un to tirgus dala parsniedza 70% (sk. 5. tabulu).

16. attéls 0 0
KAPITALA ATDEVE (ROE) BANKU GRUPU 55 55
DALIJUMA’ W W
(2004. gada 1. pusgada)
25 . 25
20 = 20
15 15
10 . : 10
5 5
* Banku grupas vid¢jais raditajs 0 0
Banku sektora vidgjais raditajs 5 5
Lielas bankas Vidgja lieluma Vidéja lieluma Mazas bankas
universalas bankas nisas bankas
5. tabula
BANKU DALiJUMS GRUP/-\S ATBILSTOSI TO Kapitéla atdeve Bfmku tir_gus dala Banku skaits
RENTABILITATES RADITAJAM (%) kopgjos aktivos (%)
(2004. gada 1. pusgada) <5 49 4
25-10 4.9 2
210-15 19.5 4
215-20 32.4 7
220 383 5
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Salidzinajuma ar 2003. gada 1. pusgadu visstraujak (par 27.3%) pieauga banku
sektora kopéjie procentu iendkumi. To liela méra noteica nebankam izsniegto kre-
ditu apjoma pieaugums. Savukart procentu ienakumi no vértspapiriem palielinajas
par 18.8%, bet procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém un centralo
banku - par 15.1%.

Procentu izdevumi pieauga, galvenokart palielinoties procentu izdevumiem par
saistibam pret kreditiestadém un centralajam bankam (par 27.1%) un par parada
vértspapiriem (18.5%). Procentu izdevumi par nebanku noguldijumiem salidzina-
juma ar 2003. gada atbilstoso periodu pieauga tikai par 6.3%, lai gan nebanku no-
guldijumu apjoms palielindjas par 31.7%. To ietekméja zemakas noguldijumu
OECD valstu valitas procentu likmes neka 2003. gada.

Neto procentu ienakumi pieauga par 37.5% un veidoja 38.7% no iendkumu kop-
apjoma (sk. 17. att.).

Neto komisijas naudas ienakumi palielinajas par 22.7% un veidoja 21.6% {19.9%}
no iendkumu kopapjoma.

! Lielas bankas — aktivi parsniedz 400 milj. latu, vidéjas bankas — aktivi ir no 100 milj. latu lidz 400 mil]. latu, mazas
bankas — aktivi mazaki par 100 milj. latu.

2Kapitala atdeve (ROE) aprékinata saskana ar Finan$u un kapitala tirgus komisijas "Kreditiestazu publisko ceturk$na
parskatu sagatavoSanas noteikumiem".
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17. attéls

IENAKUMU UN IZDEVUMU STRUKTURA
(%)

Neto procentu ienakumu attieciba pret ienakumu
kopapjomu
B Valitas tirdzniecibas un tas parvértésanas neto
ienakumu attieciba pret ienakumu kopapjomu
- Administrativo izdevumu un nematerialo aktivu
nolietojuma attieciba pret ienakumu kopapjomu
B Neto komisijas naudas attieciba pret ienakumu
kopapjomu
* Izdevumu attieciba pret ienakumiem (laba ass)

L2 3 4 1 2 3 4 1L 2 3 4 1L 2 3 4 1L 2
2000 2001 2002 2003 2004

Ienakumi no tirdzniecibas ar valiitu pieauga par 7.5%. To noteica nozimigako va-
litu kursu svarstibas un augosais tirdzniecibas apjoms. Neto ienakumu no tirdz-
niecibas ar valiitu un valiitas parvértésanas ipatsvars iendkumu kopapjoma 1. pus-
gada pieauga lidz 8.1%.

Palielinoties filialu un darbinieku skaitam, par 14.7% pieauga to administrativie
izdevumi, t.sk. personala atalgojumam — par 18.3%. Administrativo izdevumu un
nematerialo aktivu nolietojuma ipatsvars iendkumu kopapjoma ari nedaudz pie-
auga (lidz 45.2% {44.3%}).

Kreditiestazu ienakumi palielinajas straujak neka izdevumi (attiecigi par 19.3%
un 12.5%). Tadéjadi izdevumu un ienakumu attieciba' uzlabojas, sasniedzot 59.0%
{64.2%}. Izdevumu un ienakumu attiecibas parmainas banku daljjuma liecina, ka
uzlabojas vairakuma banku darbibas efektivitate un gandriz visu lielo banku efek-
tivitate bija augstaka neka vidéji banku sektora.

Ienakumus nenesoSo nebankam izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars nebankam
izsniegto kreditu atlikuma samazinajas.

Ienakumus neneso$o nebankam izsniegto kreditu atlikums salidzinajuma ar
2003. gada 1. pusgadu palielinajas par 12.5%. Tomér labvéliga ekonomiska situacija
un izsniegto kreditu atlikuma pieaugums veicindja banku aktivu kvalitates uzlabo-
$anos: ienakumus nenesoso nebankam izsniegto kreditu, kas samazinati par izvei-
doto specialo uzkrajumu summu, attieciba pret banku kapitalu un rezervém samazi-
najas lidz 1.0% {1.7%} (sk. 18. att.). Ienakumus nenesoso kreditu atlikuma un
uzkrajumu attieciba pret nebankam izsniegto kreditu atlikumu ari turpinaja sama-
zinaties: 2004. gada junija beigas tie veidoja attiecigi 1.4% {1.8%%} un 1.2% {1.5%}
no nebankam izsniegto kreditu atlikuma.

18. attéls

IENAKUMUS NENESOSIE NEBANKAM
IZSNIEGTIE KREDITI UN UZKRAJUMI
(%)

Ienakumus nenesoSo nebankam izsniegto kreditu
atlikuma attieciba pret nebankam izsniegto kreditu
atlikumu

= Specialo uzkrajumu attieciba pret nebankam izsniegto
kreditu atlikumu

—— Ienakumus nenesoso nebankam izsniegto kreditu
atlikuma un uzkrajumu starpibas attieciba pret banku
kapitalu un rezervém

!'Tzdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo
aktivu un pamatlidzek|u vértibas nolietojums un atsavina$ana + citi parastie izdevumi)/(tirie procentu ienakumi +
dividenzu ienakumi + neto komisijas nauda + finanu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudéjumi +
finan$u instrumentu parvértéSanas rezultats + citi parastie ienakumi) x 100.
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5. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA

Banku kapitalizacijas limenis salidzinajuma ar 2003. gada beigam nedaudz uz-
labojas.

Kapitala pietiekamibas raditajs (KPR) 2004. gada jinija beigas bija 12.1% - ne-
daudz zemaks neka 2003. gada jinija beigas, bet salidzindjuma ar 2003. gada beigam
tas uzlabojas (sk. 19. att.). Lielo banku vidéjais KPR joprojam bija zemaks, bet
mazo un vidéjo banku KPR lénam samazindjas, tuvojoties lielo banku KPR.
2004. gada junija beigas mazo un vidéjo banku KPR bija 13.8% {14.7%}, bet lielo
banku - 11.2% {11.6%}. 12 banku KPR bija robezas no 10% lidz 15% (sk. 20. att.).

19. attéls 5 %
KAPITALA PIETIEKAMIBAS RADITAJS
(perioda beigas; %) 20 4 20
15 - 15
10 + + 10
m Lielas bankas 5
EEN Pargjas bankas 2 [
» Kopgjais kapitala pietickamibas raditajs
= Minimala prasiba 0o 4 L o
3. 4 1 2. 3 4, 1 2. 3. 4 1 2. 3. 4, 1. 2.
2000 2001 2002 2003 2004
20. attéls
20 20
BANKU DALIJUMS PEC KAPITALA 18 18
PIETIEKAMIBAS RADITAJA 16 16
" 12 1l3 12 "
12 12
o I ' |
9 99 9 I I
g 8 ss s M sl s B 8
a7 7 7 I I
6 6 9 6 'l 6 || 6
3| 3| I I 55
4 N e 1
< 15% 2 2 2 ) ) 2
- 15-20% 27 T i ro?
- >20% 0 - F oo
4. 1 2. 3. 4. 1 2. 3. 4. 1 2. 3. 4. 1 2.
2000 2001 2002 2003 2004
6. BANKU VALUTAS RISKS
Valiitas risks joprojam bija zems, jo banku aktiva un pasivu valutu struktiira
bija sabalanséta.
ASYV dolara kurss attieciba pret eiro salidzindjuma ar iepriekS€jo gadu 2004. gada
1. pusgada nostabilizéjas, partraucot ASV dolara kursa krituma tendenci valttas
tirgll. Lata piesaiste SDR valiitu grozam noteica to, ka attiecigas tendences bija
vérojamas ari lata kursa dinamika attieciba pret katru no minétajam valitam (sk.
21. att.).
21. attéls
1.40 0.70
VALUTAS KURSU DINAMIKA s o
.. l//' W W
130 M\/‘r — 0.65
/M/v// W A
120 / L'Vﬁu.m 060
1.15 1
110 A W P 055
—— EUR/USD 105 o\ e AW
—— EUR/LVL (laba ass) -
~— USD/LVL (laba ass) 1.00 . . \ \ T T \ . 0.50
I 11 \4 vl X XI I 111 v
2003 2004
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Sie notikumi valitas tirgii batiski neietekméja banku valitas risku. Lai gan vairak
neka divas treSdalas no banku sektora saistibdm ir ASV dolaros un eiro, banku
paklautiba valiitas riskam ir ierobezota sabalansétas banku aktiva un pasivu valitu
struktiiras dé]. Tadéjadi banku atklatas valiitas pozicijas, kuru ierobezojumus no-
saka banku darbibu regul€josas prasibas, lidzigi ka iepriek$€ja gada, bija nelielas
(sk. 22. att.).

22. attels
10 10
ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS BANKU 8 . 8
GRUPU DALLJUMA o ) 6 086 6
(2004. gada junija beigas; % no kapitala un rezervém) 4 4
5.01 572
2 +— 8 2
382 233
0 0
[__050 | 174
2 -2
y -338 o
B Eiro isa pozicija - 6
mmmm ASV dolaru isa pozicija ’ -
= Eiro gara pozicija -8 7 -8
ASV dolaru gara pozicija 10 -10
Lielas bankas Vidéja lieluma Vidéja lieluma Mazas bankas
universalas bankas nias bankas

23. attéls

Lai gan norises valiitas tirgli banku tieSo valatas risku bittiski neietekméja, kopuma
to ietekme uz Latvijas banku sektoru bija pozitiva, samazinot banku netieSo valiitas
risku, kas rodas no valiitas kursu svarstibu ietekmes uz banku klientu finansialo
stavokli, kas savukart var iespaidot banku kreditrisku. 2003. gada eiro kurss batiski
pieauga, bet 2004. gada 1. pusgada tas nedaudz samazinajas. Tapéc 2003. gada
1. pusgada vairs nebija vérojams nozimigais ménesa procentu maksajumu pieau-
gums par eiro izsniegtajiem kreditiem tiem banku klientiem, kuru ienakumi ir
latos. Tad€jadi mazinajas banku kreditrisks saistiba ar eiro izsniegtajiem kreditiem,
kas 2004. gada jiinija beigas veidoja 23% no Latvijas rezidentiem izsniegto kreditu
atlikuma.

2. ielikums. Value-at-Risk metodes un stresa testu izmantosana valitas riska
novertéSanda

Lai kvantitativi novertétu banku valiitas risku, noderigi izmantot VaR (Value-at-
Risk) metodologiju. VaR ir finansu riska meérs, kura vértiba atspogulo maksimalos
gaidamos finansu instrumentu portfela zaudéjumus noteikta laika posma ar noteiktu
varbiitibu (sk. 23. att.).

VaR ILUSTRACIJA

(portfela pelnas vai zaudéjumu sadalijums)

95%

5%

Zaud&jumi VaR Pelna

Izmantojot VaR metodi Latvijas banku valiitas riska analizé, minétais finansu
instrumentu portfelis tika veidots no banku atklatajam valiitas pozicijam divas
nozimigakajas arvalstu valiitas — ASV dolaros un eiro. Par tirgus mainigajiem, kuru
parmainas ietekmé portfela vértibu, tika izmantoti abu valiitu kursi attieciba pret
latu. Portfela pelna vai zaudéjumi interpretéjami ka banku pelna vai zaudeéjumi eiro
un ASV dolara parvértéSanas rezultata.
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Latvijas banku VaR rezultati' individualam bankam ir loti atskirigi atkariba no to
ASV dolara un eiro atklato poziciju lieluma. Jinija beigas bankai ar vislielako valiitas
risku gaidamie zaudéjumi 10 dienu laika eiro un ASV dolara kursu parmainu rezultata
ar 99% varbuitibu neparsniedza 108 tikst. latu (sk. 24. att.), bet trim ceturtdalam
Latvijas banku tie nebija lielaki par 11 tiikst. latu.

24. atels
300 300
1% 10 DIENU VaR NO ASVDOLARAUNEIRO ~  —— — — — -
KURSA SVARSTIBAM LATVIJAS BANKAS 250 0 250
(takst. latu) \
200 - 200
\
150 \\ 150
\ —
— = Maksimalais 100 \‘\ T 100
—— 3. kvartile -—"
—— Mediana 50 50
= 1. kvartile
— = Minimalais 0 " r— ; )
I 1T i v \% VI
2004
Salidzinot valiitas risku dazada lieluma bankas, noderigi izteikt VaR attieciba pret
katras bankas kapitalu (sk. 25. att.). Kopuma Latvijas banku gaidamie zaudéjumi
10 dienu laika eiro un ASV dolara kursa parmainu rezultata 99% gadijumu
neparsniedz 0.3% no to kapitala, turklat trim ceturtdalam banku tie nav lielaki par
0.12%. 1. pusgada VaR attieciba pret individualo banku kapitalu nav bitiski maini-
jJusies, kas liecina, ka ari banku valiitas risks nav biitiski mainijies.
25. attéls
0.30 0.30
1% 10 DIENU VaR NO ASV DOLARA UN EIRO BN
KURSA SVARSTIBAM LATVIJAS BANKAS 025 S == 025
(% no kapitala un rezervém) N s
020 S z 020
~ 7
0.15 0.15
= = Maksimalais 010 010
3. kvartile
— Mediana 0.05 0.05
= 1. kvartile
— = Minimalais === s === == === r———— e e e = — = = o 0
1 1T 111 v \4 VI
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Izmantojot stresa testus Latvijas banku valiitas riska novértéSana, lidzigi ka VaR
gadijuma, par finansu instrumentu portfeli tika izmantotas banku atklatas valiitas
pozicijas divas nozimigakajas arvalstu valiitas — ASV dolaros un eiro. Stresa testa
mérkis bija novértét Latvijas banku potencialos zaudéjumus gadijuma, ja ASV dolara
kurss attieciba pret eiro kritisies par 10%? (ka tas notika 2003. gada pédeéjo divu
meénesu laika).

Stresa testa rezultati rada, ka, pieméram, jinija beigas lielakie potencialie zaudéjumi,
kas varéja rasties kadai no Latvijas bankam, bija 190 titkst. latu (sk. 26. att.), bet tris
ceturtdalas no Latvijas bankam ASV dolara kursa krituma gadijuma neciestu
zaudejumus, kas lielaki par 10 tikst. latu. Kopuma, attiecinot individudlo banku
potencidalos zaudéjumus pret to kapitalu, 10% ASV dolara kursa krituma attieciba
pret eiro ietekme uz Latvijas banku pelnu vai zaudéjumiem biitu 0.45% robezas no
to kapitala (sk. 27. att.), bet pusei no bankam jutigums pret ASV dolara kursa kritumu
batu 0.1% robezas no to kapitala. Stresa testa rezultati neliecina par bitiskam banku

!'VaR iegiits, balstoties uz individualo banku eiro un ASV dolara atklatajam pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos
izmantotas vésturiskas katras dienas valiitas kursa parmainas viena gada laika pirms VaR novértéjuma datuma
(attieciga ménesa pédéjas dienas).

2 ASV dolara un eiro kursa parmainu ictekme uz lata kursu attieciba pret minétajam valatam aprékinata, balstoties
uz lata piesaisti SDR valiitu grozam.
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valiitas riska parmainam pédéja pusgada un apliecina, ka valiitas riska ietekme ir
ierobeZota.

26. attels
100 100
LATVIJAS BANKU JUTIGUMS PRET ASV e S 50
DOLARA KURSA SAMAZINASANOS 0 —_— ————
ATTIECIBA PRET EIRO PAR 10% 5 -~ 5
(takst. latu) 00 - ~< 100
/ ~
-150 7 <—-150
200 // =1 o
— = Maksimalais -250 7 -250
~— 3. kvartile /
—— Mediana 300 7 -300
= 1. kvartile =350 7 350
— = Minimalais dp—————] . . . 400
I s il v v VI
2004
27. attéls }
0.50- 0.50
LATVIJAS BANKU JUTIGUMS PRET ASV 040 — e~ 040
DOLARA KURSA SAMAZINASANOS 0 et — = = S~ fow
ATTIECIBA PRET EIRO PAR 10% 00 S~ T o
(% no kapitala un rezervém)
0.10 0.10
0 0
-0.10 —0.10
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—— 1 kvartile -0.40 = = = =040
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7. BANKU LIKVIDITATE
Saglabajoties straujam kreditéSanas pieauguma tempam, rezidentus apkalpojoso
banku likviditate samazinajas.
Latvijas banku sektoram raksturigi augsti likviditates raditaji, kas ievérojami par-
sniedz FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikto minimalo limeni (30%"):
2. ceturksna beigas banku sektora likviditates raditajs bija 54.0% {57.9%}, tomér,
augot nebankam izsniegto kreditu ipatsvaram kopéjos aktivos, rezidentus apkal-
pojoso banku likviditate samazinas.
Lai novértétu banku likviditates raditaju valiitu un banku grupu dalijuma, tika ap-
rékinats istermina likviditates raditajs*. Gada laika tas mazliet saruka (2. ceturksna
beigas — 62.3% {66.3%}; sk. 28. att.). Lai gan banku sektora likviditates raditajs
28. attéls
100 100
BANKU SEKTORA ISTERMINA
LIKVIDITATES RADITAJS % A\ /\ %0
LY Noan
80 N \\/_\ \ 80
" \/\/‘\ \/ "
60 60
~—— Kopa
= Lati
—— Arvalstu valitas 50 T T T T T T T T T T T T T T T T T 50
1 2. 3 4 1 2. 3 4 .2 3 4 1 2. 3 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004

! Aktivi ar atlikuSo atmaksas vai pardoSanas terminu isaku par 30 dienam nedrikst biit mazaki par 30% no saistibu
ar atlikuSo terminu 30 dienas kopsummas.
2 Istermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un nebankam) x 100.
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29. attels

samazinajas, tas joprojam bija augsts. Likvido aktivu' ipatsvars kopéjos aktivos
saruka 11dz 32.6% {34.7%} (sk. 29. att.), ko galvenokart ietekméja nebankam iz-
sniegto kreditu atlikuma strauj§ pieaugums. Aplikojot istermina likviditates radi-
taju valitu dalijuma, redzams, ka kopéjo likviditates raditaju ietekméja latu likvi-
ditates raditaja samazinajums, ko izraisija iek§zemes privatuznémumu un maj-
saimniecibu pieprasijuma noguldijumu atlikuma strauj$ pieaugums un $o nogul-
dijumu dal€ja investésana latos izsniegtajos ilgtermina kreditos.

2500 50

LIKVIDIE AKTIVI UN TO IPATSVARS

KOPEJOS AKTIVOS

(perioda beigas; mil;. latu)

Likvidie aktivi

2000 N T

04— B B Lo30

[ eem——— EH W EE I I EN BE EE BN ER IR IN WE EE EE R L2

S — = — = = = = = = = Eoo

= Likvido aktivu ipatsvars kopéjos aktivos (%; laba ass) 0 0

30. attéls

L2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1L 20 3 4 1L 2
2000 2001 2002 2003 2004

Palielinoties kreditu apjomam, nebankam izsniegto kreditu atlikuma un nebanku
noguldijumu atlikuma attieciba 2. ceturksna beigas sasniedza 82.9% {73.9%}. Re-
zidentu darfjumiem §i attieciba 2. ceturk$na beigas bija 148.8% {140.4%}. Rezi-
dentiem izsniegtos kreditus bankas galvenokart finanséja, izmantojot rezidentu
noguldijumus un arvalstu banku aizdevumus. Kredité$anas attistibu papildus veici-
naja ari augosais banku kapitals — kops 2003. gada jinija banku kapitals un rezerves
palielindjas par 23.0%. Bitiski augot jaunajam ES valstim izsniegto kreditu apjo-
mam, nerezidentiem izsniegto kreditu attieciba pret nerezidentu noguldijumiem
sasniedza 21.3% {14.7%}.

Aplikojot istermina likviditates raditaja diapazonu banku grupu dalijuma (sk.
30. att.), redzams, ka lielaks likviditates risks ir lielajam bankam, atseviskam vidé-
jam un vienai mazajai bankai. Sis bankas aktivi nodarbojas ar rezidentu nebanku
kreditéSanu. Savukart paréjo banku likviditate ir daudz augstaka par banku sektora
vidéjo raditaju, un likviditates risks ir minimals.

ISTERMINA LIKVIDITATES RADITAJA
DIAPAZONS BANKU GRUPU DALIJUMA

%)

350 350

300 300

150 150

100 100

50 50

= Banku sektora vidéjais raditajs 0 0
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8. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

Samazinajas tirdzniecibas un apstrades ripniecibas finansiala ievainojamiba,
savukart pieauga operaciju ar nekustamo ipaSumu parada limenis.

2003. gada nefinanSu uznémumu sektors turpinaja strauji attistities, un ta galvenie
finansialie raditaji uzlabojas (sk. 31. att.). Par spécigu tautsaimniecibas izaugsmi

! Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu
parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.



1+ 2004

31. attels

UZNEMUMU FINANSU RADITAJT

@)

—— Maksatspéjas koeficients

—— Likviditate
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32. attels

2000 2001 2002 2003

un labvéligu uznéméjdarbibas vidi liecinaja ari pirmo reizi kop$ 1992. gada véro-
jamais jaundibinato uznémumu skaita picaugums (2003. gada saskana ar Latvijas
Republikas Uznémumu registra datiem — par 22.4%). 2004. gada 1. pusgada no
jauna registréto uznémumu skaits par 29.6% parsniedza iepriekséja gada atbilsto-
$aja perioda nodibinato uznémumu skaitu.

2003. gada uznémumu pelna pieauga vairak neka par 40%. Lielako pelnas dalu
nodrosinaja a/s "Latvijas kugnieciba" veiksmiga darbiba. No lielakajam nozarém
pelna saruka vienigi elektroenergija, gazes un idens apgadé, un to noteica dazu pas-
valdibu siltumapgades uznémumu nerentabla darbiba.

Operativie dati liecina, ka nozimigako nozaru pelna arf 2004. gada 1. pusgada
sasniedza ieprieks€ja gada atbilstosa perioda augsto limeni, tacu apgrozijuma ren-
tabilitate gandriz visas nozarés nedaudz samazinajas, atspogulojot straujaku raZo-
Sanas izmaksu kapumu.

Uzpémumu aktivu pieaugums paatrinajas, un to galvenokart noteica apgrozamo
lidzek]u atlikuma palielinaSanas. Straujak pieauga apgrozamo lidzeklu likvidaka
dala - palielinajas istermina finan$u ieguldijumu un naudas ipatsvars uznémumu
aktivos (arvien straujak auga uznémumu norékinu kontu atlikumi bankas), un lik-
viditate uzlabojas gandriz visas nozarés.

Strauja pelnas izaugsme veicinaja uznémumu sektora galveno nozaru parada Ii-
mena samazinasanos (sk. 32. att.). Vidéja maksatspéja uzlabojas visas lielakajas no-
zarés, iznemot zema parada limena nozares (elektroenergija, gazes un tidens ap-
gade un transports, glabasana un sakari), ka ari operacijas ar nekustamo ipaSumu.
Tomér minéto nozaru ietekmé vidéjais nefinan$u uznémumu sektora maksatspéjas
koeficients pasliktinajas.

UZNEMUMU SEKTORA UN TA a0 a0

NOZIMIGAKO NOZARU MAKSATSPEJAS

KOEFICIENTS
(%)

Uznpémumu sektors
= Tirdznieciba
—— Apstrades rapnieciba

= Operacijas ar nckustamo ipasumu

= Bivnieciba

2000 2001 2002 2003
Pelnas izaugsmes ietekmé jau otro gadu péc kartas uzlabojas vairumtirdzniecibas
un mazumtirdzniecibas uznémumu maksatspéjas koeficients.

Ari apstrades riipnieciba turpinajas maksatspéjas koeficienta uzlabosanas. To gal-
venokart noteica strauj$ kokapstrades kapitala pieaugums, ka ari apgérbu razosa-

! Maksatspéjas koeficients ir parada attieciba pret pasu kapitalu; likviditate — apgrozamo lidzeklu attieciba pret
istermina saistibam; apgrozijuma rentabilitate — pelnas pirms nodokliem attieciba pret apgrozijumu.
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nas, kazokadu apstrades un krasosanas, izdevéjdarbibas, poligrafijas un ierakstu re-
producésanas un iekartu, mehanismu un darba masinu razoSanas parada limena
samazinasanas.

Ripniecibas un tirdzniecibas attistiba, ka ari dzivojamo €ku pieprasijuma uzplau-
kums izraisija ievérojamu to uznémumu darbibas paplasinaSanos, kuri veic opera-
cijas ar nekustamo ipasumu. 2003. gada strauji pieauga nozares uznémumu iegul-
dijumi zemes gabalos un &kas. Hipotekaras kreditéSanas attistiba un zemas pro-
centu likmes ne vien veicindja nekustama ipasuma pieprasijuma pieaugumu, bet
ari motivéja nozares uznémumus darbibas paplasinasanai piesaistit kreditus, tapéc
palielindjas parada limenis.

Strauji augot pelnai, ievérojami uzlabojas uznémumu sektora vidéjais procentu
maksajumu segums!, t.sk. tirdzniecibas, apstrades riipniecibas un biivniecibas no-
zares uznémumiem (sk. 33. att.). Savukart operdcijas ar nekustamo ipasumu parada
limena kapuma ietekmé bija vérojams procentu maksajumu seguma kritums.

33. attéls
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Majsaimniecibu valutas risku ierobeZo tas, ka lielaka kreditnémeju dala ir maj-
saimniecibas ar augstiem un vidéjiem ienakumiem.

2004. gada 1. pusgada majsaimniecibu neto finansu pozicija turpinaja samazinaties,
tomér joprojam bija pozitiva (sk. 34. att.). Lai gan majsaimniecibam izsniegto kre-
ditu atlikuma pieauguma temps pakapeniski samazinasies un ir ieziméjusies no-
guldjjumu atlikuma pieauguma tempa kapuma tendence, jo pieaug iedzivotaju
labklajibas limenis un palielinas procentu likmes, neto finan$u pozicija tuvakajos
gados turpinas pasliktinaties, jo majsaimniecibu parads augs straujak par uz-
krajumiem.

34. attéls

1200 1200
MAJSAIMNIECIBU FINANSU AKTIVI UN
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Majsaimniecibu parads, ko veidoja saistibas pret bankam, lizinga kompanijam un
krajaizdevu sabiedribam, jiinija beigas bija par 76.6% lielaks neka iepriekséja gada
atbilstoSaja perioda un sasniedza 15.6% {10.0%} no IKP (sk. 35. att.). Salidzina-
juma ar citam valstim $is raditajs ir zems: pieméram, attiecigais eiro zonas raditajs

! Procentu maksajumu segums ir pelnas attieciba pret procentu maksajumiem.
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parsniedz 50% no IKP!. Tomér parada strauja attistiba norada uz to, ka riski $aja
segmenta pieaug. Majsaimniecibu procentu maksajumi 1. pusgada bija par 42.2%
lielaki neka iepriekseja gada atbilstoSaja perioda, un, augot kreditu procentu lik-
mém un palielinoties paradam, gaidams to straujaks pieaugums.

35. attels
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Nemot véra majsaimniecibu parada, ipasi kreditu majokla iegadei, valutu struktaru
(sk. sadalu "Banku kreditrisks") un to, ka liclaka dala kreditu izsniegta ar mainigam
procentu likmém, var secinat, ka pédéjie notikumi pasaules finansu tirgos (ASV
bazes procentu likmes paaugstinaSana 2004. gada 30. jiinija, 10. augusta un 21. sep-
tembrT) un lata piesaistes maina no SDR valitu groza uz eiro 2005. gada janvari
palielinas majsaimniecibu valiitas un procentu likmju risku. Tomér lielakajai dalai
kreditnéméju riski ir ierobeZoti, jo bankas galvenokart kredité majsaimniecibas
ar augstiem un vidéjiem ienakumiem un tas spés absorbét gan neizbégamo procentu
likmju pieaugumu, gan iespé&jamo ASV dolara kursa kapumu. Savukart iedzivota-
jiem ar nelieliem ienakumiem, kuru kreditnéméju vida nav daudz, strauj§ ASV
dolara kursa kapums un augoSas procentu likmes var likt mainit paréjo izdevumu
struktiiru. Riskus ierobezo tas, ka, samaksajot bankai noteiktu komisijas naudu,
klients nepiecieSamibas gadijuma var mainit kredita valiitu vai arl pagarinat kredita
atmaksas terminu, samazinot ménesa maksajumus.

3. ielikums. Latvija un eiro zona: svarigako finansu stabilitates raditdju
salidzindjums

Salidzinot Latvijas svarigako finansu stabilitates raditaju attistibu ar eiro zonas ra-
ditajiem, var secinat, ka pédéjo Cetru gadu laika tie bitiski uzlabojusies, attistoties
tautsaimniecibai un augot banku konkurencei. Latvijas nefinansu uznémumu parada
attieciba pret IKP ir lieldka neka eiro zona. To nosaka lielais tirdzniecibas ipatsvars
korporativaja sektora (2003. gada tirdzniecibas ipatsvars kopéja pievienotaja vertiba
bija 18.1%, savukart lielakajas eiro zonas valstis — Vacija, Francija un Spanija -
attiecigi 10.5%, 9.8% un 10.9%). Sim sektoram visas valstis raksturigs augsts parada
limenis. Kops 2000. gada, augot uznémumu pelnai, to parada limenis nedaudz
samazindjas. Vienlaikus pieauga majsaimniecibu parads, tomér tas Latvija joprojam
ir ievérojami mazaks neka eiro zond, jo Latvija mdjsaimniecibu kreditéSana, ipasi
hipotekara kreditéSana, saka attistities pédéjos gados. Par to liecina ari augstika
mdjsaimniecibam izsniegto kreditu procentu likmju starpiba. Kreditveéstures trikums
nelauj piemérot zemakas riska préemijas majsaimniecibu kreditésana, tomer salidzi-
najuma ar 2000. gadu vérojama biitiska uzlaboSands. Lai gan procentu likmju star-
pibas aprékina metodologija dazados pétijumos var atskirties, dati liecina, ka uzné-
mumiem izsniegto kreditu procentu likmju starpiba tuvinds eiro zonas raditajam.
Tas varétu liecinat par lidzigiem banku konkurences apstakliem Latvija un eiro zond,
ka ari par riska premiju samazindjumu korporativajiem kreditiem, nemot véra uzne-

' EU Banking Sector Stability. ECB. November 2003. Dati par 2003. gada juliju.
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6. tabula

mumu veiksmigo darbibu pédéjos gados. Latvijas banku aktivu kvalitate, kas kops
2000. gada bitiski uzlabojas, saskana ar eiro zonas standartiem ir augsta un daléji
atspogulo ari augsto kreditéSanas kapuma tempu. Kapitala pietiekamibas raditdjs
Latvija pédéjos gados samazindjas, attistoties kreditéSanai, un ir tuvs eiro zonas
vidéjam raditajam. Turpmaka kapitala pietiekamibas raditdja samazinasanas nebiitu
vélama, nemot véra straujo kreditéSanas pieauguma tempu, jo tadéjadi samazinatos
banku spéja absorbet iespéjamos Sokus. Latvijas banku kapitala atdeve ir lielaka, jo
ir lielakas procentu likmju starpibas, strauji aug darijumu apjoms un lenak palielinds
izdevumi. Banku izdevumu attieciba pret ienakumiem Latvija paslaik ir zemaka neka
eiro zond, un tas liecina par Latvijas banku darbibas augsto efektivitati un
konkurétspéju Eiropas tirgi.

LATVLJAS UN EIRO ZONAS SVARIGAKIE
FINANSU STABILITATES RADITAJI
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Latvija Latvija Eiro zona*
2000. gads 2004. gada
1. pusgads

NefinanSu uznémumu parads** (% no IKP) 88.8 88.17%%* 63.5
Majsaimniecibu parads (% no IKP) 34 15.6 51.5
ROE (%) 18.6 19.7 8.6
Izdevumu attieciba pret ienakumiem (%) 67.5 59.0 66.0
Ienakumus nenesosie un uzraugamie krediti
(% no kreditu atlikuma) 6.7 22 3.1
Kapitala pietiekamibas raditajs (%) 14.3 12.1 12.3
Visparéja procentu likmju starpiba perioda
beigas (procentu punktos) 6.4 4.1 35

Majsaimniecibam izsniegto kreditu procentu
likmju starpiba perioda beigas (procentu
punktos) 7.3 44 22

Uzpémumiem izsniegto kreditu procentu
likmju starpiba perioda beigas (procentu

punktos) 53 3.0 3.0
Kopéja kreditu procentu likmju starpiba
perioda beigas (procentu punktos) 5.5 3.6 2.5

* EU Banking Sector Stability. ECB. November 2003. Dati par 2003. gada jiliju.
** Latvijas nefinan$u uznémumu bilancés atspogulotie parada dati.
##%2003. gads.

9. LIZINGA KOMPANIJAS
Paplasinajas lizinga kompaniju darbiba.

Lizinga pakalpojumu sniedz€ji 1. pusgada darbojas veiksmigi, kaut ari lizinga port-
fela kdpuma temps pedéja laika bija mérens (iepriekséjos darbibas periodos pie-
auguma temps bija 1pasi straujs). Lizinga pakalpojumu attistibu noteica gan re-
lativi zemas procentu likmes, gan spécigais iek§zemes pieprasijums un visparéja
tautsaimniecibas attistiba, kas veicinja investicijas tehnologijas, iekartas u.c. Li-
zinga tirgus attistibu ietekméja ari jaunu dalibnieku ienakSana taja, veicinot kon-
kurenci, samazinot pakalpojumu cenas un uzlabojot to kvalitati.

2004. gada sakuma Latvijas Lizinga devéju asociacijas (LLDA) sastavs paplasinajas:
SIA "Hanza lizings", SIA "Unilizings" un SIA "Nordea Finance Latvia" pievienojas
SIA "Hipolizings" un SIA "Vereinsleasing Riga". Abas jaunas LLDA dalibnieces
ir banku meitasuznémumi — SIA "Hipolizings" ir 2003. gada 22. janvari dibinats
a/s "Latvijas Hipotéku un zemes banka" meitasuznémums, bet SIA "Vereinsleasing
Riga" dibinataji ir Vereins- und Westbank AG un Hanseatishe Leasing GmbH. Li-
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36. attéls

zinga sektord sak darbu ari pavisam jaunas kompanijas: 2004. gada janvari
a/s "NORD/LB Latvija" registréja meitasuznémumu SIA "NORD/LB Lizings".

2004. gada 1. pusgada ar lizinga kompaniju starpniecibu visvairak tika finanséta
transportlidzeklu (gan vieglo automobilu, gan komerciala transporta) iegade (sk.
36. att.). Relativi mazak lizinga pakalpojumus izmantoja, lai iegddatos razoSanas
iekartas un industrialo tehniku, ka ari nekustamo 1pasumu. Lizings automobilu
iegadei kluvis populars gan tapéc, ka lizinga devéji to plasi reklamé, gan tapéc, ka
$a pakalpojuma értums klast batisks faktors, uzlabojoties dzives limenim un pie-
augot ienakumiem. Strauji attistoties banku kreditéSanai ar zemakam kreditu pro-
centu likmém, nekustama ipaSuma lizings salidzinajuma ar banku kreditu klast
mazak izdevigs.

LIZINGA KOMPANIJU PORTFELIS
AKTIVU VEIDU DALIJUMA

(stavoklis 2004, gada 30. janija)

1 Nekustamais ipasums
mm Vieglie automobili
mmm Komerctransports
B Razosanas iekartas

I Industrialas ickartas un tehnika
B Dzelzcela, jiiras un gaisa transportlidzekli
== Citi transportlidzekli un iekartas

1 Biroja iekartas
1 Patérina preces

12.9%

Pédeja gada laika butiski pieauga patérina precu lizings (par 121.8%) un kugu,
lidmasinu un citu transportlidzeklu lizings (par 771.8%). Tomér Sis ir saméra jauns
segments, kura pakalpojumus sniedz ne visas LLDA dalibnieces. Savukart patérina
precu lizings, iegadajoties sadzives tehniku, mébeles un majturibas preces, kliist
loti populars iedzivotaju vida. Patérina precu lizings ir strauji augoss lizinga port-
fela segments, bet, ta ka ar lizinga pakalpojumu starpniecibu finanséjamo patérina
precu vértiba ir zemaka neka razoSanas iekartu vai komerctransporta vértiba, Ii-
zinga Ipatsvars majsaimniecibam nav liels.

Lizinga kompaniju lizinga portfela dalijjuma péc lizinga néméju tautsaimniecibas
sektora nozimiga vieta ir transporta, glabasanas un sakaru, apstrades riipniecibas,
ka ari tirdzniecibas uznémumiem (sk. 37. att.). Katru ceturksni pieaug ari maj-
saimniecibu izmantoto lizinga pakalpojumu ipatsvars. 2003. gada junija beigas [i-
zinga pakalpojumi majsaimniecibam lizinga kompaniju portfeli veidoja 13.7%, bet
2004. gada junija beigas — 17.0%. levérojami mazaku lizinga portfela dalu veido
zivsaimniecibas, ieguves riipniecibas un karjeru izstrades, finanSu starpniecibas,
elektroenergijas, gazes un tidens apgades uznémumi un viesnicas un restorani.

37. attéls
- - - 92% 6.8%

LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS
LIZINGA NEMEJU DARBIBAS SEKTORA
DALLJUMA 16.1% 17.0% Zivsaimnieciba
(stavoklis 2004. gada 30. junija)

Viesnicas un restorani
mmm | auksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba 1.9% Finansu starpnieciba
= Bivnieciba §
mm Tirdznieciba leguves rapnicciba un
mmm Transports, glabasana un sakari 73% karjeru 1zstr2}9e _
= Apstrades riipnieciba E{llel.lfge(i": rggg,egazes
mmm Komercpakalpojumi 4.8% S 4P
1 Paréjas nozares
1 Majsaimniecibas 21.6% 15.2%
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