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KAS FORMALI NOTIKA?

2004. gada 1. maija péc pozitiva tautas balsojuma 2003. gada
referenduma Latvija vienlaikus ar abam paréjam Baltijas val-
stim kluva pilntiesiga ES dalibvalsts. Sis datums kluva par nozi-
migu robezskirtni ari attieciba uz turpmako ekonomisko attis-
tibu, jo lidz ar pilntiesigu dalibu ES ari Latvija saka pilniba dar-
boties visas galvenas ES ietvaros eso$as ekonomiskas brivibas -
briva precu, kapitala un cilvéku kustiba.! Darbs tiesibu aktu sa-
skano$anas joma tika uzsakts jau ilgi pirms pievienosanas ES,
bet nopietnakas ekonomiskas parmainas Latvija sakas tiesi péc
2004. gada 1. maija.

Latvijas Bankas ikdienas darba Latvijas pievienosanas ES lie-
las parmainas neradija. Galvenas Latvijas Bankas kompetencé
esosas saskanojamas tiesibu aktu normas attiecas uz parrobezu
kapitala plasmu ierobezojumu identificé§anu un novér$anu, ka
arl uz centralas bankas neatkaribas un cenu stabilitates ka gal-
vena centralas bankas meérka nostiprinaganu. Tomeér, ta ka abos
gadijumos Latvijas tiesibu aktu normas jau kop$ to ieviesanas
tika liela méra pieskanotas ES likumu burtam un garam, batis-
kas parmainas nebija nepiecieSamas. Latvijas iedzivotaji refe-
renduma nobalsoja ari par Latvijas pievienosanos eiro zonai
(ka prieksnosacijums tam ir nepiecieSamo atbilstibas kritériju
izpilde). Viens no tiem nosaka, ka pirms pievieno$anas eiro zonai
jebkurai ES valstij vismaz divus gadus japiedalas valatas kursa
mehanisma (VKM II).2

Galvenas Latvijas Bankas istenotas politikas parmainas bija
saistitas ar lata piesaistes SDR valatu grozam nomainu ar pie-
saisti eiro. Galvenie risinamie jautajumi bija saistiti ar piesaistes
kursa noteik$anu un pielaujama svarstibu koridora izveéli (lai
gan VKM II maksimalas svarstibu robezas ir 15%, dalibvalstis
var vienpuséji apnemties noturét valatas kursa svarstibas ari
$aurakas robezas).

Izskatot vairakus iespéjamos variantus, Latvijas Bankas pado-
me noléma izvairities no jebkadam manipulacijam ar valitas
kursu. Latvija pievienojas VKM II, balstoties uz attieciga briza
tirgus kursu (kam pamata ir eiro kurss attieciba pret attiecigajam
SDR valatu groza valatam) un saglabajot iepriek§ izmantoto
+1% pielaujamo svarstibu koridoru. Galvenie argumenti par
labu $adam lémumam bija tas, ka fikséta valatas kursa rezims
Latvija bija sevi attaisnojis un izdevigs Latvijai ka mazai valstij
ar atvértu tautsaimniecibu. Turklat, gatavojoties dalibai VKM II,
jau laikus tika pienemts léemums, ka Latvijas Banka nenodarbo-
sies ar spekulacijam un neméginas uzminét mainas kursu, kas
vienlidz labi derétu visiem valsts iedzivotajiem. Latvijas Bankas
skatljuma svarigaks prieks$nosacijums veiksmigai valsts dalibai
VKM II bija savlaiciga iedzivotaju un uznéméju informésana

par gaidamajam parmainam, tadéjadi laujot laikus sagatavoties
lata piesaistei eiro.’

Latvija pievienojas VKM II 2005. gada 2. maija ar centralo
kursu attieciba pret eiro 0.702804 un ar Latvijas Bankas vienpu-
séju appemsanos veikt nepiecieSamas valitas intervences, ja
lata tirgus kurss attieciba pret eiro atskirtos no $a oficiali noteik-
ta kursa vairak neka par 1%. Formali §i vienosanas par Latvijas
dalibu VKM II paredzgja arl iespéjamas ECB intervences, ja lata
kurss attieciba pret eiro at$kirtos no oficiala kursa vairak neka
par 15%, tacu, nemot véra Latvijas Bankas izvéléto stratégiju,
$adas ECB intervences nebija nepieciesamas.

Pievienojoties VKM II, Latvijas ekonomiskas politikas veido-
taji papildus uznémas vairakas citas saistibas, kuru ievérosana
vai neievérosana gan neizsauca nekadas juridiskas konsekven-
ces, tomér attieksme pret $Im saistibam bija labs Latvijas politi-
kas veidotaju ekonomiska un politiska brieduma pakapes indi-
kators. Galvena apnemsanas bija mazinat iespéjamo inflacijas
pieaugumu valstl. Latu piesaistot eiro, monetaras politikas instru-
mentu efektivitate turpinaja mazinaties, tapéc Latvijas valdiba
cina ar inflacijas riskiem appémas izmantot pretciklisku fiskalo
politiku. Pievienojoties VKM II, Latvijas valdiba apnémas iero-
bezot parak strauju kreditekspansiju un nepielaut algu kapumu,
kas batiski parsniegtu produktivitates parmainas.*

Jauzsver, ka §is nebija kartéjas ES prasibas, kas Latvijas insti-
tacijam batu gandriz vai piespiedu karta japilda. Ta bija Latvijas
valdibas apnemsanas istenot valsti ekonomiskajai situacijai at-
bilstosu politiku. Tomér laika gaita daudzi no Siem sakotnéjiem
soljjumiem ekonomiskas politikas veidotaju izpratné saka klat
arvien mazsvarigaki, bet aktualas kluva citas prioritates. Sakot-
néji gan pasiem ekonomiskas politikas veidotajiem, gan ekono-
mikas ekspertiem $kita, ka $adai bezrapigai attieksmei nekadu
nopietnu ekonomisku seku nebts. Tomeér tagad ir skaidrs, ka
par $adu tautsaimniecibas pamatlikumu ignoréSanu nakas
maksat augstu cenu ikvienam valsts iedzivotajam.

LATVIIAS TAUTSAIMNIECIBAS ATTISTIBA PEC PIEVIENOSANAS EIROPAS SAVIENIBAI - KLASISKS EKONOMIKAS PARKARSANAS PIEMERS

KAS NOTIKA TAUTSAIMNIECIBA?

Viena no galvenajam ekonomiskajam brivibam ES ir briva un
neierobezota precu kustiba. Tadéjadi viens no butiskakajiem
efektiem péc Latvijas pievienosanas ES bija ievérojams aréjas
tirdzniecibas apjoma pieaugums. Lai gan jau kop$ neatkaribas
atjauno$anas precu tirdznieciba Latvija bija sameéra liberala,
turklat ari Latvijas tiesibu aktu saskano$ana ar ES acquis com-
munautaire tika uzsakta ilgi pirms pievienosanas ES un tadéjadi
pozitivais tirdzniecibas integracijas efekts bija jatams jau iepriek-
$&jos gados, tiesi lidz ar 2004. gadu, kad Latvija pievienojas ES,
bija vérojams strauj$ aréjas tirdzniecibas apgrozijuma kapums.

2000.-2003. gada Latvijas eksports uz ES valstim palielinajas
vidéji aptuveni par 13% gada, cetru gadu laika kopuma pieaugot
vairak neka par 60%, bet nakamajos ¢etros gados, lidz ar dalibu
ES, Latvijas eksporta kapuma temps uz ES valstim gandriz du-
bultojas, sasniedzot vidéji 24% gada (sk. 1. att.). Svarigi atzimét,
ka eksporta ekspansija uz ES valstim nenotika uz pargjo, arpus
ES eso$o valstu rékina. Latvijas eksports uz treSam valstim pie-
auga pat straujak neka uz ES valstim. Ja pirms Latvijas pievieno-
$anas ES eksports uz tre$am valstim pieauga lidzigi ka eksports
uz ES valstim - vidéji par 13% gada -, péc Latvijas pievieno$a-
nas ES vidéjais eksporta kapuma temps uz arpus ES esos$ajam
valstim parsniedza 30%. Tadéjadi pievienosanas ES ne tikai ba-
tiski atviegloja savstarpéjos tirdzniecibas darijumus ar paréjam
ES valstim, bet deva iespé&ju Latvijai panakt labakus tirdznieci-
bas nosacijumus ari darjjumos ar treSam valstim, ipasi NVS
valstu bloka.

Otra ekonomiska briviba — darbaspéka neierobezota kustiba
ES - Latvijas gadijuma izpaudas galvenokart ka iedzivotaju
darbspéjiga vecuma emigracija uz valstim, kuras pirmas atvéra
robezas darbaspéka plismam un kuras vidéja darba samaksa
bija ievérojami lielaka neka Latvija. Saskana ar oficialajiem sta-
tistikas datiem 2004.-2007. gada no Latvijas uz arvalstim izce-
lojusi aptuveni 15 takst. iedzivotaju (kas nav batiski vairak ka
lidzigos periodos ieprieks), tomér vairaki aprékini liecina, ka
faktiskais no Latvijas izcelojuso iedzivotaju skaits varétu but
ievérojami lielaks.®

To netiesi apliecina ari maksajumu bilances dati par iedzivo-
taju veiktajiem parrobezu naudas parvedumiem. Lidz ar pievie-
nosanos ES iedzivotajiem darbspéjiga vecuma izbraucot no
valsts un stradajot arvalstis, ka ari statot dalu nopelnitas naudas
atpaka] uz Latviju, starptautisko parvedumu vidéjais apjoms
pieauga no aptuveni 5% no IKP lidz 7% no IKP. Tas palielinaja
Latvija iepliistosas naudas apjomu un veicinaja vélako ekono-
mikas parkarsanu. Ka papildu sekas iedzivotaju emigracijai bija
Latvija pieejama darbaspéka skaita mazinasanas. Sis efekts

1. attéls. LATVIJAS PRECU EKSPORTA GADA PIEAUGUMA TEMPS
(2000-2007; %)
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3. attéls. ATI LATVIJA NOZARU DALIJUMA (2004-2007)
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Avoti: Latvijas Banka un CSP,

4. attéls. REZIDENTU NEFINANSU SABIEDRIBAM IZSNIEGTO KREDITU
VIDEJA SVERTA PROCENTU LIKME (2000-2007; %)
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5. attéls. REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU VIDEJA
SVERTA PROCENTU LIKME (2000-2007; %)
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bija mazak pamanams, tacu ta ietekme uz ekonomiskas nesta-
bilitates veido$anos, iespéjams, bija daudz lielaka neka parrobe-
zu parvedumu apjoma pieaugumam.

Papildus tam lidz ar pievienosanos ES Latvija parliecinosi
un neatgriezeniski atstaja to peléko geopolitisko zonu, kura ta
atradas kops PSRS sabruksanas un valstiskas neatkaribas atjau-
nos$anas, un pievienojas ekonomiskajai zonai ar skaidri noteik-
tiem un visparzinamiem darbibas principiem. Ari atlikuso
kapitala kustibas ierobezojumu uz paréjam ES valstim atcel$ana
radija labvéligus nosacfjumus ilgtermina investicijam Latvija,
tapéc butiski pieauga arvalstu tieso investiciju apjoms (no vi-
déji 3% no IKP laika posma lidz 2003. gada beigam lidz vairak
neka 6% no IKP vidéji 2004.-2007. gada; sk. 2. att.).

Arvalstu tie$as investicijas ieplada galvenokart finansu sekto-
ra, operacijas ar nekustamo ipasumu un tirdznieciba (sk. 3. att.).

Latvijas pievieno$anas ES butiski ietekméja arl investiciju ris-
ku novértéjumu finan$u tirgos. Samazinoties nenoteiktibai un
augot parliecibai par iegulditas naudas drosibu, Latvijas iedzi-
votdjiem un uznémumiem pieejamas aizdevumu procentu lik-
mes batiski saruka. Nozimigs bija ari vairaku Skandinavijas
banku lémums iegadaties akciju kontrolpaketes gandriz visas
lielakajas Latvijas bankas, tadéjadi butiski palielinot Latvija pie-
ejamo finans$u resursu apjomu. Lai gan lielakas Latvijas bankas
pargaja arvalstu investoru ipasuma jau pirms Latvijas pievieno-
$anas ES, léemums par aktivu kreditésanu acimredzot tika pie-
nemts tikai péc formalas Latvijas pievieno$anas ES.

Lai gan nominalas procentu likmes vidéjam kreditnémeéjam
Latvija arvien bija mazliet augstakas neka lidzigam kreditpé-
méjam, pieméram, Vacija, nemot véra faktu, ka inflacija Latvija
bija augstaka neka Vacija, realaja izteiksmé (nemot véra gan
nominalas procentu likmes, gan gaidamo inflaciju) $is procentu
likmes Latvija faktiski bija vienas no zemakajam ES. Pievilciga
kreditu cena veicinaja aiznemsanos, tadéjadi paaugstinot infla-
ciju, padarot realas aiznémumu procentu likmes vél zemakas
un veél vairak stimuléjot papildu aiznemsanos (sk. 4. un 5. att.).
Sadi tika iegriezts spécigs kreditu ekspansijas karuselis, ko
papildus stimuléja ari virkne citu faktoru - dzivoklu masvei-
da privatizacija, Zemesgramatas izveide un darbibas paplasi-
nasana u.c.

LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBAS ATTISTIBA PEC PIEVIENOSANAS EIROPAS SAVIENIBAI

Sis kreditu ekspansijas finansésanai Latvijas bankas biitiski
palielindja aiznémumu apjomu. Nemot véra, ka aiznemsanas
iespéjas valsti bija saméra ierobezotas (uzkrajumu limenis tra-
dicionali bija zems, turklat ari procentu likmju kritums neveici-
naja noguldijumu piesaisti), bankas aiznémas galvenokart no
saistitam finansu institGcijam arvalstis (lielakoties no banku
matesuznémumiem), ka ari piesaistot arvalstu banku sindicétos
kreditus. Vidéji 2004.-2007. gada Latvijas banku arvalstu aizne-
mumi katru gadu parsniedza 17% no IKP. Saja laika vairaki Lat-
vijas uznémumi aiznémas arvalstu finansu tirgos, neizmantojot
banku starpniecibu (vidéji gada vairak neka 4% apjoma no IKP;
sk. 6. att.).

Kopuma caur Siem dazadajiem kanaliem (banku un uzpému-
mu starpvalstu aiznemsanos, arvalstu tieSajam investicijam, pri-
vatpersonu parrobezu maksdjumiem) Latvija péc pievienosa-
nas ES iepluda Joti ievérojami finansu resursi. Latvijas tautsaim-
nieciba ir neliela, tapéc tik apjomigu finansu lidzeklu ieplade
valsti atstaja sekas uz tas kopgjo attistibu. Sakot ar 2005. gadu,
IKP pieaugums sasniedza divciparu skaitli, un $adu kapuma
tempu palidzéja sasniegt strauji augos$ais iek§zemes patérins
(sk. 7. att.).

Kopuma 2004.-2007. gada Latvijas ekonomiska izaugsme bija
visstraujaka ES un viena no straujakajam pasaulé (sk. 8. att.).
Ari paréjas Baltijas valstis $aja perioda bija strauj$ izaugsmes
temps. Saja konteksta gan politiku, gan ekonomikas ekspertu
vida popularitati ieguva "Baltijas tigeru" veiksmes stasts, kura
centrala vieta bija paredzéta pardomam, cik gados Latvija un
paréjas Baltijas valstis sasniegs attistito ES valstu dzives limeni
(ka vidéjais $a mérka sasnieg$anai nepiecie$amais periods vis-
biezak minéts 10 gadu periods). Ari citkart piesardzigie starp-
tautisko organizaciju analitiki ]avas visparéjai eiforijai un
straujo ekonomiskas izaugsmes tempu saka uzskatit par ilgter-
mina paradibu.®

Sadu optimismu var saprast un izskaidrot — brivu resursu un
riko$a briva darbaspéka (ko turklat veicinaja darbaspéka emig-
racija) apstaklos butiski pieauga darba samaksa, kas biezi par-
sniedza darba raziguma kapumu, uznémumiem cinoties par
darbinieku noturésanu (sk. 9. att.). Tomeér straujais darba sa-
maksas pieaugums uznémumiem sakotnéji neradija lielus sa-
rezgljumus, jo algas kapuma izraisitais iek$zemes pieprasijuma
pieaugums lava ar uzviju kompensét darbaspéka izmaksu kapu-
mu, celot produkcijas cenu. Tadéjadi daudzas nozarés rentabili-
tates raditaji 2005.-2007. gada pat uzlabojas.

6. attéls. BANKU UN UZNEMUMU AIZNEMUMI ARVALSTIS
(2000-2007; % no IKP)

Avoti: Latvijas Banka un CSP.

7. attéls. LATVIJAS IKP PARMAINAS GALVENO PIEPRASIJUMA PUSES
KOMPONENTU DALIJUMA (2004-2007; procentu punktos)

Avots: CSP.

8. attéls. VIDEJAIS IKP IZAUGSMES TEMPS ES VALSTIS (2000-2007; %)

BE Videéji 2000-2003
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Avots: Eurostat.
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9. attéls. DARBASPEKA PRODUKTIVITATES UN DARBA SAMAKSAS
DINAMIKA LATVIJA (2000 = 100; 2000-2007)

BN Darbaspéka produktivitate stunda

Avots: CSP.

10. attéls. MAKSAJUMU BILANCES TEKOSA KONTA UN INFLACIJAS
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Avoti: Latvijas Banka un CSP.
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Skita, ka iespéjama $ada tautsaimniecibas attistiba ilgtermi-
na. Tacu lidz ar straujo izaugsmi tautsaimnieciba sakuma ma-
zak manami, bet vélakos gados arvien noteiktak saka paradities
pazimes, ka $ads uz iekszemes pieprasijumu balstits un kredit-
ekspansijas uzturéts izaugsmes modelis, ja netiks veiktas preven-
tivas darbibas, jau parskatama nakotné radis nopietnas probleé-
mas visiem valsts iedzivotajiem.

Naudas daudzumam apgroziba augot straujak neka tautsaim-
niecibas spéjai to absorbét, nenovérsami mazinajas naudas vér-
tiba, t.i., palielinajas inflacija. To vél vairak nostiprinaja cenu un
algu spirale (pieaugot algam, palielinas produkcijas razosanas
izmaksas, tas liek uznémeéjiem paaugstinat sarazotas produkci-
jas cenas, kas savukart izraisa prasibu palielinat algu, utt.). Gada
vidéja inflacija pieauga no 2.9% 2003. gada lidz vairak neka 6%
2004.-2006. gada un parsniedza 10% 2007. gada.

Tedzivotaji o cenu kapumu neizjuta parak sapigi, jo lidz ar
cenam pieauga ari algas, bet pardot sarazotas preces un pakal-
pojumus arpus Latvijas kluva arvien gratak, jo eksporta tirgos
cenu palielinajums nebija tik strauj$ ka Latvija. Augsta inflacija
un darbaspéka izmaksu kapums atstaja negativu ietekmi uz Lat-
vijas eksportétaju konkurétspéju. Arvien straujak augosais ieks-
zemes patérin$ noziméja ari augoSu pieprasijumu péc importa.
Palielinoties starpibai starp eksportéto un importéto precu un
pakalpojumu apjomu, auga Latvijas maksajumu bilances tekosa
konta deficits. 2003. gada tas nedaudz parsniedza 8% no IKP
(8ads limenis tiek uzskatits par saméra nopietnu ekonomikas
parkarsanas bridinajumuy), bet 2006. un 2007. gada tekosa konta
deficits jau parsniedza 20% no IKP (sk. 10. att.).

Tekosa konta deficits nozimé ne tikai starpibu starp eksporté-
to un importéto pre¢u un pakalpojumu apjomu, bet ari norada
uz nepiecieSsamibu péc aréjiem finanséjuma avotiem, un Latvi-
jas gadjjuma So finanséjumu galvenokart nodro$inaja banku
aréjie aiznémumi. Sis finanséjuma avots ir daudz nestabilaks
neka, pieméram, arvalstu tieso investiciju ieplade. Tapéc, sagla-
bajoties $adam izaugsmes modelim un ta finansé$anas avotiem,
kluva arvien skaidraks, ka ekonomiska izaugsme Latvija nav
ilgtspéjiga.

Pirmkart, lidz ar izsniegto kreditu apjomu auga ari privata
sektora paradsaistibas. Rezidentiem izsniegto kreditu parad-
saistibu apjoma attieciba pret ienakumiem palielinajas no
40% no IKP 2003. gada lidz gandriz 90% no IKP 2007. gada
(sk. 11. att.). Viens no ekonomikas pamatlikumiem nosaka, ka
parada kapums neviena valsti nevar bit bezgaligs. Agrak vai vé-
lak valsts parads sasniedz kritisko limeni, kad talaka parada fi-
nansé$ana nav iespéjama parak augstas investoru pieprasitas
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riska prémijas dé]. Spéciga kreditésanas pieauguma tempa dél
Latvija strauji tuvojas $ai kritiskajai parada robezai.

Otrkart, ari pasam bankam ar laiku kluva arvien gratak un sa-
rezgitak noturét nemainigi augstu kreditekspansijas tempu. Pir-
majos gados péc pievienosanas ES, kad tirgus vél nebija attistits,
bet pieprasijums péc dzives apstaklu uzlabosanas augsts, kredit-
portfela palielinagana bankam ipasas grutibas nesagadaja (tirga
bija sameéra daudz klientu, kuriem ienakumu limenis lava uz-
nemties apjomigas ilgtermina saistibas). Laikam ejot, $adu po-
tencialo banku klientu skaits saka samazinaties. Lai varétu
piesaistit jaunus klientus un tadéjadi nodrosinat stabilu kreditu
apjoma pieaugumu, bankam nacas pazeminat kreditu standar-
tus (atseviskos gadijumos bankas pat piedavaja kreditus, kuru
apjoms parsniedza iekilata ipa§uma vértibu). Ari $adai ricibai ir
noteiktas robezas, jo, parak pazeminot kreditiem piemérotas
prasibas, aug potencialo nakotnes zaudéjumu risks, ar ko spiesti
rékinaties pat visoptimistiskak noskanotie banku vaditaji un
akcionari.

Treskart, strauji augo$a kreditésana izraisija ari pieprasijuma
kapumu péc nekustama Ipasuma, kam likumsakarigas sekas
bija nekustamo Ipasumu cenu tikpat strauj$ pieaugums. Spéci-
ga pieprasijuma un ierobezota jauna piedavajuma dél nekusta-
ma IpaSuma cenas palielinajas daudz straujak neka vidéjie
iedzivotaju ienakumi. Tadéjadi, lai gan kreditekspansija radija
ilaziju, ka nekustamais ipasums ikvienam Latvijas iedzivotajam
nu ir vieglak pieejams neka agrak, patiesiba notika pretéjais —
arvien mazak cilvéku, nemot véra ienakumu un nekustama ipa-
$uma cenu attiecibu, varéja $os ipaSumus iegadaties (sk. 12. att.).
Tadgjadi bankas lidz ar straujo kreditekspansiju vienlaikus
veicinaja pieprasijuma mazinasanos péc nekustama ipasuma
ta dardzibas dé], un tadéjadi saruka ari hipotéku kreditu pie-
prasijums.

Izvélétais valsts izaugsmes modelis noteica nozimigas struk-
turalas parmainas Latvijas tautsaimnieciba, un tas ilgtermina
negativi ietekméja tautsaimniecibas attistibu. Pieméram, lielaka
dala no banku izsniegtajiem kreditiem un piesaistitajam arval-
stu investicijam nonaca nevis razo$anas sektora, bet gan jomas,
kas saistitas ar tirdzniecibu, bavniecibu un nekustamo ipasumu
attistibu un apsaimnieko$anu. Tadéjadi uz valsts ieks$éjo patéri-
nu veérstas tautsaimniecibas nozares attistijas straujak par noza-
rém, kas orientéjas uz eksportu. Apstrades ripniecibas sarazotas
produkcijas apjoma vidéjais gada pieaugums samazinajas no
aptuveni 8% 2000.-2003. gada lidz vidéji 4.8% 2004.-2007. gada,
bet triju uz iek$éjo patérinu vérsto nozaru (bavnieciba, tirdz-
nieciba un operacijas ar nekustamajiem ipasumiem) apjoma

11. attéls. KREDITU UN IKP ATTIECIBA (2000-2007; %)
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12. attéls. NEKUSTAMO IPASUMU CENU UN VIDEJAS DARBA SAMAKSAS
DINAMIKA LATVIJA (2004-2007)
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14. attéls. NODARBINATIBAS STRUKTURAS PARMAINAS LATVIJA
2000. UN 2007. GADA
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vidgjais gada pieaugums palielinajas no 10% 2000.-2003. gada
lidz 14.5% 2004.-2007. gada (minéto nozaru dinamiku sk.
13. att.). Kopéjo tautsaimniecibas attistibu arvien vairak saka
noteikt nekustamo ipa§umu nozares dinamika un ar to saistitas
nozares, bet eksporta attistibas potencials mazinajas. Lidz ar
straujo izaugsmi (un tai atbilsto$o darba samaksas kapumu)
mainijas arl darba tirgus struktiira. Arvien vairak iedzivotaju
Latvija tika nodarbinati baivniecibas, tirdzniecibas un nekusta-
mo IpaSumu apsaimnieko$anas joma, bet arvien mazak - rap-
nieciba (sk. 14. att.).

Vienlaikus banku aktivas kreditésanas ietekmé strauji augosais
galvenokart arvalstu valiita izsniegta parada apjoms noteica pre-
téju parmainu nepieciesamibu - lai spétu laikus bez gratibam
atmaksat $o paradu nakotné, arvien lielakai kopéjas tautsaim-
niecibas dalai bija jastrada aréjai tirdzniecibai, lai raditu papildu
valttas ienakumus. Pakapeniski §1 neatbilstiba starp faktisko un
ekonomiski pamatoto attistibas scenariju pieauga, un situacija
kluva lidziga bumbai ar laika degli - jautajums vairs nebija par
to, vai notiks spradziens, bet tikai par to, kad tas notiks.

Biezi dzirdéti parmetumi centralajai bankai par to, ka fiksé-
tais lata kurss attieciba pret eiro stimuléja kapitala iepladi un pa-
pildu aiznemsanos, ko veicinaja parak zemas procentu likmes.
Tomeér situacijas analize liecina, ka galvena Latvijas probléma
nebija kapitala ieplide tautsaimnieciba. Latvijas ekonomiskas
attistibas pakape un zemais iek$zemes uzkrajumu limenis ob-
jektivi noteica to, ka galvenais investiciju avots Latvija bus ar-
valstu kapitals. Saja zina pievienosanas ES pavéra Latvijai jaunas
perspektivas. Problémas radija tas, ka investicijas tika novirzitas
nevis valsts razosanas un eksporta kapacitates uzlabosanai,
konkurétspé&jas nostiprinasanai un darba raziguma paaugstina-
$anai, bet gan patérinam un islaicigai labuma giianai, kas ne
tikai neatviegloja aiznemtas naudas atdo$anas iespéjas nakotné,
bet §is iespéjas faktiski vel vairak pasliktinaja. Tatad pievienosa-
nas ES sniegtas iespé&jas netika pienacigi izmantotas (var gan-
driz apgalvot, ka §is iespéjas tika izniekotas).
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EKONOMISKAS POLITIKAS REAKCIJA UZ EKONOMIKAS PARKARSANAS DRAUDIEM

Paradoties pirmajam pazimém, ka Latvijas tautsaimnieciba sak
novirzities no ilgtspéjigas attistibas cela, un nostiprinoties par-
liecibai, ka, laikus $o kursu koriggjot, iespéjams izvairities no
lielakiem satricinajumiem nakotné, Latvijas Banka saka izmantot
attiecigos tas riciba eso$os monetaras politikas instrumentus.
Reali $im nolikam izmantojami bija divi no tiem - refinansésanas
likme (procentu likme, par kuru Latvijas Banka aizdod bankam
nepiecie$amos lidzeklus apmaina pret adekvatu kilu — parasti val-
dibas vértspapiriem) un rezervju norma (obligato rezervju pro-
cents, kuru izmanto, aprékinot naudas daudzumu, kas bankam
meénesa laika vidéji obligati jatur kontos Latvijas Banka un ko tas
nevar izmantot kredité$anai).

Augot straujas ekonomiskas izaugsmes raditajiem riskiem, Lat-
vijas Banka jau 2004. gada marta pirmo reizi paaugstinaja refi-
nansé$anas likmi (lidz tam refinansésanas likme bija tikai sama-
zinata). Driz tam sekoja ari rezervju normas paaugstinasana.
Kopuma divu gadu laika rezervju norma tika paaugstinata no 3%
2004. gada sakuma lidz 8% 2005. gada beigas. 2006. gada sakuma
tam sekoja rezervju bazes paplasinasana, ieklaujot taja arl banku
saistibas ar terminu ilgaku par 2 gadiem (lidz tam obligato re-
zervju prasibas netika attiecinatas uz ilgaka termina saistibam, lai
stimulétu valsti ilgtermina finanséjuma piesaisti). Turpmakajos
divos gados refinansésanas likme tika vairakas reizes paaugstina-
ta, lidz 2007. gada vida ta sasniedza 6% — divreiz augstaku limeni
neka 2004. gada sakuma (sk. 15. att. un 1. ielikumu).

Siem Latvijas Bankas pasikumiem neap$aubami bija zinima
nozime, gan faktiski sadardzinot un ierobezojot kreditekspansi-
ju, gan sniedzot signalu par augos$ajiem riskiem tautsaimnieci-
bas stabilitatei un, iespéjams, liekot daziem tirgus dalibniekiem
parskatit izvéli. Tomér pilniba apturét ekonomikas parkar$anu
un inflacijas straujo kapumu Latvija tas nevaréja, un tam ir vai-
raki iemesli.

Pirmkart, apstaklos, kad kapitala plasmas brivi un netraucéti
var $kérsot ES valstu robezas, mazu un atvértu valstu centralo
banku tradicionalo monetaro instrumentu nozime un efektivi-
tate butiski samazinas. Lidz ar Latvijas Bankas refinansé$anas
likmes kapumu sadardzinoties latos izsniegtajiem kreditiem,
bankas arvien aktivak saka piedavat un to klienti pieprasit kre-
ditus arvalstu valatas (galvenokart eiro). Tadéjadi latos izsnieg-
to kreditu Ipatsvars dazu gadu laika samazinajas no gandriz
50% lidz nedaudz virs 10% (sk. 16. att.). Tapéc Latvijas Bankas
noteiktajam procentu likmém bija arvien mazaka ietekme uz
kopéjo tautsaimniecibas attistibu, un arvien lielaka kluva galve-
no ECB procentu likmju nozime, bet Latvijas Banka tas nespéja
ietekmet.

15. attéls. LATVIJAS BANKAS REFINANSESANAS LIKME UN
REZERVJU NORMA (2004-2007; %)
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Rezervju norma (banku saistibam ar terminu ilgaku par 2 gadiem)

Avots: Latvijas Banka.

16. attéls. BANKU IZSNIEGTO KREDITU VALUTU STRUKTURAS
PARMAINAS (2004-2007; mljrd. latu)
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Avots: Latvijas Banka.



1. ielikums

LATVIJAS BANKAS NOTEIKTAS PROCENTU LIKMES UN REZERVJU NORMA

(% gada)
Speka Latvijas Lombarda kreditu procentu likmes Terminnoguldijumu procentu likmes Rezervju norma (%)
stasanas Bankas
datums refinansésanas Lidz 10. dienai 11.-20. diena Tlgak par 7 dienas 14 dienu
likme 20 dienam
Stavoklis
01.01.2004. 3.0 5.0 6.0 7.0 2.0 2205 3.0
11.03.2004. 3.5 = = = = = =
24.07.2004. = = = = = = 4.0
12.11.2004. 4.0 - - - - - -
24.08.2005. = = = = = = 6.0
24.12.2005. = = = = = = 8.0
Saistibam ar Paréjam
terminu ilgaku rezervju bazée
par 2 gadiem ieklautajam
saistibam
24.05.2006." - - - - - - 8.0 8.0
15.07.2006. 45 59 6.5 75 = = = =
17.11.2006. 5.0 6.0 7.0 8.0 = = = =
Latvijas Bankas aizdevumu iespéjas uz nakti Noguldijumu iespéjas uz nakti
procentu likme Latvijas Banka procentu likme
24.03.2007. 5.5 6.5 2.0 = =
18.05.2007. 6.0 75 = =
24.02.2008. = = 3.0 7.0 =
Aizdevumu Aizdevumu Aizdevumu
izmantojot ne izmantojot izmantojot
vairak ka | 6-10 darbadienas vairak neka
5 darbadienas iepriekséjas 10 darbadienu
iepriekséjas 30 dienas iepriekséjas
30 dienas 30 dienas
24.04.2008. = = = = = 6.0 =
24.10.2008. - - - - - 5.0 7.0
24.11.2008. = = = = 4.0 6.0
09.12.2008. = 75 15.0 30.0 = = =
24.12.2008. - - - - 3.0 5.0
24.01.2009. = = - - 2.0 = =
24.03.2009. 5.0 = = = 1.0 = =
24.05.2009. 4.0 - - - - - -
Noguldijumu iespéjas Latvijas
Banka procentu likme
Uz nakti Uz 7 dienam
24.03.2010. 3.5 - - - 0.5 1.0 - -
24.07.2010. = = = = 0.375 0.5 = =
24.11.2010. = = = = 0.25 0.375 = =
24.01.2012. - - - - - - 2.0 4.0
24.03.2012. = 5.0 10.0 15.0 = = = =
24.07.2012. 3.0 4.0 7.0 10.0 0.1 0.125 = =

! Ar 24.05.2006. rezervju norma attiecinata ari uz banku saistibam ar noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem.
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Otrkart, janem véra, ka centralas bankas riciba esosie instru-
menti paredzéti péksnu nelielu inflacijas uzliesmojumu korige-
$anai, nevis nozimiga inflacijas kapuma apturésanai.

Treskart, pat ja teorétiski centralajai bankai batu bijusi iespé-
ja kredité$anu pilniba partraukt (pieméram, nosakot rezervju
normu 100% apmeéra), diez vai tas batu pareizs lémums, jo
$ads solis izraisitu butiskas nelabvéligas sekas (tas nozimétu
kreditresursu trakumu arl razojo$ajam tautsaimniecibas no-
zarém, tadéjadi nosakot eksporta un kopigas ekonomiskas
izaugsmes apsik§anu). Galvena Latvijas probléma bija lidzeklu
koncentrésanas dazas tautsaimniecibas nozarés, kas stimuléja
istermina patérinu, bet neuzlaboja tautsaimniecibas ilgtermina
attistibas potencialu. Rezervju normas pacel$ana lidz lime-
nim, kas apturétu kreditésanu, pilniba apturétu ari uzneé-
mumu iespéjas piesaistit jaunas investicijas (zema attistibas
limena dé] kapitala tirgus nebija nopietna alternativa banku
kreditu kanalam) un tadéjadi apturétu turpmakas izaugsmes
iespéjas.

Ceturtkart, nemot véra ierobezoto monetaras politikas ins-
trumentu lietoSanas iespéju, Latvijas Banka veica minétos pa-
sakumus ceriba, ka ari paréjie ekonomiskas politikas veidotaji
saskatis makroekonomiskas stabilitates riskus un attiecigi ri-
kosies savas kompetences ietvaros, lai, istenojot koordinétu
ekonomisko politiku, panaktu tautsaimniecibas stabilizaciju.
Tacu tas nenotika (sk. 2. ielikumu). Banku parstavji uzmanibu
vérsa galvenokart uz tirgus iekaro$anu, tirgus dalu paplasina-
$anu un istermina rentabilitates nodrosinasanu. Sameéra ze-
mais finansu pakalpojumu pieejamibas limenis (salidzinaju-
ma ar attistitajam ES valstim) tika uztverts ka neizmantotu
iespéju un augstas potencialas izaugsmes raditajs, bet sakariba
starp finansu pakalpojumu pieejamibu un ienakumu limeni
valstl (kas Latvija ari bija ievérojami zemaks neka vidgji ES)
netika nemta véra. Sada risku nenovértésana, ka vélak izradi-
jas, loti sapigi ietekméja banku darbibu, bankam zaudéjumos
norakstot summas, kas bija lidzvértigas iepriekséjos gados no-
pelnitajam.

Savukart valdibas parstavju un Saeimas deputatu attieksme
pret makroekonomiskas stabilitates riskiem vismaz sakotnéji
nebija vienota. No vienas puses, populars bija viedoklis, ka eko-
nomiska izaugsme ir svarigaka par stabilitati un augsta inflacija
ir cena, kas jamaksa par straujo izaugsmes tempu. No otras pu-
ses, valdibas locekli labi apzinajas, ka augsta inflacija darbojas
ka ienakumus mazinoss faktors un tadéjadi apgratina ari val-
dibas merka - augstakas labklajibas - sasnieg$anu. Valdiba
2004. gada nogalé formuléja butisko izskirsanos - risinat augosas

inflacijas problému talit un uzreiz (bet riskéjot zaudét populari-
tati) vai ari atlikt problémas risinasanu uz iespéjami talaku na-
kotni un tikmér baudit istermina ekonomiska uzplaukuma
auglus (turklat cerot, ka inflacijas probléma, iesp&jams, ar laiku
atrisinasies pati no sevis).

2005. gada sakuma no valdibas loceklu pazinojumiem kluva
skaidrs, ka valdiba izvéléjusies otro variantu (dévéts par "infla-
cijas izslimosanu"; sk. 2. ielikumu). Sis lémums liela méra notei-
ca Latvijas tautsaimniecibas turpmako likteni. Kluva skaidrs, ka
koordinétu ekonomiskas politikas ricibu, kas mazinatu ar eko-
nomikas parkar$anu saistitos riskus, panakt neizdosies, kamér
nemainisies valdibas viedoklis $aja jautajuma. Tapéc turpmaka-
jos gados Latvijas Banka, turpinot savu iespéju robezas istenot
stingraku monetaro politiku, vienlaikus turpinaja vérst valdibas
uzmanibu uz augosajiem riskiem un mudinaja ar1 paréjos eko-
nomiskas politikas noteicéjus veikt preventivas darbibas savas
kompetences ietvaros.

Viens no $iem méginajumiem bija saistits ar inflacijas apkaro-
$anas plana izveidi. Plana, kura izstradé piedalijas ari Latvijas
Bankas eksperti, sakotnéji tika ieklauti pasakumi hipotekaras
kreditésanas ierobeZo$anai, ipasi attieciba uz gadijumiem, kad
uz vienas personas varda tiek registréta vairak neka viena ne-
kustama Ipasuma Kila. Plans paredzéja ari hipotéku kreditu iz-
sniegsanu tikai tad, ja bija legali pieradami fizisko personu
ienakumi. Latvijas Banka atbalstija péc iespé&jas atraku $a plana
ievieSanu, tomér Sis viedoklis neguva paréjo ekonomiskas poli-
tikas veidotaju atbalstu (sk. 3. ielikumu). Tapéc inflacijas apka-
ro$anas plana ieviesana tika nepiedodami ilgi novilcinata. Lidz
pat 2007. gada sakumam ekonomiskas politikas veidotaju vida
valdija viedoklis, ka galvena uzmaniba un piules javelta péc ie-
spéjas lielaka izaugsmes tempa nodrosinasanai. Augsta inflacija
tika pienemta ka neizbégama blakusparadiba un cena, kas ja-
maksa par straujo izaugsmi. Latvijas Bankas aizradijums, ka
$ads darfjums - augstaka inflacija apmaina pret straujaku iz-
augsmi — ir ilazija, netika nemts véra.

Galvenais iemesls, kapéc valdiba nepievérsa pietiekami no-
pietnu uzmanibu makroekonomiskajai stabilitatei, bija fakts,
ka lielie ekonomiskas izaugsmes raditaji bija loti izdevigi val-
dibai. Gan ekonomiskas aktivitates pieaugums, gan augsta
inflacija nodrosinaja papildu nodoklu iepémumus valsts bu-
dzeta. Sos papildu nodoklu ienémumus valdiba varéja térét da-
zadu popularu istermina mérku sasnieg$anai. 2003.-2007. gada
budzeta ienakumi regulari parsniedza gada sakuma planotos,
un tikpat regulari valdiba gada otra pusé veica grozijumus
budzeta likuma, parskatot un palielinot izdevumu sadalu.
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2. ielikums
EKONOMISKAS POLITIKAS ISTENOTAJU UN EKSPERTU VIEDOKLI PAR LATVIJAS ATTISTIBU (2004-2007)

Inflacija un ekonomikas parkarsana ir problema

Inflacija un ekonomikas parkarsana nav problema

2004. gads (inflacija gada sakuma 3.9%, gada beigas — 7.3%)

Inflacija un ekonomikas parkarsana ir problema

Inflacija un ekonomikas parkarsana nav problema

Ir skaidrs, ka 2004. gada budzeta deficits, kas parsniedz 2% no valsts iek§zemes
kopprodukta, ir neatbilstosi augsts un turpmako meénesu laika ir javeic pasakumi
budzeta deficita samazinasanai. Pieturoties lidz§inéjam attistibas tempam, valdibai
jarupéjas par talaku stabilitati valsts finansu sistéma un jaltkojas uz 2005. gada bu-
dzeta deficitu, kas neparsniegtu 1% no iek$zemes kopprodukta. Lai mazinatu ieksze-
mes pieprasijumu, nepietiek ar Latvijas Bankas riciba eso$ajiem monetaras politikas
instrumentiem vien - ir nepiecie$ama ciesa Latvijas Bankas un Latvijas valdibas sadar-
biba ari valsts fiskalas politikas joma. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica
preses konference, 11.03.2004.)

Lai gan paslaik novérojamo inflacijas pieaugumu galvenokart ietekmé vairaki aréjie
piedavajuma faktori, tomér ir pamats secinat, ka vismaz daléji inflaciju Latvija sak
ietekmet ari ilgstosi augstais un pat pieaugosais iekszemes pieprasijums, uzskata Lat-
vijas Banka. (R. Pétersons. Latvijas Banka uzsakusi karu ar inflaciju. Neatkariga Rita
Avize, 12.03.2004.)

Ekonomikas parkar$anas un aréja tekosa konta deficita palielinaganas iespéjamie
riski uzskatami par vidéja termina izaicinajumu Latvijas tautsaimniecibai. (..) Ne-
mot véra 2003. gada rezultatus un iespéjamos ekonomikas parkar$anas riskus, més
aicinam iestades izpétit fiskalo ierobezojumu iespéjas 2004. gada un, ka minimums,
izmantot visus papildu ienémumus deficita samazinasanai. (Latvija - SVF misijas
2004. gada IV panta konsultaciju nosléguma pazinojums, 29.04.2004.)

Apstaklos, kad tautsaimnieciba jau pastav augsts iek$zemes pieprasijums (..), ir

domajot par to, lai butiski nevajinatu Latvijas starptautisko prestizu, Latvijas Bankas
padome atkartoti aicina valdibu nepielaut i gada budzeta deficitu virs 1.5% no IKP.
(Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference, 15.07.2004.)

Meéginat nodrosinat ilgtspéjigu valsts izaugsmi uz budzeta deficita pieauguma rékina
batu klaja ekonomikas pamatlikumu ignorésana. Vel neviena valsti lidz §im nav iz-
devies panakt ievérojamu labklajibas pieaugumu, palielinot budzZeta deficitu. (Latvi-
jas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference, 09.09.2004.)

Jauzsver, ka $obrid kreditésanas attistibu galvenokart nodrosina patérinam domati
krediti. Dominé nevis krediti razo$anas paplasinasanai un modernizacijai, kas
nakotné varétu paaugstinat Latvijas raZo$anas potencialu, bet hipotekarie krediti.
(Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference, 11.11.2004.)

Jaunapstiprinatais Ministru prezidents Aigars Kalvitis norada, ka valdibai bus jaiz-
skiras, vai nu Jaut valstij izslimot inflaciju, vai ari javeic nepopulari soli tas ierobezo-
$anai. (I. Skepaste, I. Martina. Bremz@s ar algim. Dienas Bizness, 06.12.2004.)

Ministru prezidents Indulis Emsis (ZZS) nedoma ieklausities Latvijas
Bankas aicinajuma samazinat budzeta deficitu... "Més gribétu bezdeficita
budzetu, ta¢u ne par katru cenu. Jaskatas, kas notiek uz ielas, dzive. Més
nevaram but sterili ciparu pieludzéji. Tadi ari nebasim", akcenté valdibas
vaditajs. (Nesamazinas budzeta deficitu. Latvijas Avize, 27.04.2004.)

Inflacija neapdraud makroekonomisko stabilitati. Tads ir Ekonomikas mi-
nistrijas viedoklis. Proti, lai gan §a gada sakuma inflacija bija augstaka par
iepriek§ novéroto, ta nav tik augsta, lai apdraudétu makroekonomisko
stabilitati valsti un prasitu jaunus un kardinalus pasakumus. (Inflacija ne-
apdraud makroekonomisko stabilitati. Latvijas Vestnesis, 13.05.2004.)

Bezdeficita budZets nav pa§meérkis. BudZetam ir jakalpo valsts attistibai.
Meés nebaidamies uznemties risku, sakot, ka Latvijas situacija nevajag bri-
dinat par kaut kadu ekonomikas parkar$anu, mums "jagazé" lidz gridai.
(A. Slesers, Ministru prezidenta biedrs. Vértésim péc padarita, nevis soliju-
miem. Diena, 09.08.2004.)

Gundars Bérzin$ (TP), Saeimas BudZzeta un finanSu komisijas vaditajs:
Domaju, ka Latvijas Banka parspilé inflacijas draudus un valdibas atbildi-
bu. Latvijas Banka runa par patiesibam, kas der valstim ar 50-100 gadu
tirgus ekonomiku, ta¢u Latvijas ekonomika ir strauji augosa un tai japieiet
radosi. Latvijas Banka vadas péc gudram gramatam, tacu Latvijai §is pa-
tiesibas nevar piemérot viens pret vienu, varbut péc gadiem par Latvijas
un citu augosu valstu piemériem ekonomikas gramatas rakstis jaunus
likumus. (J. Sizova. Ekonomisti: inflacijas grozi valdibas rokas. Diena,
15.09.2004.)

Pilnigi nepamatotas runas par Latvijas ekonomikas parkarsanu rada labve-
ligu augsni dazadam politikanu spekulacijam, uzskata Latvijas Komerc-
banku asociacijas prezidents Teodors Tverijons. "Varbut 40% kreditu apjo-
mu pieaugums bitu kaut kas fantastisks Vacija vai Zviedrija, bet Latvija
tas ir normali. Kas citiem ir nenormals, mums var bt normals”, uzskata
T. Tverijons. (B. Latkovskis. Parkar$ana - tuksas runas. Neatkariga Rita
Avize, 15.10.2004.)

O. Spurdzins: Paradijusas ari negativas tendences, — pieméram, samera liela
inflacija, kas "noéd" ienakumus gan iedzivotajiem, gan ari valstij kopuma.
Bet oktobra ménesi, $kiet, esam sasniegusi zinamu lizuma punktu, un in-
flacija varétu samazinaties. (Finan$u ministrs Oskars Spurdzins, tuvojoties
Indula Emsa valdibas un 2004. gada beigam, stasta par Eiropas Savienibu,
muitu, nodokliem un inflaciju. Latvijas Ekonomists, Nr. 12, 2004.)

"Tzteiks$u parliecibu, nevis prognozi — Latvijas ekonomikai nav iemesla par-
karst!" noradija ekonomikas ministrs Juris Lujans. (A. Vaivars. Neparkarsi-
sim! Dienas Bizness, 02.11.2004.)

2005. gads (inflacija gada sakuma 6.6%, gada beigas — 7.0%)

Masuprat, joprojam straujais kreditapjomu pieaugums apstiprina nepieciesamibu
valdibai nopietni apsveért pasakumus 1 procesa bremzésanai, seviski nekustamo ipa-
$umu kreditésanas joma. Jauzsver, ka ar $iem pasakumiem butu jamazina spekulati-
vas darbibas pievilcigums, bet kreditu nodokli vai nodevu nedrikstétu vérst pret,
pieméram, jaunu gimeni, kas gatavojas nemt savu pirmo kreditu dzivokla vai majas
iegadei vai remontam. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rim§évica preses konfe-
rence, 21.03.2005.)

Aplami butu gaidit, ka tapat vien izdosies "izslimot" inflacijas kapumu. Augsta infla-
cija agrak vai vélak mazina ekonomisko izaugsmi. Méginajumi risinat inflacijas
problému ar nepareiziem instrumentiem var to padarit tikai lielaku un sekas nakot-
né - vél smagakas. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference,
19.05.2005.)

Ta ka inflacija Latvija joprojam ir augstaka, neka ieprieks tika prognozéts, Latvijas
Bankas prezidents Ilmars Rim$évics uzskata, ka ir javeic konkréti pasakumi tas sa-
mazinasanai, citadi masu valsts ekonomika var nepiedzivot tik strauju izaugsmi
ka pagajusogad. Sados apstaklos valdibai arvien nopietnak jastrada, lai nodrosi-
natu talaku budzeta deficita samazinasanos, uzsver Latvijas Bankas prezidents.
(G. Kronberga. Inflacija jamazina ar konkrétiem pasakumiem. Latvijas Vestnesis,
20.05.2005.)

Tomeér paslaik ekonomiskas ekspansijas temps rada probléemas makroekonomiskas
stabilitates saglabasana. Produkcijas izlaidei nedaudz parsniedzot potencialo izlaidi,
misija uzsvéra to, ka nepiecieSama stingraka fiskala nostaja, neka planots. (SVF ek-
spertu 2005. gada IV panta konsultaciju zinojums, 14.07.2005.)

Sobrid valsti jau sak ieziméties pirmas spiralveida cenu cel§anas pazimes, t.i., cenu
pieaugums viena precu vai pakalpojumu sektora tiek minéts ka iegansts cenu cel$a-
nai citos sektoros. Viens no galvenajiem faktoriem, kas uztur iek$zemes pieprasiju-
mu augsta limeni, joprojam ir banku sektora aktiva kreditésanas politika. Proti, jau
$obrid sak paradities pirmas pazimes, kas varétu liecinat par to, ka lidz ar banku pa-
radnieku skaita palielina$anos varétu mazinaties banku kreditportfela kvalitate. Tas
agrak vai velak liks bankam parskatit un mainit savu kreditpolitiku. Tapéc Sobrid
novérojamie kreditéSanas attistibas tempi ir javerté ka parak augsti, kas nevar sagla-
baties ilgtermina. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévi¢a preses konference,
22.09.2005.)

Pasreizéjas straujas izaugsmes un augstas inflacijas apstaklos fiskala politika batu
javirza uz pilniba sabalanséta budzeta sasniegSanu, papildu iekasétos nodoklu ie-
némumus novirzot nevis papildu izdevumu finansésanai, bet gan budzeta deficita
ierobezosanai. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference,
17.11.2005.)

Valdiba inflacijas pieaugumu neplano apkarot ar kadu ierobezojumu no-
teik§anu, laujot valstij "izslimot $o slimibu", intervija Latvijas Radio sacija
premjers Aigars Kalvitis. (V. Dzene. Laus "izslimot" inflaciju. Dienas Biz-
ness, 03.01.2005.)

Lai ari pareiz tiek pétits jautajums par to, vai parpemt vai ne Irijas pieredzi
hipotekaro kreditu aplik$anai ar nodokli, finan§u ministrs Oskars Spur-
dzin$ tomér uzskata, ka, visticamak, tas netiks darits. (E. Lidere. Finansu
ministrs: visticamak, kreditus ar nodokli neapliks. Neatkariga Rita Avize,
26.01.2005.)

"Latvijas ekonomika ir vesela" — ta uzskata ministru prezidents Aigars
Kalvitis. Vins uzsver, ka arl turpmak nekas netiksot darits inflacijas mazi-
nasanai, jo lidz gada beigam situacija stabilizésoties pati. (I. Vege. Inflaci-
ju nolemj atstat pasplasma. Dienas Bizness, 11.03.2005.)

O. Spurdzins: Nemot véra straujos Latvijas ekonomikas attistibas tempus,
inflacija $obrid ir pielaujama limeni. Tragiski batu, ja inflacija sasniegtu
divciparu skaitli. Stingriem pasakumiem vél nav pienacis laiks, jo nav iesta-
jusies kritiska robeza. (G. Kronberga. Pirms esam nonakusi lidz kritiskai
robezai. Latvijas Vestnesis, 07.07.2005.)




Inflacija un ekonomikas parkarsana ir probléma

Inflacija un ekonomikas parkarsana nav problema

2006. gads (inflacija gada sakuma 7.5%, gada beigas — 6.8%)

Inflacija un ekonomikas parkarsana ir problema

Inflacija un ekonomikas parkarsana nav problema

No valdibas turpreti més $opasubrid varétu sagaidit risinajumus inflacijas samazinasanai.
(..) Paradas divas nopietnas problémas. Pirma - nauda sak zaudét savu vértibas uzkrasa-
nas funkciju. (..) Otrkart, cenu - algu spiralei iegriezoties, problémas viena sektora radi-
sies agrak, cita vélak, bet vienalga més klastam mazak konkurétspéjigi. (O. Kehris, "Eko-
nomistu apvienibas 2010" prezidents. Par inflaciju - ar visu nopietnibu. Lauku Avize,
10.03.2006.)

"Viena no lielakajam problémam saistiba ar stipro iekszemes pieprasijumu, kas nelauj
batiski samazinaties inflacijas limenim un tekosa konta deficitam, ir nesamériga kredite-
$anas attistiba. Pédéjos ménesos novérotais rezidentiem izsniegto kreditu apjomu gada
pieaugums, kas parsniedz 60% atzimi, ir parak strauj$ gan no makroekonomisko risku,
gan valsts finansu stabilitates viedokla. Turklat arvien izteiktaka klust tendence, ka $1
strauja kreditésanas attistiba notiek uz aréja parada pieauguma, nevis uz iek§zemes nogul-
dijumu piesaistes rékina. Tadéjadi ar kreditiem valsts tautsaimnieciba tiek iepludinati
finansu lidzekli, kas pasreizéjos stipra iek§zemes pieprasijuma apstaklos darbojas ka in-
flaciju papildus stimuléjoss faktors. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rim$évica preses
konference, 14.03.2006.)

Inflacija, kas jau tre$o gadu péc kartas atrodas virs 6% atzimes, sak mazinat Latvijas eks-
portétaju konkurétspéju aréjos tirgos, kas ar laiku var izsaukt ari kopéjas ekonomikas iz-
augsmes bremzésanos. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference,
11.05.2006.)

DiemZeél valsti paradas vairakas pazimes, ka uznemtais attistibas temps nav uzturams il-
gaka laika, un jau $obrid inflacijas kapums sak apdraudét turpmaku valsts izaugsmi.
(M. Bitans. Latvijas Bankas prezidenta padomnieks. Kaitnieciska inflacija — visiem.
Dienas Bizness, 19.05.2006.)

Masu valsts politiku un dazu tautsaimnieku izteikumi pédéja laika liecina, ka citu valstu
pieredze lidzigu problému risinasana netiek nemta véra. Pirmkart, valdibai Sajos augstas
inflacijas apstaklos butu jaierobezo turpmaka pieprasijuma stimulé$ana, nepielaujot bu-
dzeta deficita palielinasanos, tiesi otradi - veidojot vismaz sabalansétu, ja ne parpalikuma
budzetu. Otrkart, politikiem jaatgriezas pie reala inflacijas tempu mazinasanas plana iz-
strades. (I. Rim$évics. Arstét vai nearstét? Diena, 09.06.2006.)

Latvijas Bankas prezidents akcenté: ja neierobezosim inflaciju, mums tas dargi maksas!
(G. Griibe. Ar 200 kilometriem stunda eiro nepanaksi, Republika! Latvijas Vestnesis,
16.-22.06.2006.)

I. Rims$eévics: Latvijas Banka nekada gadijuma nevélas piesaukt nelaimi, bet ja pusotra
gada laika inflacija valsti parsniedz 6% - ta ir bistama tendence. (A. Dunda. Fakti liecina
par musu ekonomikas parkar$anu. Bizness & Baltija, 19.06.2006.)

Nepieciesama talitéja stingrakas politikas ieviesana, lai ierobezotu ekonomikas parkarsa-
nu tuvaka termina un nodrosinatu t.s. miksto piezemésanos. Ievérojama talitéja fiskala
korekcija kombinacija ar mérenaku algu un kreditésanas kapumu palidzétu novérst razo-
$anas apjoma starpibu, paléninat inflacijas pieaugumu, samazinat teko$a konta deficitu un
stabilizét aréjas saistibas. (SVF ekspertu 2005. gada IV panta konsultaciju zinojums,
13.09.2006.)

Sobrid ir istais bridis, lai valsts budzeta veidotu uzkrajumus laikam, kad izaugsme klas
lénaka. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference, 07.09.2006.)

Arvien nozimigaks faktors augsta inflacijas limena uzturésana ir inflacijas gaidas, kas ilgstosi
augstas inflacijas apstaklos klast arvien izteiktakas un kuru dé] arvien ciesaka veidojas "ap-
burta" algu un cenu sasvstarpéjas mijiedarbibas spirale. Paslaik rodas prieksstats, ka inflacijas
gaidas Latvija netiek novértétas ka pietiekami nopietns inflacijas faktors. Par to liecina biezi
izplatitais apgalvojums, ka augsta inflacija ir neizbégama straujas izaugsmes laika. (..)
DiemZél esam spiesti konstatét, ka lidz §im neparasti labvéligie un stimuléjosie ekonomis-
kie apstakli, kurus nosaka galvenokart salidzinosi zemas procentu likmes un labveéligais
valatas kurss, nav izmantoti, lai butiski nostiprinatu Latvijas razojosas sféras kapacitati un
uzlabotu Latvijas razotaju konkurétspéju. Ta vieta strauji ir attistitas uz iek$zemes patéri-
nu balstitas nozares, kas sekmé izaugsmes raditaju pieaugumu tikai istermina! (Latvijas
Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference, 16.11.2006.)

"Bezdeficita budzZets ir ideals modelis katram finan$u ministram,
un, iespéjams tas butu kaut $ogad, tacu prieksvelésanu gada ne-
kad bezdeficita budzeta nav bijis, jo sabiedriba vélmju ir daudz",
saka O. Spurdzins. (Z. Dumina. BudZeta deficita mazina$anu at-
stas nakamajai valdibai. Diena, 15.02.2006.)

T. Tverijons: Nav tik butiski tas, ka nosaukt ekonomikas attistibas
stadiju, tacu jabilst, ka ari parkar$ana nav nekada tragédija, ta nav
katastrofa - tas ir loti skaists ekonomiskas attistibas stadijas apzi-
meéjums, kam nav krasi negativs saturs. Nemot véra, kads ir kop-
produkta pieaugums, kads ir vidéjas darba algas palielinajums
peérn, inflacija 7.5% apmeéra dod briniskigu rezultatu, par ko nav
jabédajas. (A. Vaivars. lenemam treso vietu kreditlikmju dardzi-
bas zina. Dienas Bizness, 05.06.2006.)

O. Spurdzin$ uzsvéra: "Bezdeficita budZets batu mans ka finansu
ministra sapnis, tomér apsolit to nevaru." (B. Rulle. BudZeta gro-
zijumi raiti aiziet uz Saeimu. Diena, 11.10.2006.)

T. Tverijons: Pirmkart, runas par parak augsto inflaciju masu val-
sti ir stipri vien parspilétas. Patlaban ta ir atbilstosa musu valsts
straujajai ekonomiskajai attistibai, un par to nav jauztraucas.
(Par inflaciju neesot pamata uztraukties. Neatkariga Rita Avize,
19.12.2006.)

O. Spurdzin$: Gaidama inflacija nav liela. Seit tiesam japiekrit
premjeram A. Kalvitim, kurs ir paudis, ka inflacija $odien ir mo-
des lieta. (A. Vaivars. Spurdzins: kreditu pieteikumi bankam jaiz-
veérté rapigak. Dienas Bizness, 19.12.2006.)

2007. gads (inflacija gada sakuma 7.1%, gada beigas — 14.1%)

Sobrid, jau tris gadus dzivojot paaugstinita cenu pieauguma apstaklos, ir skaidrs — pavi-
sam bez smagas artilérijas valsts makroekonomikas politika iztikt nevarés. Valdiba kopa
ar Latvijas Banku ir gatava realizét virkni pasakumu inflacijas mazina$anai. Iesp&jams, ka
dazi soli bus nepopulari, bet vilcinaties ar to ievie$anu nevajadzétu. (O. Spurdzins. Par
lidzsvarotu tautsaimniecibas attistibu. Diena, 07.03.2007.)

Latvijas iedzivotajiem vajadzétu mazak izvéléties dzivot uz parada un pirms kreditu nemsa-
nas rapigak izvertét savas finansu iespéjas, (..) pauda premjers Aigars Kalvitis (TP), skaidro-
jot valdibas ieceres cina ar inflaciju. Kalvi$a vértéjuma, kredité$anas apméri Latvija ir par-
sniegusi "visus griestus". (Kalvitis aicina iedzivotajus nedzivot uz parada. LETA, 07.03.2007.)

Visi galvenie makroekonomiskas darbibas raditaji liecina, ka valsts pédéjo ceturksnu lai-
ka turpinajusi virzisanos parkarSanas virziena. Tapéc loti atzinigi ir vértéjams valdibas
sastaditais pasakumu plans valsts makroekonomiskas situacijas stabilizacijai. (..) zinama
dala taisnibas ir tiem, kas jau $obrid secina, ka $adam ekonomikas stabilizacijas planam —
taja minétajiem pasakumiem — batu lielaka efektivitate, ja tas butu iedarbinats pirms gada
vai diviem. (Latvijas Bankas prezidenta Ilmara Rimsévica preses konference, 15.03.2007.)

Steidzami vajadziga izlémiga riciba, lai novérstu parkar§anas spiedienu un mazinatu aréjo
nesabalansétibu, krasi samazinot iek§zemes pieprasijumu. Tapéc nepiecieSama visaptve-
rosa stratégija, lai paléninatu iek§zemes patérina un algu kapumu un nodrosinatu mére-
nakas nekustama Ipa§uma cenas, parbalanséjot stimulus veikt ieguldijumus starptautiski
tirgojamo prec¢u un pakalpojumu sektoros. (SVF misijas Latvija pazinojums sakara ar
2007. gada IV panta konsultacijam, 04.05.2007.)

Inflacijas pieaugums $a gada pirmajos cetros ménesos bija gaidams, tacu rada arvien
skaidraku parliecibu par inflacijas bremzésanas pasakumu nepiecie$amibu, agentarai
BN sacija finan$u ministrs Oskars Spurdzins. Savukart premjers Aigars Kalvitis agenti-
rai BNS klastija, ka inflacijas pieaugums ir "nopietns". (M. Cerava. Spurdzins: inflacijas
pieaugums stiprina parliecibu, ka jaisteno tas bremzésanas pasakumi. BNS, 10.05.2007.)

Pienemot 2007. gada valsts budzeta likuma grozijumus, planots panakt bezdeficita bu-
dzetu. (M. Fridrihsone. Grib budzetu ar parpalikumu. Dienas Bizness, 22.08.2007.)

Premjera Aigara Kalvisa (TP) padomnieks Arno Pjatkins ari in-
forméja, ka augstajiem inflacijas raditajiem esot objektivi iemes-
li. Vienlaikus uzsveérta strauja Latvijas tautsaimniecibas attistiba.
(J. Bagatais. Spurdzins$ gada pirmajos ménesos prognozé lidzigi
augstus inflacijas raditajus. LETA, 08.02.2007.)

nis ir objektivi nepiecie$amais limenis, ko radijusi valsts izaug-
sme. (B. CremanoBuy. B JlarBumn y>ke HeT He3aBUCUMOII SKOHO-
muku. Yac, N° 174, 2007, 1 asr,, c. 3.)

3. ielikums
POLITIKAS VEIDOTAJU VIEDOKLI PAR IN FLACIJAS APKAROSANAS PLANA NEPIECIESAMIBU

Péc premjera skaidrota, padreiz inflacijas planu nevar publiskot, jo taja iespéjamas
idejas, kas jau tikai baumu limeni var satricinat biznesa vidi. (Kalvitis: valdiba nega-
tavojas pienemt tik radikalus lémumus inflacijas samazinasanai, kas satricinatu val-
sti. BNS, 27.07.2005.)

T. Tverijons: "Si hipotekaras kreditéSanas ierobezosana vai kreditésanas ierobezosa-
na, cerét, ka tas samazinas inflaciju, tad més sakam - blefs. Nesamazinas." (I. Elksne.
Kadas briesmas sola inflacijas apkaro$anas plans, ka tas tik loti tiek slépts? LNT zi-
nas, TVNET, 25.07.2005.)

Péc vairaku ménesu ilga darba pie slepena inflacijas ierobezosanas plana valdiba otr-
dien tomér vienojas, ka Sobrid nekadus patérina cenu ierobezojosus pasakumus Lat-
vija neieviesis. Finansu ministrs Oskars Spurdzin$ Zurnalistiem skaidroja, ka valdiba
ir apzinajusies "savu ieroc¢u arsenalu’, tacu pagaidam to neizmantos, jo Sobrid inflaci-
ja strauji nepieaug, ka ari dazi no cenu pieauguma ierobezosanas plana ietvertajiem
pasakumiem varétu negativi ietekmét Latvijas tautsaimniecibas attistibu.

Latvijas Komercbanku asociacijas prezidents Teodors Tverijons agenttrai BNS atzi-
na, ka inflacijas ierobezosanas pasakumu nepiemérosana ir "loti pratigs lémums".
(A. Braslina, A. Skurbe. Valdiba péc vairaku ménesu darba tomér nolemj neizman-
tot slepeno inflacijas apkarosanas planu. BNS, 16.08.2005.)

"Ceram, ka valdiba izprot situacijas nopietnibu, nenogulés $i plana iedarbinasanas
laiku un izskiriga bridi rikosies konsekventi", agentiirai BNS sacija Latvijas Bankas
prezidents Ilmars Rims$évics. (A. Braslina, A. Skurbe. Valdiba péc vairaku ménesu
darba tomér nolemj neizmantot slepeno inflacijas apkarosanas planu. BNS,
16.08.2005.)

Latvijas Banka agenttrai BNS norada, ka valdibai bez vilcinasanas jaiedarbina pa-
sakumu plans inflacijas ierobeZosanai, lai Latvijas ekonomika ilgstosi spétu nodro-
$inat strauju attistibu. (R. Zemdega. Inflacija atkal Soké. Diena, 11.10.2005.)

A. Stokenbergs (premjerministra padomnieks ekonomikas jautajumos): Valdiba
noléma neieviest stingrus pasakumus, kuri samazinatu patérinu (..). Tika nolemts
katru ménesi analizét situaciju (..). Atseviski pasakumi no slepena plana tika pie-
nemti, un tas samazinaja inflaciju par 0.1-0.2%. Paslaik inflacija ir nobremzéta.
(9nxuH, A. "Hac HasbiBaroT 6antuiickumy turpamu!” Becrmu cezooms, N° 232, 2005,
7 OKT., . 1.)



1. tabula. SAKOTNEJIE UN MAINITIE VALSTS BUDZETA IZDEVUMI

Sakotnéjie budzeta BudZeta likuma Jaunie budzeta Izdevumu
izdevumi grozijumu izdevumi pieaugums

(takst. latu) datums (takst. latu) (% pret sakotnéjiem)

2004 2079.7 26.08.2004. 2 199.6 5.8
16.12.2004. 2226.1 7.0

2005 2709.9 30.08.2005. 2 851.0 52
2006 3362.7 19.10.2006. 3530.6 5.0
2007 4396.4 20.09.2007. 44347 0.9

Avots: Latvijas Republikas Saeima.

17. ATTELS. FAKTISKAIS UN TEORETISKI IESPEJAMAIS BUDZETA
DEFICITA LIMENIS (2004-2007; % no IKP)
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B Faktiskais budZeta deficits (EKS 95)
BN BudzZeta deficits, ja fiskala politika butu bijusi pilniba pretcikliska

BudZeta deficits bez budzeta likuma grozijumiem

Avoti: Eurostat un autora aprekini.

2004. gada valdiba paspéja budzeta likumu grozit un izdevu-
mus palielinat pat divreiz (sk. 1. tabulu).

Tas nodrosinaja valdibai zinamu popularitati, bet sada riciba
nepalidzéja samazinat budzeta deficita limeni un bija pretruna
ar ekonomisko sapratu. Télaini runajot, tas bija lidzvertigi ellas
liesanai jau degosa inflacijas ugunskura, kas ta liesmas nevis ap-
slapéja, bet pat padarija lielakas. Starpiba starp faktisko budzeta
deficita limeni un tadu limeni, kas bitu uzskatams par atbilsto-
$u ta laika ekonomiskajai situacijai, sakot no 2004. gada, regula-
ri sasniedza vairakus procentu punktus no IKP (sk. 17. att.).
Politiku uztveré ka milzigs sasniegums un meérkis, uz kuru vir-
zities, figuréja bezdeficita budzets, lai gan ekonomiska situacija
valstl prasija veidot valsts budzetu ar ievérojamu parpalikumu
(sk. 2. ielikumu).

Turklat $ada fiskala politika ne tikai stimuléja inflacijas kapu-
mu, bet ari nelava valdibai veidot uzkrajumus neparedzétiem
gadijumiem vai periodam, kad ekonomiska izaugsme vairs ne-
bus tik strauja. Istenojot pretciklisku fiskalo politiku, valsts bu-
dzeta 2007. gada beigas butu uzkrats vairak neka 1 mljrd. latu
(kas batu loti noderé&jusi turpmakajos gados).

Pat ja politiki $aja laika butu izvéléjusies fiskalaja joma nedarit
neko, pat ta batu bijusi saméra laba politika. Ja katra gada otraja
pusé nebutu veikti budzeta likuma grozijumi, palielinot budze-
ta izdevumus, valsts budzeta 2004.-2006. gada, visticamak, vei-
dotos butisks parpalikums. Tadéjadi tas butu daudz tuvaks
ekonomiski atbilsto$ajam limenim. Turklat 2007. gada beigas
valsts budzeta bitu uzkrata gandriz 500 milj. latu rezerve, ko
valdiba batu varéjusi izmantot turpmakajos gados.

Diemzél budzeta lidzekli tika iztéréti un uzkrajumi netika
veidoti, jo valdija noskanojums, ka Latvija vél ilgi atradisies
$ada straujas izaugsmes cikla. Tikai 2007. gada sakuma, kad
gada inflacija Latvija viena ménesa laika uzléca no 7.3% lidz
8.5% un turklat kluva skaidrs, ka ta tuvakaja laika pieaugs vél
vairak un sasniegs divciparu skaitli, valdibas pozicija mainijas.

Ja vél februari valdibas parstavji uzskatija, ka augstajam infla-
cijas raditajam ir objektivs pamats, jau marta vinu pazinojumos
izskanéja atzina, ka bez valdibas intervences inflacijas probleé-
mu atrisinat neizdosies. Beidzot tika pienemts inflacijas apka-
ro$anas plans, un valdiba apnémas gadu pabeigt ar sabalansétu
budzetu.

Tomeér daudz vértiga laika jau bija zaudéts, turklat dala pienem-
to léemumu nebija pietiekami stingra, jo ekonomiska situacija
prasija nevis vienkarsi sabalansétu budzetu (kas, starp citu, arl
2007. gada netika sasniegts, rékinot saskana ar ES visparpienem-
to metodologiju), bet gan budzetu ar ievérojamu parpalikumu.
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Turklat, neraugoties uz acimredzamo inflacijas kapumu un eko-
nomikas parkarsanas risku pieaugumu, banku parstavji turpi-
naja uzskatit, ka valsts ekonomiska attistiba neprasa veikt kori-
géjosas darbibas.

Tadéjadi kopuma 2004.-2007. gada Latvija valdija nesaska-
nota ekonomiska politika. Centrala banka apzinajas riskus, ko
var radit parak strauja ekonomiska attistiba, un savu iespé&ju ro-
bezas centas $o situaciju mainit, tacu tas riciba nebija pietieka-
mi spécigu instrumentu, lai mainitu valsts ekonomisko virzibu.
Bankas galveno uzmanibu veltija cinai par tirgus dalu palielina-
$anu un $is cinas karstuma neadekvati zemu novértéja ekono-
misko izaugsmi pavadosos stabilitates riskus. Valdibas galvenas
ripes bija saistitas ar neparedzéti budzeta ienakoso papildu li-
dzeklu sadali, lai nodrosinatu istermina popularitati, un uzkra-
jumi netika veidoti.

Tadéjadi 2007. gada beigas Latvija bija izveidojusies situacija,
kad uzkrata fiskala un finansiala nesabalansétiba saka klat bis-
tama turpmakai tautsaimniecibas attistibai. Sida finansu un fis-
kala nesabalansétiba bija raksturiga ne tikai Latvijai vien. Dau-
dzas ES valstis $aja laika vai nu veidojas problémas fiskalaja
joma (Ungarija un Griekija; sk. 18. att.), vai ari bija vérojama
parak strauja kreditekspansija (Lietuva, Rumanija un Bulgari-
ja). Ta¢u Latvija bija unikala, jo tai bija acimredzamas un btis-
kas problémas abas jomas (ka redzams attéla, citas valstis, kuras
lidzigi ka Latvija notika strauja kreditekspansija, tika istenota
daudz stingraka fiskala politika (Bulgarija un Igaunija), savu-
kart valstis, kuras fiskala politika bija vél ekspansivaka neka
Latvija (Polija un Cehijas Republika), kreditu atlikuma pieau-
guma temps bija daudz lénaks).

Redzot $o neatbilstibu, Latvijas Banka méginaja parliecinat
valdibu par stingrakas fiskalas politikas nepieciesamibu (fiska-
las politikas stingribas indekss atbilstu A punktam 17. attéla).
Nemot véra valdibas atturigo nostaju, alternativa iespéja butu
ierobezot kreditekspansiju (kreditekspansijas indekss atbilstu
B punktam 17. attéla), tacu ari $aja joma banku parstavju atsau-
ciba bija ierobezota. Tadéjadi jau 2007. gada beigas un
2008. gada sakuma arvien vairak pieauga varbutiba, ka nebis
iesp&jams izvairities no butiskam Latvijas tautsaimniecibas ko-
rekcijam. Atlika ceriba, ka tas bus pakapeniskas un izdosies iz-
vairities no straujiem satricindjumiem. Cerétais nepiepildijas.

18. attels. MAKROEKONOMISKAS STABILITATES VIDE ES VALSTIS

(2004-2007)

Fiskalas politikas stingribas indekss

videji 2004.-2007. gada
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KRIZE UN POLITIKAS VEIDOTAJU REAKCLJIA UZ TO

19. attéls. IKP PARMAINAS DARBIBAS VEIDU DALIJUMA
(2008. g. 4. cet. un 2009. g; salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilsto$o periodu; %)
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8. Finansu starpnieciba
Avots: CSP.

20. attéls. BEZDARBA LIMENIS LATVIJA (2007-2009)
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Par jaunakas globalas krizes izraisitaju parasti pienemts uz-
skatit ASV investiciju bankas Lehman Brothers sabrukumu
2008. gada septembri, kas izsauca vilpveidigu panikas lékmi un
nopietni iedragaja pasaules finansu sektora stabilitati. Tomeér
faktiski makroekonomiska nestabilitate vairakas valstis perioda
lidz 2008. gadam bija regulari pieaugusi, un, valdibam neveicot
pietiekami aktivus pasakumus stabilitates atjauno$anai, krize
bija neizbégamas $is ilgu laiku krajusas nestabilitates sekas. Vie-
nas investiciju bankas bankrots darbojas vien ka $a procesa pa-
atrinatajs. To, ka galvenie iemesli ekonomiskajai nestabilitatei
mekléjami pasu majas, apliecina fakts, ka globalas krizes ekono-
miska ietekme dazadas valstis ir krasi atskiriga. Valstis, kuras
iepriekséjos gados tika uzkrats batisks makroekonomiskas ne-
sabalansétibas slogs, paslaik vérojama visstraujaka ekonomiska
lejupslide (Griekija), turpreti valstis, kuras makroekonomiska-
jai stabilitatei tika pievérsta lielaka uzmaniba, no ekonomiskas
krizes cie$ salidzinosi mazak vai to neizjit vispar (Vacija, Zvied-
rija un Niderlande).

Latvija, ka jau minéts, straujas izaugsmes gados tika uzkrats
arl viens no augstakajiem makroekonomiskas nestabilitates slo-
giem ES. Tapéc likumsakarigi, ka ari tam sekojo$ais kritums
bija viens no lielakajiem. Latvijas ekonomiskas attistibas mode-
lim, kas bija balstits uz brivu kreditu pieejamibu, starpvalstu un
starpbanku finansu plasmu apsikums 2008. gada nogalé bija
gandriz navéjoss.”

Pasliktinoties Latvijas banku un to arvalstu matesuznémumu
finanséjuma pieejamibai, ka arl banku vadibas vélmi paplasi-
nat tirgus dalu aizstajot adekvatakam risku novértéjumam,
Latvijas uznémumiem un majsaimniecibam pieejamo kredit-
resursu apjoms strauji samazinajas. Vél 2008. gada sakuma re-
zidentiem katru meénesi tika izsniegti krediti vidéji 200 milj.
latu apjoma, bet gada beigas bankas jaunos kreditos izsniedza
apjoma, kas bija mazaks neka to sanemtie procentu un pamat-
summas maksajumi par jau izsniegtajiem kreditiem, un banku
kreditportfelis Latvija sika sarukt. Sadas parmainas bitiski ie-
tekméja arl paréjos Latvijas tautsaimniecibas sektorus, ipasi
tos, kuru izaugsme bija tiesi saistita ar kredité$anas attistibu
valsti (sk. 19. att.).

Sartikot ekonomiskajai aktivitatei, valsti ievérojami pieauga bez-
darbs, un ta kapumu ipasi pastiprinaja apstaklis, ka visspécigak
ekonomiskas aktivitates kritums skara tas nozares, kuras iepriek-
$&jos gados veidojas daudz jaunu darbvietu (sk. 20. att.).

Ekonomiskas lejupslides apstaklos ekonomiskas politikas Is-
tenotajiem pirmais un galvenais darbibas princips ir pretciklis-
ka fiskala un monetara politika. Tapéc, nemot véra nelabvéligas
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ekonomiskas attistibas tendences un to ietekmi uz cenu stabili-
tati (kas izpaudas ka deflacija), Latvijas Banka 2008. gada vai-
rakkart samazinaja rezervju normu, lai palielinatu banku riciba
esoso finansu lidzeklu apjomu un tadéjadi kavétu negativo kre-
ditésanas dinamiku. Tomeér laika gaita kluva acimredzams, ka
bankas atbrivotos lidzeklus neiegulda tautsaimnieciba, bet gan
visparéjas nenoteiktibas apstaklos izvélas turpinat tos turét
kontos Latvijas Banka. Tadéjadi apstaklos, kad kredité$anas
temps ir negativs un bankam kopuma nav nepieciesams centra-
las bankas finanséjums, ari centralas bankas refinansésanas lik-
me zaudé praktisko nozimi, un par galveno monetaras politikas
instrumentu klast bankam noteikta procentu likme par to no-
guldijumiem centralaja banka. Tapéc, lai mazinatu banku vélmi
turét savus naudas lidzeklus centralaja banka, kops 2010. gada
sakuma veiktas refinansé$anas likmes samazinasanas Latvijas
Banka vairakkart samazinaja arl noguldijumu iespéjas Latvijas
Banka procentu likmes, 2010. gada beigas tam tuvojoties nullei
(sk. 1. ielikumu). Tomér ar katru procentu likmju mazinasanas
reizi monetaras politikas efektivitate un iespéja turpmak stimu-
lét tautsaimniecibu saruka (jo saruka iespéja procentu likmes
mazinat arl turpmak).

Sajos apstaklos loti biitiska nozime bija valsti istenotajai fiska-
lajai politikai un tas virzibai. Sakoties tautsaimniecibas izaugsmes
tempa kritumam, fiskala politika automatiski klast pretcikliska —
nodoklu iepémumi samazinas, bet valdibas izdevumi, augot
bezdarbam un lidz ar to arl bezdarbnieka pabalsta sanéméju
skaitam, pieaug, tadéjadi palielinot ari budzeta deficitu. Augo-
$ais budzeta deficits, no vienas puses, palidz mikstinat ekono-
miskas izaugsmes kritumu, bet, no otras puses, tas ir papildu
makroekonomiskas nestabilitates avots, ipasi apstaklos, kad $o
deficitu nepieciesams finansét ar arvalstu aiznémumiem, bet fi-
nansu tirgus dalibniekiem un potencialajiem aizdevéjiem augu-
$as Saubas par valsts spéju atmaksat jau sanemtos aiznémumus.
Nespéjot parliecinat investorus par valsts finansu stavokla ilgt-
spéju un piesaistit finanséjumu planota budzeta deficita segsanai,
valdiba butu spiesta vai nu bankrotét (t.i., atteikties no ieprieks
uznemtu saistibu pildiSanas, ieskaitot pensiju, pabalstu un algu
izmaksu no valsts budzeta), vai nekavéjoties samérot budzeta iz-
devumus ar faktiskajiem ienémumiem, tadéjadi paatrinot eko-
nomisko lejupslidi.

Tapéc ekonomiskas lejupslides perioda lielakas fiskalas poli-
tikas iespéjas ir tad, ja iepriek$éjos gados valdiba spéjusi uzkrat
brivus finans$u lidzeklus, veidojot straujas izaugsmes gados bu-
dzetu ar parpalikumu - ka to darija Igaunija. Latvija tas netika
darits, un tapéc 2008. gada beigas valdibai bija jaizvélas — vai nu

meéginat parliecinat arvalstu investorus par Latvijas fiskalas po-
zicijas ilgtspé&ju (bet tas nozimétu valdibas izdevumu sarukumu
un tadéjadi mazinatu fiskalas politikas pretciklisko ietekmi), vai
ari to nedarit un cerét, ka starptautiskajos finansu tirgos, kur val-
dija nenoteiktiba un auga spriedze, izdosies atrast visu nepiecie-
$amo finanséjumu (bet rékinoties ar iespéju, ka, ja finanséjumu
neizdodas piesaistit, aktuala klast valsts bankrota iespéjamiba).
Fakts, ka valdiba vél 2008. gada novembri nakama gada budze-
tu planoja ar izdevumiem, kas aptuveni par 500 milj. latu par-
sniedza 2008. gada izdevumus (lai gan jau bija skaidra nodoklu
ienémumu krituma tendence), liecina par labu otrajai izvélei.

Nav zinams, ka attistitos notikumi, ja valdibas planus batiski
nekorigétu AS "Parex banka" finansu problémas. Si banka at3ki-
riba no paréjam lielakajam Latvijas bankam (kuras finanséjumu
ieguva no saviem matesuznémumiem Skandinavijas valstis)
kreditekspansijas finanséjumu galvenokart nodrosinaja arval-
stu finansu tirgos, t.sk. piesaistot arvalstu banku sindicétos kre-
ditus un emitéjot eiroobligacijas. Péc Lehman Brothers kraha
strauji sartkot likviditatei un augot spriedzei pasaules finansu
tirgos, $o kreditu parfinansésana kluva neiespéjama. Tapéc
bankai radas nopietnas likviditates problémas, ko vél vairak
pastiprinaja noguldijumu atlikuma straujais sarukums. Kluva
skaidrs, ka bez valdibas finansu palidzibas bankas turpmaka
darbiba ir apdraudéta. Nemot véra bankas sistémisko raksturu,
ka ari milzigos tieSos un netieSos zaudé&jumus, kurus izsauktu
AS "Parex banka" slégsana®, valdiba pienéma lémumu banku
glabt, parnemot sava ipasuma bankas aktivus un uznemoties ari
lidzsinéjas bankas saistibas. NeapSaubami, $ads solis pasargaja
Latvijas tautsaimniecibu no neparedzamiem satricinajumiem
un, iespéjams, no ekonomiskas katastrofas. Vienlaikus tas vai-
roja arvalstu investoru bazas par valsts fiskalo situaciju un ilgt-
spéju, jo bankas saistibu seg$anai un kapitala papildinasanai
nepiecie$amas naudas valdibai tobrid nebija. Butu lieti noderé-
jusas iepriekséjos gados uzkratas budzeta rezerves, bet $adu re-
zervju nebija, un tas noziméja, ka bez starptautisko instittciju
finansialas palidzibas nopietni apdraudéta bija ari Latvijas val-
dibas turpmaka ricibspéja.

Lai noveérstu draudo$o valsts bankrotu, Latvijas valdiba
2008. gada decembri panaca vienosanos ar SVF, EK un vaira-
kam atseviskam valstim par finansialas palidzibas nodrosi-
nasanu 7.5 mljrd. eiro apjoma, Latvijai apnemoties istenot taut-
saimniecibas stabilizacijas programmu, kas vérsta uz valsts
fiskalas ilgtspéjas un finansu sektora stabilitates nodrosinasanu,
ka ari konkurétsp&jas atjauno$anu.’ Viens no galvenajiem
programmas elementiem bija pakapeniska valdibas budzeta
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deficita mazinasana no gandriz 10% no IKP lidz limenim, kas
atbilst Mastrihtas kritérijam, ¢etru gadu laika. Valsts budzeta
izdevumi tika samazinati kopuma vairak neka par 11%, tadéja-
di2011. gada kopbudzeta izdevumi atradas aptuveni 2007. gada
limeni. Tomér, nemot véra to, ka socialo jomu izdevumu sama-
zina$ana praktiski neskara, sarukums citas jomas bija vél butis-
kaks - valsts pamatbudzeta izdevumi Cetru gadu laika samazi-
najas vairak neka par 17%, un kopéjais izdevumu limenis
2011. gada beigas bija 2006.-2007. gada limeni.

Sada apjoma fiskala konsolidacija gan ievérojami mazinaja
bazas par valsts fiskalas situacijas stabilitati, gan veicinaja kon-
kurétspéjas atjauno$anos un tautsaimniecibas parorientésanos
uz izaugsmes modeli, kas balstas nevis uz iek$zemes pieprasiju-
mu, bet uz eksportu. Vienlaikus $ada valsts izdevumu samazi-
nasana noteica iek$zemes patérina kritumu. Jaapzinas, ka fiska-
la konsolidacija apstaklos, kad iek$zemes kopprodukta apjoms
sartik, nav ideala ekonomiska politika. Tomér ta ir ievérojami
labaka par alternativu, kas valsti gaiditu, ja starptautiska finansu
palidziba Latvijai netiktu pieskirta (talitéju budzeta ienémumu
un izdevumu sabalansé$anu, kam sekotu vél lielaka ekonomis-
ka lejupslide).

Otru galveno programmas elementu veidoja esosa fikséta va-
latas kursa saglabasana. Sakotnéji 2008. gada beigas SVF anali-
z&ja ari alternativas valttas kursa stratégijas, pieméram, valatas
kursa svarstibu koridora paplasinasanu lidz +15% vai vienpusé-
ju eiro ievieSanu. Tomeér diskusijas ar SVF parstavjiem Latvijas
Bankas vadiba panaca vieno$anos, ka dro$akais un ari optimals
krizes parvarésanas veids Latvijas apstaklos ir nemainiga fikséta
valatas kursa saglabasana. Galvenie argumenti par labu nemai-
niga valaitas kursa saglabaganai bija $adi. Pirmkart, valatas kur-
sa korekcija butiski neuzlabotu situaciju, kad kreditekspansijas
ietekmeé butiski audzis gan valdibas, gan privata sektora parads
(bet, nemot vera, ka lielaka parada dala denominéta arvalstu
valatas, devalvacija (tiesi otradi) valsts parada limeni un tadéja-
di ari procentu maksajumos maksajamas summas vél vairak
palielinatu).

Otrkart, devalvacijas blakusefekts butu izejvielu, degvielas un
citu importéto resursu sadardzinajums, kas negativi ietekmétu
arl Latvija sarazotas produkcijas cenu. Apstaklos, kad vaja ieks-
zemes pieprasijuma dél $is izmaksu sadardzinajums nevarétu
tikt kompenséts ar produkcijas cenu kapumu, iznakums butu
Latvijas uznémumu maksatspéjas pasliktinasanas un bankrots
ar sekojos$u bezdarba pieaugumu.

Treskart, butiski pasliktinatos banku aktivu kvalitate un tade-
jadi arl iespé&jas nodro$inat nepiecieSamo finanséjumu jaunam

investicijam. Arl SVF zinojuma atzina, ka devalvacijas rezultata
sakotnéjais IKP kritums batu aptuveni par treSdalu lielaks neka
scenarija bez devalvacijas (kas Latvijas gadijuma nozimétu eko-
nomiskas aktivitates samazinasanos 2009. gada vairak neka par
23%), bet hipotétiska vélaka straujakas izaugsmes faze varétu
neistenoties galvenokart negativo efektu dél, ko devalvacija radi-
tu finansu sektora (ko noteikti pastiprinatu Latvijas tirgum rak-
sturigais paaugstinatais jutigums attieciba uz nelabveéligiem ar
bankam saistitiem notikumiem un nogulditaju panikas vilni).

Turklat paslaik ari SVF atzist, ka valatas kursa atbrivosana ne-
nodros$inatu atraku un veiksmigaku krizes parvaré$anu: dazadu
pasaules valstu ekonomiskas attistibas tendencu analize lauj se-
cinat, ka valstim ar fiksétu valitas kursu globalaja finansu krize
kopuma klajas ne labak un ne sliktak ka valstim ar peldosu va-
latas kursu.'® Mazas valstis valatas kursa svarstibas atri atspo-
gulojas iek§zemes tirgus cenas, tadéjadi ietekme uz realo sekto-
ru ir minimala. Turklat ari peldoss valatas kurss neatbrivo valsti
no nepieciesamibas dzivot atbilstosi pieejamiem finansu lidzek-
liem. Ari jaunakajos zinojumos par Latviju SVF tomér atzist,
ka, neraugoties uz sakotnéjam $aubam, esosas programmas is-
tenosana (t.sk. nemainiga fikséta valatas kursa saglabasgana) no-
drosinajusi tautsaimniecibas atveselosanos.'!
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KRIZES SEKAS

Lai gan no starptautiskajam institiicijam sanemta finansiala
palidziba lava Latvijai valsts fiskalas situacijas stabilizacijai ne-
pieciesamo pasakumu kompleksu istenot ilgaka laika un tadéja-
di ievérojami mazinat finansu krizes nelabvéligas ekonomiskas
un socialas sekas, tomér pilniba pasargat sabiedribu no sapigu
léemumu sekam nespétu neviens no iespéjamajiem risinaju-
miem. Atgrie$anas no finansu burbula raditas iluzoras eiforijas
ekonomiski pamatotaja realitaté vienmer saistita ar sociali ne-
patikamiem pasakumiem. Latvijai makroekonomiska nesaba-
lansétiba bija ipasi liela, tapéc atgrieSanas ekonomiski pamatota
limeni bija sarezgita. Zadot viegli pieejamai un gandriz vai ne-
ierobezotai kreditu plasmai, uz parada pieaugumu balstitais pa-
térina un izaugsmes laiks beidzies, un janak periodam, kura
uzkratais paradu slogs jamazina. So procesu ipasi sapigu dara
atzina, ka tadu ienakumu limeni, kads Latvija bija 2005.-
2007. gada, nevar uzturét pasreizéja Latvijas tautsaimniecibas
struktara, un ekonomiski pamatots ir ienakumu limenis, kas ir
aptuveni par ceturto dalu zemaks neka $ajos straujas izaugsmes
gados.

Lai ari sociali sarezgiti, tomér veiktie pasakumi devusi jitamus
rezultatus, ipasi makroekonomiskas stabilitates joma, kur ieprieks
valdosie riski ir novérsti vai ievérojami mazinati. Pieméram,
gan algu samazinajuma, gan arl produktivitates pieauguma re-
zultata vienibas darbaspéka izmaksas butiski uzlabojusas, un dar-
ba samaksas neatbilstiba darba razigumam, kas bija vérojama
2005.-2007. gada, zudusi (sk. 21. att.).

Tadéjadi Latvijas razotaji atguvusi konkurétspéju aréjos tir-
gos. Par to liecina ari eksporta apjoma pieaugums. Absoluta iz-
teiksmeé Latvijas precu eksporta apjoms parsniedzis pirmskrizes
limeni (sk. 22. att.).

Tas savukart lavis batiski uzlabot Latvijas maksajumu bilan-
ces tekosa konta saldo, kas pirmo reizi kop$ 1994. gada kluvis
pozitivs (sk. 23. att.). Pat pienemot, ka, atsakoties straujakai
tautsaimniecibas izaugsmei un bankam gustot pelnu, tekosa
konta bilance biis negativa (ka parasti tas notiek valstis ar strau-
jaku izaugsmes tempu neka to tirdzniecibas partnervalstis, t.i.,
attistibas valstis, pie kuram pieskaitama ari Latvija), tomér ir
pamats uzskatit, ka parskatama nakotné Latvija teko$a konta
deficits, kas parsniedz 20% no IKP, vairs nebiis vérojams.

Arl inflacijas zina situacija ievérojami uzlabojusies. Péc nelie-
la deflacijas perioda inflacija atjaunojusies, tomér saglabajas sa-
meéra zema. Inflacijas pieaugumu galvenokart noteicis dazadu
aréjo faktoru kopums (naftas un partikas cenu kapums), jo pas-
laik nav iekséja spiediena uz cenam, ko izraisitu darba samaksas
neatbilstiba darba razigumam (sk. 24. att.).

21. attéls. DARBASPEKA PRODUKTIVITATES UN REALAS DARBA
SAMAKSAS DINAMIKA (2004-2011; 2005. g. 1. cet. = 100)
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22. attéls. LATVIJAS EKSPORTA DINAMIKA (2004-2011; mljrd. latu)
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23. attéls. LATVIJAS MAKSAJUMU BILANCES TEKOSA KONTA SALDO
(2000-2011; % no IKP)
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24. attéls. PCI GADA PARMAINAS LATVIJA (2004-2011)
(salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprekini.

25. attéls. LATVIJAS VALDIBAS PARADS (2005-2011; % no IKP)
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26. attéls. NODARBINATIBAS DINAMIKA LATVIJA (2004-2011; %)
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Ari finan$u sektora situacija ievérojami uzlabojusies. Paslikti-
noties kreditportfela kvalitatei un augot ienakumus neneso$o
kreditu Ipatsvaram, bankas bija spiestas veidot papildu uzkraju-
mus. Lai kompensétu raditos zaudéjumus un nodrosinatu ne-
piecieSamo normativu izpildi, bankas piesaistija papildu kapita-
lu. Paglaik bankas atkal gast pelnu, to likviditates raditaji ir
augsti un lidz ar valdibas fiskalas situacijas uzlabosanos atkal
vérojama ari stabilitate naudas tirgfi, procentu likmém sartakot
lidz limenim, kas ir ievérojami zemaks neka pirms krizes.

Tomér vienlaikus ar butiskiem uzlabojumiem makroekono-
miskas stabilitates joma Latvijas tautsaimnieciba saglabajas vai-
rakas nopietnas strukturalas problémas, kuras radusas vai
padzilinajusas krizes rezultata un kuru risinasanai un pilnigai
novérsanai nepiecieSams samera ilgs laiks.

Pirmkart, kop$ 2009. gada vérojamais augstais budzeta defi-
cits noteicis valdibas parada strauju pieaugumu. Valdibas pa-
rads saskana ar EKS 95 metodologiju 2010. gada beigas veidoja
45% no IKP (sk. 25. att.). Tadéjady, ja lidz krizei valdibas parada
lielums bija maznozimigs (zem 10% no IKP), paslaik tas sasnie-
dzis véra nemamu limeni un ta apkalpo$ana rada butiskus izde-
vumus valsts budzeta, tadéjadi ierobezojot finanséjumu citam
no budzeta finansétajam jomam. BudZeta lidzekli, kas parada
apkalpos$anai tiek téréti, ir cena, ko Latvijas valdiba maksa par
iespéju neveikt talitéju fiskalo konsolidaciju un izdevumu sa-
mazinasanu 2008. gada beigas.

Otrkart, straujas izaugsmes gados notikusas nelabveéligas par-
mainas Latvijas tautsaimniecibas struktara. Nemot véra, ka no-
zaru, kas balstijas uz iek$zemes pieprasijumu, ipatsvars Latvijas
tautsaimnieciba pirms krizes ievérojami pieauga, apstaklos, kad
$ajas nozarés izaugsme krasi mazinajas, paréjo nozaru kapacita-
te vairs nebija pietickama, lai kompensétu ievérojamo izaug-
smes tempa kritumu. Tapéc kopéja nodarbinatiba valsti butiski
samazinajas. Apgrozijumam kritoties, bivniecibas un tirdznie-
cibas nozaré stradajoso skaits saruka, turklat vienlaikus notika
darbvietu skaita samazinaSana valsts sektora, bet salidzinosi
veiksmigak darbojosas nozarés jaunas darbvietas vienlidz atri
radit nebija iespé&jams (sk. 26. att.).

Buvnieciba un valsts parvalde ir jomas, kuras stradajosie vis-
vairak cietu$i no ekonomiskas vides parmainam. Tomér dazas
jomas, pieméram, transporta un sakaru nozaré, nodarbinato
skaits paslaik ir pat lielaks neka pirms krizes (sk. 27. att.).

Tas skaidri rada bezdarba strukturalo raksturu. Viens no galve-
najiem augsta bezdarba céloniem ir nevis nepietiekamais piepra-
sfjums, bet gan nepiecieSamiba darbaspékam parkvalificéties no
nozarém, kas vérstas uz iek§zemes pieprasijuma apmierinasanu,

LATVIIAS TAUTSAIMNIECIBAS ATTISTIBA PEC PIEVIENOSANAS EIROPAS SAVIENIBAI - KLASISKS EKONOMIKAS PARKARSANAS PIEMERS

uz aréjo sektoru apkalpojosam nozarém. Tomér tas nenozimé,
ka bezdarba limenis, kas krizes ietekmé ievérojami audzis, auto-
matiski samazinasies, tautsaimniecibai atveselojoties. Darbinie-
kiem, kas ilgstosi neatrodas aktivaja darba tirgd, batiski aug
risks, ka vinu prasmes un spéjas klis arvien nepiemérotakas
darba tirgus prasibam, tadéjadi ievérojami var augt ari ilgtermi-
na bezdarba limenis. Lai to mazinatu, nepiecieSami aktivi darba
tirgus atbalsta pasakumi, jo augstais strukturala bezdarba lime-
nis var nopietni apgratinat tautsaimniecibas turpmako attistibu.

Treskart, lai gan vérojamas nozimigas stabilizacijas pazimes
valsts finansu sektora, banku kreditportfelis joprojam turpina
sarukt. To tikai daléji var skaidrot ar pieprasijuma kritumu.
Straujas izaugsmes gados rezidentu noguldijjumu atlikuma ka-
pums nespéja pilniba finansét izsniegtos kreditus, tapéc batiski
palielinajas banku izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu
attieciba. Krizes ietekmé bankas sakusas daudz lielaku uzmani-
bu veltit finansu stabilitates jautajumiem, tadéjadi papildu no-
guldijumu piesaisti$anai un izsniegto kreditu restrukturizacijai
tiek pievérsta lielaka vériba neka jaunu kreditu izsniegSanai
(sk. 28. att.). Ari zemaks ienakumu limenis nosaka to, ka iespé-
jamais saistibu apjoms, ko dro$i var uznemties majsaimniecibas
un uznémumi, ir mazaks neka ieprieks, turklat bankas vairs ne-
var palauties uz Kilas vértibas konstantu pieaugumu nakotné.

Sada kreditésanas dinamika atstajusi negativu ietekmi uz ko-
péjo investiciju limeni valstl. Pirms krizes kopéjas investicijas
pamatkapitala veidosana parsniedza 30% no IKP, bet krizes ie-
tekme investiciju apjoms samazinajas vairak neka par pusi. Lai
arl nedaudz célies, investiciju limenis (paslaik aptuveni 20% no
IKP) ir parak zems tautsaimniecibas veiksmigai ilgtermina at-
tistibai (sk. 29. att.).

Butiski neatjaunojoties kreditéSanai, ari turpmak izaugsmes
temps gaidams saméra zems, un to apstiprina ari starptautiski
pétijumi.'” Laba zina Latvijai ir ta, ka, lai gan krizes ietekmé ciesti
zaudéjumi, lielakas un nozimigakas bankas nav pametusas
valsti, bet ir gatavas darboties ari parskatama nakotné. Tomér
nebiitu pareizi pilniba palauties tikai uz banku kreditésanas
kanalu ka galveno tautsaimniecibas dzinéjspéku. Latvijas pie-
redze rada, ka vairak kreditu automatiski nenodrosina augstaku
labklajibas limeni. Tapéc vienlaikus nepieciesams piesaistit
alternativus finanséjuma veidus, izmantojot gan arvalstu tiesas
investicijas, gan kapitala tirgus. Investicijam labvéligas vides
uzturé$anai un eksporta potenciala attistibai tapéc jabut vienai
no galvenajam valsts prioritatém. Pievieno$anas eiro zonai ir
tikai viens no daudzajiem Saja konteksta veicamajiem pasa-
kumiem.

27. attéls. NODARBINATIBAS LIMENA PARMAINAS LATVIJA
TAUTSAIMNIECIBAS NOZARU DALIJUMA
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28. attéls. REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU UN NO REZIDENTIEM
PIESAISTITO NOGULDIJUMU ATLIKUMA DINAMIKA LATVIJA (2000-2011)
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29. attéls. INVESTICIJAS LATVIJA (2000-2011; % no IKP)
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30. attéls. LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBAS IZAUGSME UN TAS SCENARIJI
(mljrd. latu)
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SECINAJUMI

Pédéjo 10 gadu ekonomiskie notikumi pieradijusi, ka maza
valsts ar atvértu tautsaimniecibu nevar nodros$inat ilgtspéjigu
ekonomisko attistibu un labklajibas pieaugumu, balstoties tikai
uz iekseéja patérina kapumu. Méginajumi uzturét augstu iekse-
jo patérinu bez atbilstosa eksporta atbalsta rada konkurétspe-
jas zudumu, makroekonomiskas nestabilitates pieaugumu un
tadéjadi veicina krizes iestasanos. Turpreti, veiksmigi attisto-
ties valsts eksportam un palielinoties eksporta ienémumiem,
aug ari naudas daudzums tautsaimnieciba. Tas rada pamatu ari
uz ieksgjo tirgu vérsto nozaru ilgtspéjigai attistibai. Tadéjadi
Latvijai nav cita cela ka uz eksporta attistibu orientéts izaug-
smes modelis.

Fikséta nacionalas valitas kursa uzturé$ana bijusi un turpina
bit nozimiga $a modela sastavdala. IzvairiSanas no valatas kur-
sa manipulacijam lavusi Latvijai veiksmigi parvarét finansu kri-
zi un nodrosinat makroekonomiskas stabilitates atjaunosanos.
Vienlaikus jaatceras, ka valatas kurss, lai ari svarigs, ir tikai
viens no kopéjas ekonomiskas politikas instrumentiem, un tas
nevar palidzét atrisinat visas Latvijas tautsaimniecibas problé-
mas. Pieméram, nekadas manipulacijas ar valatas kursu nespés
mazinat augsto bezdarba limeni. Ja tam ir galvenokart struktu-
rali céloni, nepieciesami ari strukturali risinajumi.

Pédéjo gadu notikumi uzskatami apliecinajusi pretcikliskas
fiskalas politikas svarigumu, ka ari tos ievérojamos riskus, ka-
diem tiek paklauta tautsaimnieciba un faktiski ikviens iedzivo-
tajs, ja $ada pretcikliska politika netiek istenota. Turklat svarigi
atceréties, ka nepiecieSamiba péc fiskalas stimulésanas ekono-
miskas lejupslides periodos ir tikai viena no $adas pretcikliskas
politikas sastavdalam. Lai $ada politika buatu efektiva, svarigi
ievérot ari prasibu veidot pietiekami lielas rezerves straujas iz-
augsmes gados. Ja $is svarigais prieksnoteikums tiek ignoréts,
sekas tam ir Joti nopietnas. Par vienu klidu - nepietiekami stin-
gru fiskalo politiku straujas izaugsmes gados — Latvija maksa ar
augos$u paradu, kas savukart nozimé, ka tuvakaja nakotné nozi-
migi budzeta lidzekli tiks novirziti $a parada atmaksai, tadéjadi
netiks izmantoti pabalstiem, pensijam un investicijam infra-
struktiras uzlabo$ana. Neveicot pasakumus parada mazinasa-
nai un pielaujot lidzigu kladu nakotné, valsts parads var sasniegt
limeni, kas sak apdraudét valsts maksatspéju vai pat pastavésa-
nu. Jacer, ka ekonomiskas politikas veidotaji biis pietiekami
daudz macijusies un nakotné neatkartos prieksgajéju kladas.

Treskart, pievienosanas ES nebija un nav brinumlidzeklis visu
ekonomisko un finansu problému risinasanai. Tacu daliba $aja
savieniba paver valstij tadas iespéjas, kas citadi tai nebutu pie-
ejamas. Katra valsts §is iespéjas izmanto atbilstosi tas parvaldes
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kapacitatei. Tapéc darbiba ES var izvérsties gan par veiksmes
stastu, gan ari tikt uzskatita par neveiksmi. Lidzigi ir ari ar dali-
bu eiro zona un eiro ieviesanu. Eiro lieto gan Vacija, Niderlandé
un Igaunija, gan Griekija un Portugalé, bet tautsaimniecibas at-
tistibu katra $aja valstl nosaka nevis eiro, bet gan katras valsts
ekonomiskas politikas veidotaju spéja izmantot eiro sniegtas
iespéjas. Pat vienas valsts vésturé iespéjams atrast gan veiksmi-
gas izaugsmes posmus, gan arl periodus, kad valdibas izvéléju-
$as iet vieglako no daudzajiem ar dalibu monetaraja savieniba
saistitajiem celiem un pielavusas aktivu burbula izveidosanos,
kas rada islaicigu ekonomiskas izaugsmes ilaziju, kuram neiz-
bégami seko tautsaimniecibas stagnacija (Irija). Tas liecina, ka
panakumi viena posma negaranté panakumus ari turpmak. No
otras puses, ja kadai valstij nav veicies ar ekonomisko attistibu
lidz §im, tas nenozimé, ka ta uz mazigiem laikiem lemta bezce-
ribai. Latvija izmantoja savu iespéju kludities, atrazdamas arpus
eiro zonas, un tadéjadi, iespéjams, izvairfjas no vél lielakas
makroekonomiskas nestabilitates rasanas, kam sekotu ari lie-
laks kritums. Esot eiro zona, ekonomiskas politikas lemumi bus
jaapsver rupigak neka lidz $im, lai pilntiesiga daliba Ekonomi-
kas un monetaraja savieniba nestu pozitivu devumu Latvijas
tautsaimniecibai.

Latvijas jaunako laiku ekonomikas vésture skaidri paradijusi,
ka priek$stats par iespéju atri sasniegt attistitako Eiropas valstu
labklajibas limeni bijis maldigs. Straujas izaugsmes gados valdi-
jusi parlieciba, ka atbilsto$u particibas limeni Latvija iespéjams
panakt pat 10 gadu laika, balstijas uz aprékiniem, ka Latvijas
tautsaimnieciba turpinas attistities ar divciparu skaitlos meéra-
mu pieaugumu ari turpmak. Tomeér izradijas, ka, neveicot pasa-
kumus Latvijas aréjas konkurétspéjas uzlabosanai un ilgtspéjigas
attistibas nodrosinasanai, tas nav iespé&jams. Vidéjais izaugsmes
temps pédéjos 10 gados, gan dazos atseviskos gados sasnieg-
dams augstu limeni, kopuma svarstijies ap 4% (sk. 30. att.).

Latvijas tautsaimniecibai turpinot attistities $ada tempa, pat
istenojoties vislabakajai apstaklu sakritibai, biis nepieciesams
40-50 gadu periods, lai sasniegtu ES vidéjo ienakumu limeni.
Sliktakaja gadijuma $ads labklajibas limenis var izradities nesa-
sniedzams sapnis. Cerams, ka $ie secinajumi bas papildu sti-
muls veikt nepiecieSamas ekonomiskas un strukturalas
reformas, lai no $ada nelabvéligas attistibas scenarija izvairitos
un tautsaimniecibas turpmaka attistiba pozitivi atspogulotos
katra Latvijas iedzivotaja labklajibas pieauguma.

KLASISKS EKONOMIKAS PARKARSANAS PIEMERS

VERES

! Darbaspéka briva kustiba gan sakotnéji darbojas tikai
daléji, jo vairakas esosas ES valstis (pieméram, Vacija)
bija noteikusas parejas periodu darbaspéka plismam no
jaunajam dalibvalstim.

2 Ligums 2006/C 73/08 starp Eiropas Centralo banku un
arpus eiro zonas dalibvalstu centralajam bankam, ar ko
nosaka Ekonomikas un monetaras savienibas tresa
posma valutas kursa mehanisma darbibas proceduras.
Eiropas Centrala banka, 2006. gada 16. marts, Eiropas
Savienibas Oficialais Vestnesis, C 73, 25.03.2006., 21.-
27. Ipp.

* Vairak informacijas sk. http://www.bank.lv/
publikacijas/averss-un-reverss/2004-4/latvijas-bankas-
eiro-ieviesanas-strategija-un-tas-ekonomiskais-
pamatojums/4502.

* http://www.ecb.int/press/pr/date/2005/html/pr050429.
en.html.

* http://ftp.iza.org/dp5878.pdf.

¢ Sk., pieméram, Schadler, S., Mody, A., Abiad, A. et al.
Growth in the Central and Eastern European Countries
of the European Union. IMF Occasional Paper, No. 252,
Washington DC, January 2007; World Bank EU8
Quarterly Economic Report. World Bank, July 2005.

7 Otra raksturiga ipasiba tobrid valdo$ajam Latvijas
ekonomiskas attistibas modelim bija straujais privata
sektora parada pieaugums. Tadéjadi ari bez 2008. gada
nogalé sakusas globalas finansu krizes Latvija
neizbégami butu sasniegusi parada limeni, kura talaka
finansé$ana butu praktiski neiespéjama, un
ekonomiskas sekas bitu identiskas faktiski
piedzivotajam.

8 Saskana ar Latvijas Bankas aprékiniem kopéjie
zaudéjumi no AS "Parex banka" slégsanas valstij batu
aptuveni 3 mljrd. latu (sk. http://www.bank.lv/presei/
parex-bankas-parnemsana/parex-bankas-slegsana-butu-
katastrofa-latvijas-tautsaimniecibai).

o Sk. http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2009/
cr0903.pdf.

' http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2010/01/pdf/
cl.pdf.

' Sk. http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2011/
cr11126.pdf.

12 Sk., pieméram, http://www.imf.org/external/pubs/ft/
weo/2009/02/pdf/c4.pdf.
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