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Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiira) stavoklis, kada ta spéj
izturét Sokus, neradot nozimigus finansu starpniecibas un kopéjo finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.

Sistemisks risks —risks, ka, vienam daltbniekam nespéjot nokartot savas saistibas, ari citi dalibnieki nespés nokartot
savas saistibas noteiktaja termind, izraisot taldku ietekmi, kas apdraud finansu sistemas stabilitati vai uzticamibu,
tautsaimniecibas izaugsmi un labkldjibu.

"Finansu Stabilitates Parskata" mérkis ir veicindt sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistémas attistibu un verst
uzmanibu uz sistemiskiem riskiem, kas varétu apdraudét Latvijas finansu sistémas stabilitati.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizéta un noverteta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, ipasu uzmanibu
pieversot kreditiestazu darbibai, balstoties uz finansu tirgus datiem lidz 2018. gada marta beigam, ekonomiskajiem
datiem lidz 2018. gada marta beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem un kreditiestazu, NFS un
finansu infrastruktiras datiem lidz 2018. gada marta beigam. Prognozes balstitas art uz jaunakajiem pieejamiem
datiem.

"Finansu Stabilitates Parskatd" izmantots kreditiestazu dalijums divas grupds, jo Latvijas kreditiestazu sektoru veido
divi atskirigi segmenti. 1. kreditiestazu grupu veido kreditiestides, kuras pédejo triju gadu laikd vairak neka 50%
no kreditportfela izsniegusas iekszemes klientiem un kuras vairak neka 50% no noguldijumu apjoma piesaistijusas
no iekszemes klientiem. So kreditiestazu finanséjuma lielako daju veido iekszemes noguldijumi un finanséjums no to
Ziemelvalstu mates bankam. 2. kreditiestazu grupa ietilpst paréjas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo arvalstu
klientus un piesaista arvalstu klientu noguldijumus.

Apreékinot ROE, kopéjo kapitala raditdju, pirmd limena kapitala raditaju, pirma limena pamata kapitala raditaju,
FKTK noteikto likviditdtes raditaju, kd ari likviditates un kreditriska jutiguma un stresa testu rezultatu, netiek ieklauti
Latvijas Republika registréto arvalstu kreditiestazu filialu dati.

Figiiriekavas ietvertie dati atbilst iepriekséja gada atbilstosajam periodam.

Sagatavojot grafiskos attelus un tabulas, izmantoti Sadi datu avoti: 1.1. un 1.2. att. — EK, 1.3. un 1.4. att. — Bloomberg,
1.1. tabula — kreditiestazu finansu parskati, 1.5. att. — CSP, 1.6. att. — EK, 1.7. att. — CSP, 1.8. att. — Latvijas Bankas
apréekini, balstoties uz Latvijas Bankas datiem, 1.9. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas,
CSP un FKTK datiem, 1.10. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas un CSP datiem, 1.11. att. —
Latvijas Banka un Bloomberg, 1.12. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz CSP, SIA "Latio", SIA "Ober Haus
Real Estate Latvia" un SIA "Arco Real Estate" datiem, 1.13. att. — Eurostat, 1.14. att. — CSP, 2.1. un 2.2. att. — Latvijas
Banka, 2.3. att. — Latvijas Banka, 2.4. att. — Latvijas Banka un FKTK, 2.5.-2.7. att.— Latvijas Banka, 2.8. att. - FKTK,
2.9. att. — Latvijas Banka, 2.10. att. — Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz FKTK datiem, 2.11.-2.14. att. — Latvijas
Banka un FKTK, 2.1. tabula — FKTK un ECB, 2.2. tabula — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas
datiem, 2.15. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas datiem, 2.16.-2.20. att. — Latvijas Banka,
2.21. att.— FKTK, 2.22. att. — ECB, FKTK un Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz FKTK datiem, 2.23. att. — Latvijas
Bankas aprékini, balstoties uz FKTK datiem, 2.24. att. — ECB, FKTK un Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz ECB
un FKTK datiem, 2.3. un 2.4. tabula — Latvijas Bankas aprekini, 3.1. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz
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SAISINAJUMI

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BRRD - Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada
15. maija Direktiva 2014/59/ES, ar ko izveido
kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu
atveselosanas un noregulgjuma reZimu un groza
Padomes Direktivu 82/891/EK un Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK,
2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES,
2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES)
Nr. 648/2012

CDS —kreditriska mijmainas ligums (credit default swap)

CRD IV — Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada
26. junija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi
kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu
brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko
groza Direkttvu 2002/87/EK un atce] Direktivas
2006/48/EK un 2006/49/EK

CRR - Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada
26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu
brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012

CSD SE — centralais vertspapiru depozitarijs Societas
Europaea

C-SNI - cita sistemiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

CSP - Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde

DENOS - LCD vertspapiru norékinu sistema

DVP — ar naudas norékiniem saistiti vertspapiru
parvedumi jeb piegade pret samaksu (delivery versus
payment)

EBI - Eiropas Banku iestade

ECB - Eiropas Centrala banka

EIOPA — Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade
(European Insurance and Occupational Pensions
Authority)

EK - Eiropas Komisija

EKS - Latvijas Bankas elektroniska kliringa sistéma
(EKS sistéma)

ENI - elektroniska naudas iestade

ES - Eiropas Savieniba

ESI - ekonomiska noskanojuma raditajs (economic
sentiment indicator)

ESRK - Eiropas Sistémisko risku kolegija

EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu
likmju indekss (euro interbank offered rate)

FinCEN — ASV Valsts kases Finan$u noziegumu
apkarosanas tikls (Financial crimes enforcement
network)

FKTK — Finansu un kapitala tirgus komisija

IIN —iedzivotaju ienakuma nodoklis

IKP - iekszemes kopprodukts

IM — ievainojama majsaimnieciba

INK - ienakumus nenesosie krediti

IT - informacijas tehnologijas

LCD - Latvijas Centralais depozitarijs

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity coverage
ratio)

LTV —aizdevuma apjoma un ta nodro§inajuma vertibas
attieciba (loan to value)

MFI - monetara finansu iestade

MI - maksajumu iestade

MM - maksatspgjiga majsaimnieciba

NFS — nebanku finansu sektors

NGF - Latvijas Noguldijumu garantiju fonds

NILLTF - noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacija un
terorisma finansgsana

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

OECD - Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacija (Organisation for Economic Co-operation
and Development)

PKR - pretcikliska kapitala rezerve

PTAC — Patérétaju tiesibu aizsardzibas centrs

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE —kapitala atdeve (return on equity)

RSA —riska svertie aktivi

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV - saistibu nepildisanas varbiitiba

SNZ — zaudgjumi, kas var rasties saistibu nepildisanas
gadijuma

SRMR - Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada
15. julija Regula (ES) Nr. 806/2014, ar ko izveido
vienadus noteikumus un vienotu procediiru
kreditiestazu un noteiktu ieguldijumu brokeru
sabiedribu noregulgjumam, izmantojot vienotu
noregulgjuma mehanismu un vienotu noregulgjuma
fondu, un groza Regulu (ES) Nr. 1093/2010

TARGET?2 - otras paaudzes TARGET sistéma (Eiropas
Vienota automatizeta reala laika bruto norekinu
sistéma (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transer system; TARGET))

TARGET2-Latvija— TARGET2 komponentsistéma
Latvija, kuras darbibu nodroSina Latvijas Banka kopigi
ar tam ECBS centralajam bankam, kuras piedalas
TARGET?2 sistéma

UIN — uzn@mumu ienakuma nodoklis

UPNP — uzraudzibas parbaudes un novertgjuma process

VAS — valsts akciju sabiedriba

VID — Valsts iengmumu dienests
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KOPSAVILKUMS

Latvijas kreditiestazu sektoru vesturiski veido divas atskirigas grupas — kreditiestades, kas galvenokart apkalpo
iekszemes klientus' un kreditiestades, kas galvenokart apkalpo arvalstu klientus?®. Biitiskakas parmainas
Latvijas finan$u sistémas attistiba vérojamas 2. kreditiestaZu grupa. 2016. un 2017. gada So kreditiestazu
aktivi un finansgjums (pamata arvalstu klientu noguldijumi) saruka aptuveni par tresdalu, bet arvalstu klientu
veiktie maksajumi — vél vairak. To noteica Latvija un pasaul€ pastiprinati NILLTF novérSanas pasakumi’,
ka arT tieSo korespondentattiecibu ASV dolaros partrauksana no sadarbibas partneru puses. 2018. gada
2. grupas kreditiestazu darbiba saruka vél straujak (t.sk. kreditiestades mazinaja augsta riska klientu un ASV
dolaru lomu to darbiba) un lielaka arvalstu klientus apkalpojosa kreditiestade ABLV Bank, AS pazinoja par
paslikvidaciju péc ASV veiktajiem pasakumiem NILLTF risku mazinasanai*. Arvalstu klientus apkalpojo$o
kredttiestazu darbiba turpinas sarukt, jo 2018. gada april Latvija tika veikti papildu NILLTF novérsanas
pasakumi (t.sk. noteikts aizliegums veikt darfjumus ar caulas veidojumiem). Tadgjadi NILLTF novérSanas
regulgjums Latvija paslaik ir viens no stingrakajiem Eiropa. Lidz §im 2. grupas kreditiestades sp&ja absorbet
darbibas apjoma kritumu, saglabajot augstus likviditates un kapitala raditajus ieprieksgjos periodos uzkrato
pelnas rezervju, ka arT uzrauga noteikto individualo papildu kapitala un likviditates prasibu de|. Tomer
straujais pelnas kritums un parmainas kop€ja risku tolerancé nozimé, ka 2. grupas kreditiestaZzu nakotne
atkariga no spéjas veikt darbibas modela parmainas. Kreditiestades $aja grupa nav pilnigi viendabigas,
un tas risina aktivu dialogu ar FKTK par to turpmakajiem darbibas modeliem.

2. grupas kreditiestazu neliela sasaiste ar citam kreditiestadém un iek§zemes tautsaimniecibu ierobezo
ar §tm iestadém saistito tieSo risku izplatibu uz pargjo finansu sistemu, finansu starpniecibas nepartrauktibu,
ka arTrealo tautsaimniecibu. Tomér apjomiga pakalpojumu snieg§ana paaugstinata riska klientiem rada
reputacijas riskus, papildu izmaksas un resursu iesaisti ar1 paréjam finanSu sektoram un valstij kopuma.
Tadgjadi konsekventi pasakumi So risku mazinasanai ir svarigi finanSu stabilitates stiprinasanai, pat
jatstermina tie var samazinat IKP pieaugumu. Kreditiestadém, nebanku finan$u iestadém un uzraugosajam
institiicijam janodrosina atbilstiba NILLTF novérsanas prasibam augsta [iment, un ar paaugstinatu riska pakapi
saistitajam darbibam jabiit parvaldama apjoma, lai novérstu potencialos NILLTF, reputacijas, likviditates
u.c. riskus. Turklat tirgus dalibniekiem biitu jasniedz ieguldijums ar $o risku uzraudzibu saistito izmaksu
finansgjuma proporcionali to NILLTF riska limenim.

Ta ka Latvija ir maza valsts ar atvertu tautsaimniecibu, finansu stabilitatei [oti svarigas ir parmainas argja
makrofinansialaja vide. Paslaik tas kopuma vért€jamas pozitivi — aréjais pieprasijums aug un argjie riski
mazinas, lai gan ekonomiskais noskanojums eiro zona ir svarstigs un dazadi geopolitiski riski turpina
uzturét nenoteiktibu.

! 1. kreditiestazu grupas kreditiestades, kuras pedgjo triju gadu laika vairak neka 50% no kreditportfela izsniegusas iek§zemes
klientiem un kuras vairak neka 50% no noguldfjumu apjoma piesaistijusas no iekSzemes klientiem. 2018. gada marta beigas
1. grupas kreditiestazu dala iek§zemes kreditu tirgdi bija 88% un ick$zemes noguldijumu tirgii — 93%.

2 2. kreditiestazu grupas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo arvalstu klientus un piesaista arvalstu klientu noguldijumus.

* Paaugstinatas NILLTF novér$anas prasibas un uzraugo$o institticiju kapacitate, kreditiestades veikti atbilstibas kontroles auditi,
parskatits klientu loks, veiktas risku samazinaSanas procediiras un palielinati resursi stingraku prasibu izpildei (sk. Latvijas Bankas
2017. gada "Finansu Stabilitates Parskata" ielikumu "Stingraku NILLTF noverSanas prasibu ieviesana Latvija").

* 2018. gada februari FinCEN publicgja tiesibu akta priekslikumu saskana ar ASV Patriota akta 311. sadalu atzit ABLV Bank, AS
par iestadi, kas rada biitiskus NILLTF riskus, un piemérot tai aizliegumu tiesi vai tas varda atvert vai uzturét korespondentkontu
ASV. FinCEN pazinojums tiilit ietekm&ja ABLV Bank, AS darbibu — darfjuma partneri partrauca sadarbibu ar ABLV Bank,
AS, un sakas noguldijumu aizplide. ABLV Bank, AS likviditates rezerves bija augstas, tacu reputacijas trieciena dg| tas sp&ja
pardot likvidos aktivus bija ierobezota. ABLV Bank, AS tika noteikti debeta operaciju ierobezojumi. Noguldijumu nepieejamibas
periodam parsniedzot noteikto laika limitu, ECB atzina ABLV Bank, AS par tadu finansu iestadi, kas nonakusi vai nonaks finansu
griitibas, savukart Vienota noregulgjuma valde pazinoja, ka tas noregul&jums nav sabiedribas interesés. ABLV Bank, AS pazinoja
par nodomu uzsakt paslikvidaciju. Likuma noteiktaja termina tika sakta garantéto noguldfjumu izmaksa no ABLV Bank, AS
lidzekliem, neizmantojot NGF lidzeklus.
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Regionala Iimeni saglabajas bazas par majsaimniecibu parada augsto Iimeni un nesabalanséto nekustama
ipaSuma tirgus attistibu Zviedrija un Norvégija. Abas valstis notikusi mérena majoklu cenu korekcija, bet
majsaimniecibu parads turpina augt. Krasa nekustama ipasuma cenu korekcija un ar to saistita izaugsmes
paléninasanas caur konfidences un tirdzniecibas kanaliem varétu negativi ietekmét Latvijas aiznémégjus,
krediteSanu un kreditiestazu finansu raditajus. Ekonomiska izaugsme, fiskala situacija un radniecigo kreditiestazu
finansu raditaji abas valstis saglabajas specigi, stiprinot potencialo risku absorb&tspgju.

Lielaks ar€jais pieprasijums uzlabo iek§zemes makrofinansialo vidi — tautsaimniecibas izaugsme ir
spéciga, aizneéméju ienakumi un maksatspéja turpina augt, un turpina sarukt iek§zemes kreditportfela
kreditrisks. Sakot ar 2018. gadu, valst1 stajusies speka vairaki grozijumi valsts nodoklu sistema (t.sk. attieciba
uz iedzivotaju ienakumu aplikSanu ar nodokliem un UIN). Kopuma tie veicinas aiznémgju maksatspejas
pieaugumu un uzn@mumu iespégjas stiprinat kapitalizaciju un investet.

Vienlaikus arvien aktualaki klist turpmako izaugsmi ierobeZojoSie faktori — atbilstoSa darbaspéka
un produktivu investiciju trikums. Augosais darbaspeka triikums var slapét izaugsmes potencialu, ka
arT palielinat spiedienu uz darbaspéka izmaksam. Turklat produktivitati palielino$as investicijas joprojam
ir saméera nelielas.

IekSzemes krediteéSana pamazam atjaunojas, tomer tas attistiba kopuma joprojam ir samera léna —
gan aizn@meji, gan aizdeveji saglaba piesardzibu. Lai gan nekustama ipaSuma cenas aug, nelielas majoklu
pieejamibas raditaju un nekustama Ipasuma tirgus aktivitates [imena parmainas, ka arT hipotekaras kreditesanas
diezgan léna attistiba liecina, ka kredite€Sanas un nekustama Ipasuma tirgus atrodas cikla attistibas sakuma
fazg, bet cikliskie riski joprojam ir zemi. Tadgjadi arT PKR norma joprojam noteikta 0% [ment.

Augot majsaimniecibu un uznémumu ienakumiem, turpina palielinaties arT iekSzemes noguldijumu atlikums, ar
kuru 1. grupas kreditiestades jau gandriz pilniba spgj segt savu iekSzemes kreditportfeli. 1. grupas kreditiestazu
likviditates raditaji parsniedz minimalas uzraudzibas prasibas, un to finans€juma un likviditates riski saglabajas
ierobezoti. ArT to kapitalizacijas un atdeves raditaji kopuma ir visai augsti. Stresa testu rezultati liecina, ka
1. grupas kreditiestaZu spéja absorbét potencialos makroekonomiskos Sokus ir augsta. Nemot véra
ekonomisko izaugsmi Latvija un arvalstis, 1. grupas kreditiestaZu pelnitspéjas priek$nosacijumi
kopuma uzlabojas. Vienlaikus tam jarekinas ar augosu konkurenci (gan no kreditiestazu, gan nebanku
puses), augoso dazadu prasibu slogu, ka arT nepiecieSamibu turpinat veikt ieguldfjumus digitalizacija un
jaunu pakalpojumu izstrade.

Nordea Bank AB un DNB ASA apvienojot darbibu Baltijas valstis un nodibinot Luminor Bank AS,
Latvijas tirgi izveidots lieluma zina nozimigs dalibnieks (otra liclaka kreditiestade valstT), kas ar laiku
partaps par Igaunija bazétas Luminor Bank AS filiali. Luminor Bank AS ir tiesa ECB uzraudziba, ta ir atzita
par C-SNI, un tai ir noteikta augstaka (2%) C-SNI rezerves prasiba.

C-SNI prasibas ieviesana pilna apméra un metodologijas maina individualo prasibu noteikSana palielina
vidgjo sverto kapitala prasibu kreditiestadem. Sakot ar 2018. gada 30. jiiniju, visam par C-SNI atzitajam
finansu iestadeém japilda C-SNI kapitala rezerves prasibas pilna apmera (1.5-2% no RSA). Kops 2017. gada
beigam augusi FKTK noteikta vidéja svérta individuala kapitala prasiba, FKTK mainot individualo kapitala
prasibu noteik$anas metodologiju tas uzraugamajam kreditiestadém. Turpmak kreditiestazu kapitalu var
ietekmet arT gaidamas ES tiesibu aktu parmainas pec CRD IV/CRR, BRRD un SRMR parskatisanas.

Nebanku finansu sektors strauji attistas. Turpina augt majsaimniecibu uzkrajumi pensijai valsts fondéto
pensiju shéma un privatajos pensiju planos. Vienlaikus to majsaimniecibu skaits, kuras veido brivpratigus
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ilgtermina uzkrajumus, joprojam ir neliels. 2017. gada tika ierobezotas pensiju planu parvaldisanas izmaksas
un palielinats dzivibas apdrosinasanas liguma minimalais termins (IIN atmaksas sanemsanas vajadzibam).
Nebanku izsniegto kreditu atlikums aug atrak neka kreditiestaZzu izsniegto kreditu atlikums, un to
loma tautsaimniecibas krediteSana picaug. Lai gan 2016. gada tika noteikti paterina kredita maksimalo
izmaksu ierobezojumi, majsaimniecibu procentu maksajumi par nebanku tstermina aizdevumiem vel arvien ir
diezgan lieli. Tom&r kopuma NFS akttvu [Tmenis joprojam ir samera neliels un NFS pakalpojumu pieejamibas
nepartrauktiba ir augsta.

Latvijas Bankas veikta sistémiski nozimigo finansu tirgus infrastruktiiru risku novértgjuma rezultati liecina,
ka TARGET2-Latvija un DENOS saglabajas zema likviditates un operacionala riska iespéjamiba.
Sis infrastruktiiras nodrogina to dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un dro$u maksajumu un
norekinu vidi, un to raita darbiba veicina finansu stabilitati.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE UN KREDITESANAS ATTISTIBA

Argjie makrofinansialie riski finansu stabilitatei
kopuma ir mazinajusies, jo gan galveno tirdzniecibas
partnervalstu, gan pasaules ekonomiskas izaugsmes
izredzes ir uzlabojusas. Saskana ar EK novértgjumu’
pasaules IKP izaugsmes temps 2017. gada sasniedza
3.8% un tuvakajos gados tas varétu biit aptuveni 4% (sk.
1.1. att.), veicinot Latvijas argja pieprasfjuma picaugumu.
Globalo izaugsmi veicina tirdzniecibas izaugsme un
vadoso centralo banku atbalstosa monetara politika.
Lai gan pedgja laika verojama monetaras politikas
divergence (ECB un ES valstu centralas bankas, ka art
Japanas Banka turpina Tstenot stimul&joSu monetaro
politiku, savukart Bank of England un ASV Federalo
rezervju sisttma uzsakusas monetaras politikas
normaliz&$anu), kopuma vadoSo centralo banku
monetara politika veicina labveligus finanséSanas
nosacijumus.

Eiro zona ekonomiska izaugsme kopuma kluvusi
spécigaka. Tacu 2018. gada sakuma ekonomiska
noskanojuma raditaji atkal pasliktinajas, un vairaki
riska faktori var negativi ietekmet ekonomiskas
izaugsmes nostiprinasanos. 2017. gada eiro zonas
tautsaimnieciba uzradija augstako IKP izaugsmi pgdgjos
10 gados (2.4%) un konfidences raditaji sasniedza
rekordaugstu Iimeni. Gaidams, ka tuvakajos gados
saglabasies lidziga izaugsme (sk. 1.1. att.). Tomér
2018. gada sakuma noverotais eiro zonas ekonomiska
noskanojuma raditaju sarukums (sk. 1.2. att) un
svarstiguma pieaugums finansu tirgos atgadina, ka
eiro zona pastav gan noturigas izaugsmes, gan finansu
stabilitates riski. Vairaki globalie geopolitiskie faktori,
t.sk. ASV protekcionisma kapums, kas var biitiski
ietekmét Eiropas konkurétspeju un pasliktinat globalas
tirdzniecibas nosacTjumus, eiro zonas iek$politiskie
notikumi un Apvienotas Karalistes izstaSanas no ES,
ka arT ar ASV monetaras politikas normalizéSanas
atrumu saistita nenoteiktiba var ietekmét gan eiro
zonas tautsaimniecibas attistibu, gan riska prémiju
korekeijas atrumu finansu tirgos.

Globala finanSu tirgus noskanojums kluvis svar-
stigaks, saglabajoties bazam par riska apetites

5 European Economic Forecast. Spring 2018. European
Commission Institutional Paper, No. 077, May 2018.
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noturigumu. Kopuma finansu tirgus attistibu joprojam
veicina nozimigi atbalsto$as monetaras politikas
pasakumi un speciga globala izaugsme. 2018. gada
sakuma akciju indeksi sasniedza rekordaugstu
Itmeni vai bija tuvu tam. Vienlaikus straujais akciju
cenu kritums un ilgstosi zemo svarstiguma raditaju
pieaugums februara sakuma® (sk. 1.3. att.) liecina,
ka noskanojums un svarstigums finansu tirgos var
mainities atri, Ipasi bezprecedenta monetaras politikas
normalizacijas apstaklos. Pagaidam etalonobligaciju
procentu likmju kapums ir diezgan léns un neliecina
par riska prémiju krasu parskatiSanu.

¢ Februara stresa epizode finanu tirgos dalgji bija saistita
ar labaku, neka gaidits, ASV ekonomisko datu publicesanu,
augot bazam par inflacijas spiediena kapumu un attiecigi
straujaku monetaras politikas normalizeSanu, neka gaidits.
Stresa un svarstiguma pieaugums finanSu tirgos izraisija
biitiskus zaudgjumus svarstigumam piesaistitajiem finansu
instrumentiem, padzilinot korekciju finansu tirgos.
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Cikliska augSupeja eiro zona veicina banku finanSu
raditaju uzlabo$anos. Slikto kreditu Ipatsvars eiro
zonas banku sektora sartik, uzlabojot banku pelnitsp&ju.
2017. gada eiro zonas banku vidgjais ROE’ pieauga
[idz 6.0% (2016. gada—3.5%). Ar1 banku kapitalizacija
ir palielinajusies stiprinot to noturibu pret Sokiem.
Stimulgjosas monetaras politikas ietekme augot kredttu
pieprastjumam un piedavajumam un kreditiestadeém
nosakot nedaudz mazak stingrus kreditu nosactjumus,
eiro zona pakapeniski atjaunojas privata sektora
kreditesana.

Vienlaikus eiro zonas finansu stabilitates riski
kopuma nav biitiski mazinajusies. Lai gan saskana ar
tirgus analitiku prognoz&m eiro zonas banku sektora
pelnitspgja var€tu turpinat uzlaboties, to joprojam
ierobezo diezgan zema izmaksu efektivitate un
nepietiekamas ienakumu avotu dazadoSanas iespéjas.
Turklat slikto kreditu 1patsvars vairaku eiro zonas
valstu banku bilanc€s joprojam ir augsts.

Atseviskas eiro zonas valstis verojams majoklu un
komercialo nekustamo ipaSumu cenu pieaugums,
kas apvienojuma ar kredit€Sanas kapumu un lielajiem
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu paradiem eiro
zonas valstu bankam ir potencials ievainojamibas avots.

Krasas riska prémiju parcenoSanas iespeja saglabajas
ka viens no galvenajiem riskiem eiro zonas finanSu
sektora. Negaiditi notikumi vai no tirgus gaidam
atSkirigi datu pazinojumi var veicinat asu un negaiditu
tirgus reakciju un aktualiz&t ievainojamibu banku
sektora (piemeram, augsti akttvu vert&jumi kopa ar
augstu valdibas un privata sektora paradu nastu). Bazas
par Eiropas banku sektora attistibu atspogulojas ar1
banku sektora akciju vajaka dinamika salidzinajuma
ar plasa Eiropas akciju indeksa dinamiku (sk. 1.3. att.).

Riski saistiba ar Krievijas makrofinansialas
situacijas pasliktinasanos ir ierobeZoti, vienlaikus
saspiléjuma rasanas daudzu valstu attiecibas ar
Krieviju palielina ar globalo attistibu saistitos
negativos riskus. Naftas un citu dabas resursu
cenu kapums stimulgjis Krievijas tautsaimniecibas
atveselosanos. Krievijas pieprasijuma atjauno$anas un

7 ECB dati par ECB tie$i uzraugamajam bankam.

1.3. attéls
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importa apjoma kapums sniedz lielu pozitivu devumu
Latvijas argja pieprasijuma pieauguma. Vienlaikus
Krievijas tautsaimniecibas atveseloSanas tikai uz naftas
cenu kapuma rekina, netstenojot strukturalas reformas
un pastavot augstiem geopolitiskajiem riskiem, notiek
loti Iéni un varétu nebiit noturiga.

Regionala Iimeni joprojam saglabajas baZas par
augsto majsaimniecibu paradu un nesabalansetu
nekustama ipaSuma tirgus attistibu Zviedrija un
Norvégija. Vairakus gadus vérotais nozimigais majoklu
cenu kapums Zviedrija un Norvégija radijis krasas
cenu korekcijas risku. 2017. gada abu valstu majoklu
tirgdl bija mérena cenu korekcija, cenam atsakot augt
2018. gada sakuma. 2018. gada aprili salidzinajuma ar
vesturiski augstako ITmeni ieprieksgja gada augusta
Zviedrijas majoklu cenas (sk. 1.4. att.) bija par 5.5%
zemakas, savukart Stokholmas dzivoklu cenas bija
kritusas par 8.8% salidzinajuma ar rekordaugsto [timeni
2017. gada marta. Norvegija majoklu cenu sarukums
bija nedaudz merenaks. Veseliga cenu korekeija ir
velama, un dalgji cenu kritums saistams ar biivniecibas
piedavajuma palielinaSanos un majsaimniecibu parada
pieauguma ierobezosanai istenoto makrouzraudzibas
pasakumu ietekmi.
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Vienlaikus Zviedrijas un Norvégijas majsaimniecibu
parads ir liels un turpina augt straujak par majsaim-
niecibu riciba eso$ajiem ienakumiem. leprieksgjos
gados abas valstTs tika veikti makrouzraudzibas pa-
sakumi, lai mazinatu banku sektora un majsaimnie-
cibu ievainojamibu. 2018. gada marta Zviedrija tika
ieviestas papildu amortizacijas prasibas jaunajiem
aiznémgjiem, kuru parada un ienakumu attieciba
parsniedz 4.5 reizes. Atbilstosi un pietiekami makr-
ouzraudzibas un ekonomiskas politikas pasakumi
risku mazinasanai ir batiski finansu stabilitatei visa
Ziemelvalstu un Baltijas regiona.

Svarigi, lai nekustama ipasuma cenu mazinasanas
Zviedrija un Norvégija biitu pakapeniska un
neraditu satricinajumus Ziemelvalstu un Baltijas
tautsaimniectbam. Ziemelvalstu tautsaimniecibas un
finanSu sist€mas ir savstarpgji loti saistitas. Nordea
Bank AB plans parvietot galveno mitni no Zviedrijas
uz Somiju dara Ziemelvalstu regionu vél ciesak saistitu
caur finansu sektora kanalu, potenciali paatrinot risku
izplatibu starp valstim. Krasa nekustama ipasuma
cenu lejupversta korekcija un ar to saistita izaugsmes
paléninaSanas Ziemelvalstis caur konfidences un
tirdzniecibas kanaliem var€tu negativi ietekmét
Latvijas aiznéméjus, krediteésanu un kreditiestazu
finansu raditajus.

Labveliga globala makrofinansiala fona saglabasanas
ir pozitivs faktors tam, lai korekcija nekustama
ipasuma tirgii turpinatu notikt bez papildu
satricinajumiem. Mérenaka nekustama ipasuma cenu
attistiba kombinacija ar veiktajiem makrouzraudzibas
un ekonomiskas politikas pasakumiem mazinatu
majsaimniecibu sektora ievainojamibas picaugumu.
Abas valstis ekonomiska izaugsme, fiskala situacija
un radniecigo banku finan$u raditaji (sk. 1.1. tabulu)
saglabajas specigi, un tas stiprina to sp&ju absorbet
potencialos riskus. Sie faktori veicina investoru augsto

1.1. tabula

1.5. attéls
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uzticgSanos Ziemelvalstu bankam, nodrosinot tam
labvéligus finans€juma piesaistes nosacijumus.

Iek§zemes makrofinansiala vide ir uzlabojusies.
2017. gada Latvijas tautsaimniecibas izaugsme
paatrinajas un reala IKP pieaugums sasniedza
augstako raditaju (5.0% saskana ar sezonali un
ar kalendaro dienu skaitu izlidzinatiem datiem)
peédgjos seSos gados. 2018. gada 1. ceturksni IKP
kapums joprojam bija strauj$ (5.1%). Bitisku devumu
izaugsme sniedz investiciju aktivitates pieaugums
(sk. 1.5. att.), ko veicina ES fondu lidzek]u aktivaka
izmantoSana un plasa spektra investiciju projekti ar
dazadu finans€sanas avotu struktiiru. Vienlaikus
investiciju apjoms joprojam nav pietickams straujaka
produktivitates picauguma nodroSinasanai. Privatais
patérins turpina balstit IKP kapumu, un to galvenokart
veicina stabilais algu picaugums. ArT ekspansivaka
fiskala politika (parmainas nodoklu regulgjuma,
valdibas investiciju atjaunosanas, straujaka pensiju
indeksacija un algu palielinasana sabiedriskaja
sektord) sniedz papildu devumu izaugsmei. Savukart
pasaules ekonomiskas izaugsmes paatrinasanas un
spécigais argjais pieprasijums uzlabo eksportgjoso
nozaru sniegumu. Augot investicijam, pat€rinam
un eksportam, arT ekonomiska noskanojuma raditaji

ZIEMELVALSTU BANKU GRUPU KONSOLIDETIE RADITAJI 2018. GADA 1. CETURKSNI

(iekavas ietverti dati par 2017. gada 4. ceturksni)

Raditaji Swedbank SEB Nordea DNB
Pirma limena pamata kapitala raditajs (%) 24.8 (25.0) 19.0 (18.8) 19.8 (18.4) 16.6 (16.0)
ROE (%) 15.4 (13.1) 11.6 (11.8) (13.9) 11.0 (10.9)
Standard & Poor's ilgtermina kreditreitings AA- (AA-) A+ (A+) AA—- (AA-) A+ (A+)
Moody's Investors Service ilgtermina kreditreitings Aa3 (Aa3) Aa2 (Aa3) Aa3 (Aa3) Aa2 (Aa2)

9
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2017. gada palielinajas (sk. 1.6. att.). 2018. gada sakuma
tie nedaudz saruka, tacu kopuma ir virs ilgtermina
vidéja Iimena. Nozaru dalfjuma IKP izaugsmi visvairak
veicina biivniecibas aktivitates atjaunoSanas p&c krituma
2016. gada un riipnieciba.

2018. gada saglabasies diezgan strauja tautsaim-
niecibas izaugsme, tacu ta biis nedaudz lenaka
neka ieprieks. Saskana ar Latvijas Bankas prognozi
realais IKP pieaugs par 3.9%. Ekonomiskas izaugsmes
paléninasanos ietekmgs finansu sektora pievienotas
vertibas devuma samazinasanas saistiba ar arvalstu
klientus apkalpojoSo kreditiestazu darbibas un
pelnitspgjas sasaurinasanos (sk. 3. ielikumu).

Vienlaikus arvien bitiskaki kliist turpmako attisttbu
ierobeZojosie faktori — atbilsto$a darbaspeka un
produktivu investiciju triikums. Augosais darbaspéka
trikums var slapet izaugsmes potencialu, ka ari
palielinat spiedienu uz darbaspéka izmaksam, kas
vidgja termina var ietekmet uzn@mumu rentabilitati
un konkurétsp&ju.

Majsaimniectbu maksatspeja turpina augt, un
to galvenokart nosaka ienakumu kapums (4%
reala izteiksme 2017. gada; sk. 1.7. att.), turpinoties
ekonomiskajai izaugsmei, mazinoties bezdarbam un
palielinoties pieprasijumam péc darbaspeka, ko esosais
bezdarbnieku sastavs nespgj kvalitativi apmierinat. Sakot
ar 2018. gadu, majsaimniecibu riciba esoso ienakumu
pieaugumu nosaka arT parmainas nodoklu politika
(minimalas algas palielinasana®, diferencéta neaplickama
minimuma ievieSana, [IN likmes samazinajums dalai
darba némgju’). Par majsaimniecibu maksatspejas
uzlabosanos liecina diezgan straujais noguldijumu
atlikuma picauguma temps (2017. gada— 8.2%). A1l
majsaimniecibu ilgtermina uzkrajumi pensiju planos
un dzivibas apdro§inasana turpina palielinaties®®, tomer
to [imenis joprojam ir zems.

Majsaimniecibu kreditnéméju finansiala ievainoja-
miba turpina mazinaties, nemot véra ienakumu

¥ No 380 eiro lidz 430 eiro.

° Darba samaksai lidz 1 667 eiro ménest pirms nodoklu
samaksas tiek piemérota zemaka IIN likme (20%).
19°2017. gada majsaimniecibu uzkrajumi privatajos pensiju
planos un dzivibas apdrosinasana pieauga par 12.1%.

1.6. attéls
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kapumu, diezgan zemas procentu likmes un hipoteku
kreditu kilas vértibas pieaugumu. 2017. gada beigas
majsaimniecibu saistibu pret MFI un lizinga sabiedribam
attieciba pret IKP un majsaimniecibu riciba esosajiem
ienakumiem samazindjas un bija attiecigi 20.6% un
33.5%. Aiznémgeji pakapeniski atmaksa kreditus, un
pieaug to majoklu kreditu ipatsvars, kuri izsniegti
perioda p&c krizes, kad kreditiestades noteica stingrakus
kredttu standartus. Sariik majsaimniecibu slikto un
norakstito kreditu apjoms, tadgjadi — arT aprekinato
un atzito procentu ienakumu starpiba, stabilizgjas
privatpersonu maksatnesp&jas lietu skaits. ArT Latvijas
Bankas apkopotas majsaimniecibu kreditnémgju aptaujas
rezultati liecina, ka majsaimniecibu kreditnémeju
finansiala noturiba uzlabojas, tadgjadi mazinot ar
majsaimniecibu kreditportfeli saistito kreditiestazu
risku (sk. 1. pielikumu).

Arinefinansu sabiedribu maksatsp€ja uzlabojusies.
Apgrozijums aug visas nozars, un to veicina
ekonomiskas aktivitates kapums gan iek§zemé, gan
arvalstis. 2017. gada nefinansu sabiedribu apgrozijums
pieauga par 11.7%. Lielakais apgrozijuma kapums
vérojams biivnieciba, un to nosaka ES fondu [idzek|u

10
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apguve un privato investiciju apjoma picaugums.
ArT rentabilitates raditajs" kopuma uzlabojies (no
3.7% 2016. gada [idz 4.4% 2017. gada), lai gan dazas
nozargs vérojams $a raditaja sarukums (transporta un
uzglabasanas, izmitinasanas un édinasanas pakalpojumu
nozargs). Pelnas apjoma pieaugums pozitivi atspogulojas
nefinansu sabiedribu kapitala. Nefinansu sabiedribu
kapitalam palielinoties straujak par parada apjomu,

! Pelnas pirms nodoklu samaksas attieciba pret apgrozijumu.
Pelna pirms nodoklu samaksas korigéta, lai izslégtu nozimi-
gakos vienreizgjos gramatvedibas efektus.

nefinan$u parada sloga raditaji uzlabojas'2. Nefinansu
sabiedribu kopgja parada attieciba pret IKP 2017. gada
beigas bija 68.3%. Tacu janem vera, ka nefinansu
sabiedribu rentabilitates un citu finansu raditaju
uzlabojums 2017. gada jainterpreté piesardzigi, jo
dalgji tas var€tu biit saistits ar vienreizgju ietekmi,
uzpémgjiem pielagojoties jaunajam UIN reZzimam,
kas stajas speka 2018. gada (sk. 1. ielikumu).

12.2017. gada beigas saistibu attieciba pret kapitalu bija 1.5 sali-
dzinajuma ar 1.6 ieprieksgja gada. Procentu maksajumu seguma
raditajs uzlabojies no 6.7 reiz€ém 2016. gada lidz 9.6 reizém
2017. gada.

1. IELIKUMS. NODOKLU REGULEJUMA PARMAINU SAKOTNEJA IETEKME UZ
NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSU RADITAJIEM

Sakot ar 2018. gadu, valsts nodoklu politika veiktas nozimigas parmainas UIN reZima — reinvesteta
pelna vairs netiks aplikta ar UIN, bet UIN likme sadalitajai pelnai ir palielinata, atcelts atliktais nodoklis,
ka arf likvidéti UIN avansa maksajumi. Sadas parmainas izdaritas, lai veicinatu pasu kapitala Tpatsvara
pieaugumu nefinansu sabiedribu bilancg, tad€jadi uzlabojot nefinansu sabiedribu iesp€jas sanemt finansgjumu
(t.sk. no kreditiestadem) to attistibai, ka arT mazinatu énu ekonomikas Tpatsvaru, jo tiks radits papildu
stimuls nefinansu sabiedribam veikt investicijas un mazinata to motivacija slept pelnu.

Jaunais UIN rezims ietekmeéja nefinansu sabiedribu 2017. gada finansu rezultatus. leprieks uznémumu
nesadalita pelna tika aplikta ar 15% UIN nodokli. Sakot ar 2018. gadu, UIN vairs nebis jamaksa no
nesadalitas pelnas, tacu sadalita pelna tiks aplikta ar augstaku UIN likmi (20%). Vienlaikus, ja uzkrata
pelna, kura uzradita bilancg 2017. gada beigas, tiek sadalita dividendg€s, aprekinatajam dividendeém tiek
piemerots l1dzsingjais nodoklu rezims (UIN netiek piemgrots, bet IIN tiek saglabats 10% apmera 2018. un
2019. gada). Tadgjadi nefinansu sabiedribas, kas planoja izmaksat dividendes, bija motivétas gramatot
lielaku pelnu 2017. gada, piemerojot 15% UIN likmi un izmaksajot dividendes velak (nepiem&rojot 20%
nodokli saskana ar jauno UIN rezimu). Tap&c 2018. un 2019. gada var gaidit aktivaku dividenzu izmaksu,
kas var atspoguloties ar11slaiciga nefinansu sabiedribu kopgjo kapitala raditaju samazinajuma. lespjama
aristermina ietekme uz likviditates raditajiem (veicot dividenzu izmaksu), jo UIN rezima mainas ietekmé
gramatota pelna var neatspogulot faktisko naudas pliismu 2017. gada.

NefinanSu sabiedribu finanSu raditajus ietekmeéjusi ari atteikSanas no atlikta nodokla, sakot ar
2018. gadu. Ieprieks nefinansu sabiedribas nodoklu vajadzibam driksteja piemerot lielaku pamatlidzeklu
nolietojuma likmi, tadgjadi palielinot izdevumus un samazinot ar UIN apliekamo bazi pirmajos gados pec
pamatlidzeklu iegades. Nefinansu sabiedribas drikstgja uzradit lielaku nolietojumu nodoklu vajadzibam
neka finansu parskatos, tadjadi uzlabojot to likviditati. Tap&c finansu pelna bija lielaka neka ar nodokli
apliekamais ienakums, un finansu parskatos atskiribas tika atspogulotas ka atlikta nodokla saistibas. Tas
bija Ipasi raksturigs nefinansu sabiedribam nozar€s ar lielaku pamatlidzeklu patsvaru, piemeram, apstrades
riipnieciba un energétika. Jaunaja UIN rezima paredzets, ka tiek likvidétas visas pagaidu atskiribas starp
pamatlidzeklu finansu uzskaites vértibu un nodoklu bazi. Tas nozimg, ka nefinansu sabiedribu finansu
parskatos vairs netiks atzitas atlikta nodokla saistibas, kas radusas pamatlidzeklu pagaidu nolietojuma
atskiribu rezultata. Nefinansu sabiedribas atlikta nodokla saistibas noraksta 2017. gada pelnas vai zaud&jumu
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aprekina, atzistot ka ienémumus un palielinot nefinansu sabiedribu pelnu péc nodokliem'. Atlikta nodokla
saistibu norakstiSana rada motivaciju izmaksat dividendes nakamo divu gadu laika (izmantojot parejas
periodu), tadgjadi pastiprinot ietekmi uz nefinansu sabiedribu kopgjiem kapitala un likviditates raditajiem.

132017. gada, izmantojot atlikta UIN saistibu norakstisanu, uzlabojusies energétikas un transporta un uzglabasanas nozaru
kapitala atdeves raditaji. Pieméram, AS "Latvenergo" un VAS "Latvijas dzelzcels" 2017. gada pelnas vai zaudejumu aprékina
reversgja atlikta UIN saistibas attiecigi par 149 milj. eiro un 22 milj. eiro.

Maksatnespgjas regulgjuma uzlabojumi, t.sk. 2016. gada
decembr veiktie grozijumi Maksatnespgjas likuma,
atspogulojas juridisko personu maksatnespgjas lietu
skaita sarukuma — 2017. gada tas kritas par 19%.
Turpinoties uznémejdarbibas vides sakartosanai,
VID un Latvijas Republikas Uznémumu registram
no registriem izsledzot uznémumus, kuri ilgstosi
neveic saimniecisko darbibu, likvidéto uzn€mumu
skaits parsniedz jaunregistréto uznémumu skaitu'.

Neraugoties uz saméra straujo ekonomisko izaug-
smi, kreditéSanas attistiba Latvija joprojam ir
diezgan léna. Kreditiestazu izsniegto iekSzemes
kredttu atlikuma gada parmainu temps 2018. gada
marta bija —3.3%. Kreditu atlikuma kritumu noteica
vienreizgja ietekme saistba ar strukturalam parmainam
kreditiestazu sektora — 2017. gada septembri pirms
apvienosanas ar DNB ASA Nordea Bank AB ceturto
dalu sava iekSzemes kreditportfela nodeva mates
bankai Zviedrija, tadejadi samazinot nefinansu sa-
biedribam iekSzemes kreditiestazu izsniegto aiz-
devumu atlikumu. Tomeér, arT nenemot vera So ietekmi,
krediteSanas gada pieauguma temps bija visai zems —
tikai 1.7% (sk. 1.8. att.). Nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma gada
parmainu temps marta bija—5.4% (neietverot strukturalo
parmainu ietekmi——0.5%). Vienlaikus finansu iestadem
izsniegto kredttu atlikums biitiski audzis. Tas dalgji
skaidrojams ar vienas kreditiestades meitas lizinga
sabiedribas finansésanas modela mainu.

lekSzemes kreditéSana turpina augt nebanku
finansu iestazu loma. 2017. gada beigas nebanku
kreditgtaju izsniegto aizdevumu atlikuma attieciba
pret kreditiestazu nefinansu sabiedribam un majsaim-
niecibam izsniegto kreditu atlikumu sasniedza 19%.
Kreditiestazu kreditportfelim pieskaitot nebanku

142017. gada salidzinajuma ar 2016. gadu likvidéto uznémumu
skaits pieauga par 35%.

1.8. attels
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IEKSZEMES NEFINANSU SABIEDRIBAM UN
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA
GADA PARMAINU TEMPS*
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* SalidzinaSanas noliika nav ietverta vienreizgja ietekme saistiba ar strukturalajam
parmainam kreditiestazu sektora.

kreditetaju aizdevumu atlikumu, iek$zemes nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma gada pieauguma temps 2017. gada bitu par
1.9 procentu punktiem lielaks (2.1%; sk. 1.9. att.).
Nebanku kreditetaju kreditportfeli lielako dalu (74%)
veido lizinga aizdevumi, kurus savukart galvenokart
izsniedz lizinga sabiedribas (kreditiestazu meitas
uznémumi); tadgjadi faktiski iekszemes krediteéSanas
attistiba ir nedaudz aktivaka neka tad, ja véra tick nemti
tikai kreditiestazu dati (par nebanku kreditg$anu sk.
sadalu par NFS).
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Nebanku kreditétaju aizdevumu ieklausana iekszemes
krediteSanas analizg gan kopuma nemaina secinajumus
par kreditéSanas attistibu. A1 pieskaitot nebanku kre-
ditetaju izsniegtos aizdevumus, iek§zemes kreditesanas
attistiba joprojam bitiski atpaliek no tas ilgtermina
tendences. Lai gan krediteSanas un IKP attiecibas
novirze no ilgtermina tendences sariik, tomer ta ir
visai negativa (-27 procentu punkti; sk. 1.10. att.).
2017. gada iekSzemes privatajam nefinansu sektoram
izsniegto kredttu atlikuma un IKP attieciba ir viena
no zemakajam eiro zonas valstu vida — 40%". Lai
nodrosinatu noturigu kredit€Sanas izaugsmi, ir svariga
ne tikai labveliga ekonomiska vide, bet arT straujaka
enu ekonomikas samazinaSanas, stabilaka tiesiska
vide, ka arT lielaks strukturalo reformu istenoSanas
progress.

KreditiestaZu no jauna izsniegto kreditu apjoms ir
svarstigs. Uzlabojoties majsaimniecibu finansialajam
stavoklim, saglabajoties rekordzemam procentu likm&m
un turpinoties valsts atbalsta programmai majokla
iegadei, majsaimniecibam no jauna izsniegto kreditu
apjoms turpina augt. Tomer no jauna izsniegto kreditu
gada picauguma temps salidzinajuma ar 2016. gadu
ir bitiski paléninajies. 2017. gada aprili-2018. gada
marta salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso
periodu no jauna izsniegto kreditu apjoms pieauga
par 5%. Savukart nefinan$u sabiedribu krediteSanas
dinamiku ietekmé svarstigais lielo aizdevumu
pieprastjums, un 2017. gada aprili-2018. gada marta
nefinan$u sabiedribam no jauna izsniegto kreditu
apjoms salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstoSo
periodu pat saruka par 10%.

KreditiestaZu kreditu standarti saglabajas pie-
sardzigi. Saskana ar ECB veiktad banku veiktas
kreditgSanas apsekojuma rezultatiem kreditiestades
arT neplano tos butiski mainit. Kreditu registra dati
par no jauna izsniegto kreditu majokla iegadei LTV

15 Dati atbilst stavoklim 2017. gada 4. ceturk$na beigas. Kreditu
mérs aptver MFI izsniegtos kreditus nefinansu sektoram
un uzpirktos pardda vertspapirus — nefinansu sabiedrTbu,
majsaimniecibu un majsaimniecibas apkalpojoso biedribu
un nodibinajumu saistibas pret kreditiestadem. MFI iestazu
izsniegto kreditu atlikumam pieskaitot nebanku kreditetaju
izsniegto aizdevumu atlikumu, 2017. gada septembrT kreditu
atlikuma un IKP attieciba bija 47% un tas novirze no ilgtermina
tendences ——27 procentu punkti.

1.10. attéls
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sadaltfjumu gan liecina, ka LTV no jauna izsniegtajiem
kreditiem pakapeniski palielinas: samazinas no jauna
izsniegto kreditu majokla iegadei ipatsvars ar LTV
zem 70% un pakapeniski aug kreditu ar LTV 80-85%
Tpatsvars. Tas dalgji varetu biit skaidrojams ar aktivi
izmantoto valsts atbalsta programmu majokla iegadei,
kuras dalibniekiem ir mazak stingra LTV prasiba. Tomér
kopuma kreditiestades ir piesardzigas — 2017. gada
tikai 11% no jauno majokla iegadei izsniegto kreditu
atlikuma LTV parsniedza 85%.

Naudas tirgus indeksi joprojam ir rekordzema
Itmen1, un to galvenokart nosaka Eirosistémas
atbalsto$a monetara politika. No jauna izsniegto
kreditu procentu likmes 2017. gada turpinaja sarukt
(sk. 1.11. att.). 2017. gada nogalg un 2018. gada sakuma
nefinan$u sabiedribam izsniegto kreditu procentu likmes
pieauga. To galvenokart izskaidro kreditiestazu tirgus
struktfiras parmainas. Lai gan kopuma procentu likmes
Latvija ir vesturiski zemakaja [imeni, procentu likmju
uzcenojums joprojam ir diezgan augsts, un procentu
likmes jaunajiem kreditiem Latvija salidzinajuma ar
citam Baltijas valsttm un vidgji eiro zona ir augstakas.
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2018. gada gaidama iekSzemes nefinanSu sabiedribu
kreditportfela mérena izaugsme, savukart majsaim-
niecibam izsniegto kredrtu atlikuma gada kapuma
temps pirmo reizi kop$ 2008. gada varétu klit
pozitivs. ECB veikta banku veiktas krediteSanas
apsekojuma rezultati liecina, ka majsaimniecibu un
nefinansu sabiedribu pieprasijums p&c kreditiestazu
kreditiem aug. Majsaimniecibu pieprasijums péc
kreditiem turpinas mereni palielinaties. To veicinas
gan kopgja finansiala stavokla uzlabosanas, gan arl
valsts atbalsta programma majokla iegadei gimen&m ar
bérniem un tas paplasinasana, nosactjumus attiecinot art
uz jaunajiem specialistiem (sk. 2. ielikumu). Vienlaikus
pirms krizes izsniegto kreditu majokla iegadei atmaksas
apjoms joprojam ir augsta [TmenT (aptuveni viena
ItmenT ar tiem kreditiem, kuri izsniegti no jauna) un
vel bitiski ietekm@s majsaimniecibu kreditu atlikumu.
Nefinansu sabiedribu lielaku pieprastjumu péc kreditiem
veicinas speciga ekonomiska izaugsme, aktivaka ES
fondu lidzeklu apguve un investiciju pieaugums, ka
arT zemas procentu likmes. Gaidams, ka nefinansu
sabiedribu finansialais stavoklis turpinas uzlaboties
ar12018. gada, stiprinot aiznéméju speju aiznemties
un kreditiestazu veélmi kreditét nefinansu sabiedribas.

Nekustama TpaSuma tirgus atrodas attistibas
augSupejas faze. To veicina speciga ekonomiska
izaugsme, majsaimniecibu ienakumu un uzkrajumu
kapums, ka arT valsts atbalsta programma majokla
iegadei. Lai gan aktivitate nekustama ipaSuma tirgii
2017. gada bija nedaudz zemaka neka 2016. gada,
nekustama ipaSuma cenas turpina strauji augt. 2017, gada
CSP majokla cenu indekss palielinajas par 8.1%
(sk. 1.12. att.). Celas gan jauno, gan lietoto majok]u
cenas. Lietoto majoku cenu kapums skaidrojams ar
augoso pieprastjumu pec cenas zina pieejamakiem
majokliem, $adu majoklu ierobezoto piedavajumu, ka
arTvalsts atbalsta programmas majokla iegadei ietekmi
uz pieprasijumu, kas lauj tirgli iesaistities jauniem
pircgjiem, kuriem ieprieks triika naudas lidzek]u sava
majokla iegadei (pirmajai iemaksai, nodevu samaksai).
Savukart jauno majoklu segmenta daudzdzivoklu maju
attTstitaji censas pielagoties ick§zemes majsaimniecibu
pirktspgjai, piedavajot ekonomiskas klases majoklus ar
mazaku platibu (2017. gada salidzinajuma ar 2016. gadu
jaunuzbiivéto dzivoklu skaits palielindjas par 8.7%,
bet jaunuzbuiveto dzivoklu kopgja platiba samazinajas

1.12. attels
CSP MAJOKLU CENU INDEKSI
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par 3.5%). Jauno projektu tirgli paradijusies arires ar
izpirkuma tiesibam piedavajumi, kas |auj pilniba vai
dalgji Tres maksu par daziem gadiem novirzit pirmas
iemaksas sakraSanai dzivokla iegadei, tadgjadi risinot
pirmas iemaksas trikuma problému ar privatajiem
naudas [idzekliem. AugSupverstam spiedienam uz jauno
majok]u cenam vajadz&tu mazinaties, nemot véra to,
ka tirgus spiests parorientties uz vietgjo pirc€ju un
pakapeniski aug jauno majoklu piedavajums. Saskana
ar izsniegtajam biivatlaujam 2018. gada ekspluatacija
nododamo daudzdzivoklu maju paredz&ta platiba ir
par 18.9% lielaka neka 2017. gada.

Kopuma majoklu pieejamiba Latvija biutiski
nemainas, jo CSP majok]u cenu indeksa un Rigas
serijveida dzivoklu cenu gada picauguma temps tikai
nedaudz apsteidz iedzivotaju darba algu kapuma tempu.
Lai gan majoklu cenu picauguma temps Latvija un
citas Baltijas valstTs ir viens no straujakajiem eiro zona,
saskana ar Eurostat datiem majoklu cenas Latvija
un Lietuva vél nav sasniegusas to cenu [imeni, kads
bija perioda pirms krizes (2017. gada beigas tas bija
attiecigi par 24% un 13% zemakas salidzinajuma ar
vesturiski augstako punktu), bet Igaunija tas jau ir
nedaudz augstakas par pirms krizes sasniegto cenu
[tmeni (sk. 1.13. att.). ArTmajoklu pieejamiba Latvija
un Lietuva kops 2010. gada nav biitiski mainijusies,
bet [gaunija ta ir nedaudz pasliktinajusies.

Kopuma cikliska augSupeja Latvijas tautsaimniecibas
attistiba paslaik nerada nozimigus riskus finansu
stabilitatei. Ja dazas eiro zonas valstis [idz ar ekono-
misko izaugsmi aug ar parmérigu cenu kapumu ne-
kustamo Tpasumu tirgd saistitie riski, Latvija kopuma
stabilie majoklu pieejamibas raditaji, joprojam zemais
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majsaimniecibu parada [imenis un merena hipotekaras
kreditéSanas dinamika neliecina par risku kapumu
saistiba ar nekustama ipasuma tirgu. Ekonomiska
izaugsme, majsaimniecibu ienakumu piecaugums
un paplasinata valsts atbalsta programma majokla
iegadei, ka arT privata sektora piedavajumi pirmas
iemaksas sakraSanai turpmakajos gados veicinas
pieprasijuma kapumu un aktivitati nekustama ipaSuma
un krediteSanas tirgd.

1.13. attels

MAJOKLU CENU INDEKSI BALTIJA UN EIRO ZONA
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2. IELIKUMS. GROZIJUMI VALSTS ATBALSTA PROGRAMMA MAJOKLA IEGADEI

Sakot ar 2018. gada 1. martu, tika paplaSinata valsts atbalsta programma majokla iegadei — turpmak
valsts atbalstu majokla iegadei varés sanemt arT jaunie specialisti (aiznéméji, kuri ir ieguvusi vidgjo
profesionalo vai augstako izglitibu un kuru vecums neparsniedz 35 gadus), ka art personas, ar kuram
kopa dzivo un kuru apgadiba ir vismaz viens berns, kurs§ nav sasniedzis 24 gadu vecumu (ieprieks valsts
atbalstu vargja sanemt gimenes ar bérniem lidz 18 gadu vecumam).

Garantijas gimeném ar bérniem tiks izsniegtas ar lidzsinéjiem nosacijumiem, paplasinot potencialo
sanéméju loku: persona, kuras apgadiba ir viens berns, var sanemt AS "Attistibas finansu institticija Altum"
garantiju 10% apméra no aizdevuma majokla iegadei vai biivniecibai (maksimalais apjoms — 10 tiikst.
eiro), persona, kuras apgadiba ir divi bérni, — 15% (Iidz 15 tukst. eiro), persona, kuras apgadiba ir tris vai
vairak bérnu, — 20% (lidz 20 tikst. eiro). Aizdevuma summa programmas ietvaros nedrikst parsniegt
200 tukst. eiro. Par garantiju ir noteikta vienreiz&ja maksa 2.5% apmera no garantijas summas. Vienlaikus
gimeneém tiek piemérota zemaka Zemesgramatas valsts nodeva par ipasSuma tiesibu registraciju (0.5% no
darfjuma summas; standarta gadijuma — 2%).

Jaunie specialisti turpmak vares sanemt garantiju majokla iegadei vai buivniecibai lidz 20% no
aizdevuma summas vai 50 takst. eiro. Atskiriba no gimeném ar berniem jaunajiem specialistiem netiek
pieskirta atlaide valsts nodevai par nekustama ipasuma registréSanu Zemesgramata. Vienlaikus jauno
specialistu programmas apjoms nav ierobezots, jo garantijas tiks izsniegtas ar tirgus nosacijumiem — bez
valsts budzeta finans€juma (par garantiju tiek noteikta gada maksa 4.8% apméra no garantijas atlikuma).

Vispareja ekonomiska noskanojuma uzlabos$anas
veicina ari komercipasumu sektora attistibu. Par
tiem pieejams visai maz oficialu, salidzinamu un
viendabigu datu, un tas apgriitina komercipasumu
sektora analizi. Turklat janem vera, ka Latvijas
komercipasumu sektora attistibu var ietekmét atseviski
lielaki projekti un darfjumi, tadgjadi neviendabigums ir
komercipasumu tirgus raksturiga patniba. Tacu kopuma
zemu procentu likmju vide un straujaka tautsaimniectbas
attistiba regiona ir radijusi priek$nosacijumus, lai saktu
atjaunoties riska apetite attieciba uz komercipaSuma
attistiSanu, turklat ir paradijusies finansu sektora

interese par $adu projektu finansésanu. Saskana ar
CSP datiem lielaka aktivitate vérojama tirdzniecibas
platibu segmenta, kura notiek jauno tirdzniecibas
centru blivnieciba, ka arT esoSo tirdzniecibas centru
paplasinasana. 2017. gada nodosanai ekspluatacija
paredz&to tirdzniecibas &ku platiba picauga piecas reizes
salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu. Turpreti ekspluatacija
nodoto un nodosanai ekspluatacija paredzgto biroju
gku platiba samazinajas p&c pieauguma 2016. gada
(sk. 1.14. att.). 2017. gada, turpinoties biroju brivo telpu
Tpatsvara sarukumam, biroja nomas maksas nedaudz
pieauga (par 6% saskana ar SIA "Ober Haus Real
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19" 1 art H 1 1.14. attels
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

Latvijas kreditiestazu sektora notiku$as nozimigas
parmainas — mainijusies daZi lielie tirgus dalibnieki
un verojamas strukturalas parmainas arvalstu
klientus apkalpojoSo kreditiestazu grupa. Nordea
Bank AB un DNB ASA apvienojot darbibu Baltijas
valstis un nodibinot Luminor Bank AS, Latvijas
tirgdl izveidots lieluma zind nozimigs dalibnieks
(otra lielaka kreditiestade valsti), kas ar laiku partaps
par Igaunija bazétas Luminor Bank AS filiali (sk.
4. ielikumu). Savukart par lemumu uzsakt paslikvidaciju
2018. gada marta pazinoja ceturta lielaka kreditiestade
valstiun lielaka no arvalstu klientus apkalpojosajam
kreditiestadem ABLV Bank, AS péc tam, kad ECB

pazinoja, ka kreditiestade nonakusi vai nonaks finansu
griitibas, nemot véra ASV FinCEN pazinojuma izraisito
ietekmi uz kreditiestades likviditati un reputaciju.
Ar paaugstinata riska arvalstu klientu apkalposanu
saistito risku TstenoSanas, ka arT ieprieksgjos divos
gados Tstenotie un Latvijas Republikas Saeimas
2018. gada aprili pienemtajos Noziedzigi iegtitu lidzeklu
legalizacijas un terorisma finans€Sanas novérsanas
likuma grozijumos ietvertie papildu pasakumi NILLTF
risku mazinasanai ietekmé arvalstu klientus apkalpojoso
kredttiestazu darbibu, ka arT var turpmak ietekméet
$adu kreditiestazu skaitu un nozimi finansu sektora
(sk. 3. ielikumu).

3. IELIKUMS. PARMAINAS 2. KREDITIESTAZU GRUPA

Latvijas kreditiestazu sektoru veésturiski veido
divas darbibas modelu zina atSkirigas kreditiestazu
grupas. 1. grupas kreditiestazu pamatdarbiba ir
finansu pakalpojumu sniegsana iekSzemes klien-
tiem. To finans€jumu galvenokart veido iek§zemes
klientu noguldtjumi. Savukart 2. grupas kreditie-
stades lielakoties sniedz pakalpojumus arvalstu
(galvenokart NVS valstu) klientiem, izmantojot
Latvijas geografiska novietojuma, ekonomisko un
vesturisko saiSu un iedzivotaju valodas prasmju
sniegtas relativas prieksrocibas. So kreditiestazu
finans€jumu galvenokart veido arvalstu klientu
noguldijumi. AtsSkirigo darbibas modelu dg| abu
grupu kreditiestazu bilances strukttira un ietekme
uz Latvijas tautsaimniecibu ir atskiriga (sk. 2.1. att.).

2. grupas kreditiestades jau vairak neka 20 gadu
ir piesaistijusas arvalstu klientus, kam sniegti
galvenokart ar maksajumiem saistiti pakalpojumi,
mazak — aktivu parvaldiSanas pakalpojumi un
krediteSanas pakalpojumi. Lai nodroSinatu raitus
maksajumus un nepiecieSamibas gadijuma mobilizétu
likviditati, piesaistitie arvalstu klientu noguldijumi
izvietoti korespondentkontos citas kreditiestades un
citos likvidos aktivos. Galvenais §Ts grupas ienakumu
avots ir komisijas maksas un likvidi fikseta ienakuma
finansu instrumenti.

2.1. attels . _
KREDITIESTAZU BILANCES STRUKTURA
(mljrd. eiro)
1. grupa
30 30
N
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2. grupa
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I Nauda kas€ un prasibas pret MFI
N Krediti ick$zemes klientiem
I Krediti arvalstu klientiem
Veértspapiri
I Pargjie aktivi
Saistibas pret MFI
[ Iekszemes klientu noguldfjumi
N Arvalstu klientu noguldijumi
N Pargjas saistibas
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Arvalstu klientu noguldijumu atlikumaipatsvars 22 atls _ s i _
. e . _ e _ LATVIJAS KREDITIESTAZU NOGULDIJUMU STRUKTURA
noguldijumu kopgja atlikuma Latvijas kredrt-  (miird. ciro)

iestades Iidz $im bijis diezgan liels (40-55%; sk. o0
v .o o - =g v 25 50
2.2. att.), tacu ta attieciba pret IKP, ka ari finanSu " o
un apdroSinasanas sektora pievienota vertibair 0
zemaka neka citas valstis, kuru kreditiestadem 2%
raksturiga arvalstu klientu apkalposana. 2017. gada I I I I I I I | I | | | | 10
Latvija arvalstu klientu noguldfjumu atlikuma o 0
- 0 Ly VT LR LR e B EEEE L EEEE
attieciba pret IKP (29%) un finanSu un apdro§inasanas ~ 222222 SSSSSSSSSSSSSRES88g
0/16\ T 8 ind 13 = Arvalstu klientu noguldijumi B
sektora devums IKP (4%') bija krietni zemakineka, S ———
pieméram, Luksemburga (attiecigi 221% un 27%) un  — Arvalstu klientu noguldijumu ipatsvars kopgjos noguldijumos

Soning _ . (%; laba ass)
Sveice (96% un 9.4%17). Saskar;a ar Latvu asBankas A ietvert dati par kreditiestadem un arvalstu kreditiestazu filialem Latvija.

_ _ .y .. _ Attela nav ietverti Latvijas valdibas noguldijumi.
aplesem 2017. gada 2. grupas kreditiestazu pievienota
vertiba IKP (giita pelna, atalgojums darbiniekiem 23, atels
. e G - KREDITIESTAZU BILANCES KOMPONENTU SADALIJUMS
un samaksatie nodok]i)"® veidoja aptuveni 0.9%n0  ps KREDITIESTAZU GRUPAM
. v s 1= - =12 31.03.2018.; %
IKP. Neietverot §fs grupas lielako kreditiestadi ABLY ~ ©!20!%:%

Bank, AS, pievienota vertiba IKP ir vél mazaka.

Aktivi

2. grupas kreditiestaZu aktivu ipatsvars kre-
ditiestazu sektora kop€jos aktivos Iidz Sim bijis
biitisks (45% 2015. gada beigas un 32% 2018. gada
marta beigas), tacu to tirgus dala iek$zemes klientu
apkalposana ir saméra neliela. 2018. gada marta

beigas 2. grupas kreditiestades bija piesaistijusas / \\

7% no iekszemes klientu noguldfjumu atlikuma, ) ) :
Tekszemes Tekszemes klientu

un to izsniegto kredttu atlikums veidoja 12% no il CE i e

iekszemes kreditportfela'® (sk. 2.3. att.). 1. grupas 12 7
un 2. grupas kreditiestazu starpbanku saites ir
nelielas. 2. grupas kreditiestaZu neliela sasaiste 88

ar iekszemes tautsaimniectbu un 1. grupas S I grupa
TR . et @ 2 (g
kreditiestadem ierobezo potencialo risku parnesi
uz realo tautsaimniecibu un finansu starpniecibas pakalpojumu snieg§anu. Tas pieradijas ar1 2018. gada
sakuma, kad lielaka 2. grupas kreditiestade ABLV Bank, AS bija spiesta pazinot par paslikvidaciju.

Vienlaikus lielais arvalstu klientu maksajumu apjoms rada vairakus negativus blakusefektus un
riskus — valsts kop&ja istermina aréja parada palielinajumu, riskus saistiba ar arvalstu klientu noguldfjumu
potencialo paaugstinato svarstigumu, NILLTF un reputacijas riskus, nemot vera paaugstinata riska klientu
apkalposanu, kas palielina investoru piesardzibu, slogu uzraugoSajam institiicijam, ka ar1 resursu iesaisti
valstij un ar pargjam finansu sektoram. Jau paslaik verojams, ka augstaks regulgjoso prasibu slogs un citi
riska ierobezosanas pasakumi ietekmé visu finansu sektoru neatkarigi no darbibas modela. Savukart pasam

kreditiestadem, kuru darbibas modelis versts uz arvalstu klientu (t.sk. paaugstinata riska klientu) apkalposanu,

16 CSP dati par 2017. gadu. Ietver finan3u iestades un apdro$inasanas sabiedribas, t.sk. centralo banku.

' Eurostat dati par 2016. gadu.

18 Latvijas Bankas 2018. gada junija "Makroekonomisko Norisu Parskats".

19 Ari 2015. gada beigas, kad 2. grupas kreditiestazu aktivu ipatsvars kreditiestazu sektora kop€jos aktivos bija vésturiski
vislielakais, to tirgus dala iekszemes klientu noguldijumu atlikuma un iek§zemes nebanku klientiem izsniegto kreditu atlikuma
bija attiecigi 10.0% un 13.2%.
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jarekinas ar finansgjuma potencialo svarstigumu un
papildu likviditates, operacionalajiem, tiesvedibas
un reputacijas riskiem. Nemot véra ASV dolaru
maksajumu [idzsingjo nozimi to darbiba, tas var

2.4. attels
2. GRUPAS KREDITIESTAZU AKTIVU ATLIKUMS, ARVALSTU
KLIENTU NOGULIJUMU ATLIKUMS UN KLIENTU ASV
DOLAROS MENESA LAIKA VEIKTO MAKSAJUMU APJOMS
(mjlrd. eiro)

16 16
14

butiski ietekmét art ASV veiktie pasakumi globalas 12 12
NILLTF risku mazina§anas ietvaros. 1: “8’

6 I 6
Nemot véra ar darbibas modeli saistitos riskus, kop§ 4 4
2011. gada FKTK kreditiestadém, kuru darbibas (2) (2)

modelis versts uz arvalstu klientu apkalpoSanu, Akt atlikoms ;ﬁﬁ%‘jﬁfgﬁﬁm
UPNP ietvaros piemero individualas papildu

kapitala prasibas un kops 2013. gada — individualas
papildu likviditates prasibas. Individualo prasibu
lielums atkarigs no riska pakapes, un to ietekmé kopgjas kapitala un likviditates prasibas atseviskam
kreditiestadem parsniedz minimalas prasibas gandriz divas reizes.

Meénesa laika klientu
veikto maksajumu

31.12.2015 apjoms ASV dolaros*

31.03.2018.
* Dati par 2015. gada decembri un 2018. gada martu.

Pédgjos gados Latvija un ar1 globali tika batiski paaugstinatas NILLTF novérSanas prasibas un
uzraugo$o institiiciju kapacitate, tadejadi 2. grupas kreditiestazu darbibas apjoms kops 2015. gada
ir batiski sarucis. 2. grupas kreditiestades tika veikti apjomigi atbilstibas kontroles auditi, parskatits
klientu loks, veiktas risku samazinasanas procediiras un palielinati resursi stingraku prasibu izpildei.
Darbibas apjoma sarukumu ietekmeja art ASV kreditiestazu riska mazinasanas pasakumu ietvaros veikta
tieSo korespondentattiecibu partrauksana. Tadgjadi 2. grupas kreditiestades bija spiestas darTjumos ar
ASV dolariem izmantot netieSas korespondentattiecibas, pieméram, ar citu kreditiestazu starpniecibu,
kas paildzinaja un sadardzinaja maksajumu veikSanu ASV dolaros. 2018. gada marta salidzinajuma ar
2015. gada decembri menesa laika klientu ASV dolaros veikto maksajumu apjoms bija par 85% mazaks,
bet arvalstu klientu noguldfjumu atlikums — par 55% mazaks (sk. 2.4. att.).

Lai mazinatu NILLTF riskus, 2018. gada april1 Latvija tika pienemti vel stingraki papildu pasakumi,
t.sk. aizliegums veikt darTjumus ar visriskantako klientu veidu — caulas veidojumiem?, kas neveic saimniecisko
darbibu un rada mazu ekonomisko vertibu vai nerada to un kas ir registréti valsti, kura normativie akti
neparedz pienakumu sagatavot un iesniegt finansu parskatus.

Lidz §im 2. grupas kreditiestades spéja absorbét darbibas apjoma kritumu, saglabajot augstus lik-
viditates un kapitala raditajus. To veicinaja ieprieksgjos periodos uzkratas pelnas rezerves, ka arT uzrauga
noteiktas individualas papildu kapitala prasibas. Tomér [idz ar darbibas apjoma kritumu So kreditiestazu
pelnitspgja strauji sartik jau kops 2016. gada, un pagaidam nav pazimju, ka tas biitu sp&jusas bitiski pielagot
savu darbibas modeli.

Sartikot pelnas iespgjam, mainoties riska tolerancei un nemot véra reguléjuma parmainas, 2. grupas kre-
ditiestazu darbibas modelu maina ir neatliekama. So kreditiestazu darbibas modeli nav pilnigi vienadi.
Lielaka dala kreditiestazu papildus maksajumu pakalpojumiem sniedz arT citus pakalpojumus (aktivu
parvaldiSana vai krediteSana), tapec pastav iesp&jas attistit jaunus darbibas virzienus. Atseviskas kreditiestades,
iespgjams, paplasinas aktivu parvaldisanas pakalpojumus arvalstu klientiem, dala izteikusi nodomu sniegt
argjas tirdzniecibas darfjumu finansésanas pakalpojumus, apkalpot specifisku nozaru (piemeram, transporta)
uznémumus vai pieversties finansu tehnologiju (fintech) jomai. Péc klientu loka parskatisanas dala 2. grupas

% Noziedzigi iegiitu lidzeklu un terorisma finansésanas novérsanas likuma 1. panta 15.! punkts.
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kreditiestazu, iespgjams, turpinas specializ€ties maksajumu pakalpojumu sniegSana zemaka riska profila
klientiem. Atseviskas 2. grupas kreditiestades varétu sakt orienteties uz iekSzemes klientu apkalposanu.
Tomér, nemot vera piesatinato iekSzemes tirgu, 2. grupas kreditiestadem butisku tirgus dalu iekszemes
klientu apkalpoSana, visticamak, bus griiti iegiit. Kreditiestades paslaik risina aktivu dialogu ar FKTK par
to turpmakajiem darbibas modeliem. Nemot véra gan darbibas modela problémas, gan to, ka atseviskas
2. grupas kreditiestades ir mazas, varétu notikt konsolidacija izmaksu optimizacijas nolika.

UzraugosSo institiiciju kapacitates stiprinasana un pasakumi, kas mazina riskus saistiba ar riskantu
klientu apkalpoSanu, ir loti svarigi ilgtspéjigai finanSu sektora attistibai. Lai uzlabotu finansu sektora
speju parvaldit NILLTF riskus, nepiecieSamas parmainas gan nacionala, gan regionala limeni. Efektivai
Latvijas un citu Eiropas valstu NILLTF risku ierobezosanai nepiecieSama koordinéta riciba visa Eiropas
vienotaja tirgii, izveidojot vienotu NILLTF risku noverSanas iestadi. Lai $ada iestade darbotos efektivi,
tai nepiecieSamas plasas izmekleSanas un sankciju pilnvaras, kas lautu ne tikai vairot drosibu un veicinat
raitaku un aktivaku informacijas apmainu ar valsttm arpus Eiropas vienota tirgus, bet ar mazinat iesp&jamu

tirgus kroplosanu, kadai no valstim nosakot vajakas prasibas.

Viena no biitiskakajam un pamanamakajam par-
mainam finanSu sektora ir nozimigais 2. grupas
kreditiestazu finanséjuma un darbibas apjoma
kritums (sk. 3. ielikumu un 2.5. att.). Galvenokart
stingraku NILLTF noverSanas pasakumu ietekme
arvalstu nebanku noguldfjumu atlikums stabili mazinas
kops 2015. gada beigam un 2017. gada beigas tas bija
par 36.8% mazaks neka divus gadus ieprieks. Savukart
2018. gada 1. ceturksni arvalstu nebanku noguldijumu
atlikums saruka vél par 29.7% (vairak neka pusi no §a
samazinajuma veidoja noguldijumu atlikuma kritums
ABLV Bank, AS).

Tadejadi arvalstu nebanku noguldijumu atlikuma
ipatsvars kreditiestazu sektora kop€ja noguldijumu
atlikuma un arvalstu nebanku noguldijumu
attieciba pret IKP ir biitiski sarukusi—2018. gada
1. ceturksna beigas Sie raditaji bija attiecigi 32.5% un
21.5% (2017. gada 1. ceturksna beigas —42.7% un 35.4%
un 2015. gada beigas — 53.4% un 51.0%). Sie raditaji
vel biitiski mazinasies, kad ABLV Bank, AS zaudés
licenci. Arvalstu nebanku noguldijumu atlikums
turpinas sarukt, nemot véra pastiprinatos NILLTF
novérsanas pasakumus (t.sk. aizliegumu turpmak
veikt darTjumus ar ¢aulas veidojumiem). Kreditiestazu
atteikSanas no Tpasi augsta riska klientu apkalposanas
vert€jama ka biitisks solis Latvijas finansu sektora
ilgtsp&jigas attistibas veicinasanai.

2.5. attéls
2. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA DALIJUMS
(mjlrd. eiro)
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I Saistibas pret Latvijas Banku

Saistibas pret kreditiestadem
N [ek3zemes klientu noguldijumi

Arvalstu klientu noguldijumi
I Enmitétie parada vertspapiri
2. grupas kreditiestaZzu finans&éjuma mazinajas art
iek§zemes nebanku noguldijumu atlikums®. Visvairak
tas saruka ABLV Bank, AS, jo péc noguldijumu ne-
pieejamibas iestasanas 2018. gada marta tika uzsakta
ABLV Bank, AS garantéto noguldijumu izmaksa
no ABLV Bank, AS pasas lidzekliem, neizmantojot
NGF lidzeklus. Ar1 pargjas 2. grupas kreditiestades
iekSzemes nebanku noguldijumu atlikums saruka (par
12.2% 2018. gada 1. ceturksna beigas salidzinajuma
ar 2017. gada 4. ceturksna beigam).

Nozimigs finanséjuma kritums viena kreditiestazu
sektora segmenta nozime §a segmenta turpmaku
sasaurinasanos vai parveidosanos. 2. grupas kredit-
iestazu turpmakas darbibas iespgjas atkarigas no ta,

21 2018. gada 1. ceturk$na beigas tas veidoja 14.0% no 2. kre-
ditiestazu grupas kopgja finansgjuma.
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kada veida un cik konkurétsp&jigu finansgjumu tas
turpmak piesaistts. Tapéc no finanSu stabilitates
viedokla uzmanigi javéro turpmakas finans€juma
un aktivu struktliras parmainas Saja kreditiestazu
grupa un javerte, vai tas neradis jaunus riskus finansu
stabilitatei.

Nemot vera So kreditiestaZu ierobeZoto iesaisti
iek§zemes tautsaimnieciba, arvalstu nebanku no-
guldijumu atlikuma kritums nav radijis negativu
ietekmi uz tautsaimniecibas finanséSanu un finansu
starpniecibas pakalpojumu nodroSinasanu iekSzeme.
Mazaks darbibas apjoms, mazaka pelna un samaksatie
nodokli gan nozimeé to, ka dala finansu sektora mazinas
savu devumu IKP pieauguma (sk. 3. ielikumu).

Vienlaikus 1. grupas kreditiestazu finanséjuma
tendencés nav vérojamas parmainas (sk. 2.6. att.).
So kreditiestaZu finanséjumu galvenokart veido
iek$zemes nebanku noguldijumi, un to atlikums
(t.sk. ipasi iek§zemes majsaimniecibu noguldijumu
atlikums) turpina augt. 2018. gada 1. ceturksna bei-
gas iekSzemes kreditu atlikuma un noguldijumu at-
likuma attieciba 1. kreditiestazu grupa bija 96.5%
(101.7% kredttiestazu sektora kopuma), kas liecina,
ka 1. kreditiestazu grupa spgj finansét iekSzemes
kreditportfeli ar iek$zemes nebanku noguldijumiem
(sk. 2.7. att.). Tadgjadi radniecigo kreditiestazu neto
finansgjums turpina mazinaties. Islaicigas parmainas
radniecigo kreditiestazu finansgjuma 2017. gada 3. ce-
turksnT bija saistitas ar Nordea Bank AB un DNB

2.6. attéls
1. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA DALIJUMS

(mjlrd. eiro)
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Arvalstu klientu noguldfjumi

2.7. attéls

1. KREDITIESTAZU GRUPAS IEKSZEMES KREDITU
ATLIKUMA UN NOGULDIJUMU ATLIKUMA ATTIECIBA
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ASA darbibas apvienosanu Baltijas valstis. Jaun-
izveidotaja Luminor Bank AS pagaidam ir zemaks
iekszemes kreditu segums ar noguldijumiem un attiecigi
lielaka loma radniecigo iestazu finansgjumam, tacu
nakotng planots to pakapeniski aizstat ar iekSzemes
nebanku noguldijumiem, ka arT tirgus finansgjumu
(sk. 4. ielikumu).

4. IELIKUMS. PARMAINAS KREDITIESTAZU SEKTORA SAISTIBA AR LUMINOR

BANK AS IZVEIDI

2017. gada Nordea Bank AB un DNB ASA uzsaka So kreditiestaZzu Baltijas struktiirvienibu apvienoSanu,
radot vienu no lielakajam kreditiestadém Baltija— Luminor Bank AS, kas biis bazeta [gaunija un kam
bus filiales Latvija un Lietuva. Jaunas kreditiestades Luminor Bank AS izveide paredzgta vairakos posmos.
Pirmaja posma 2017. gada 1. oktobr1 visas Baltijas valstis vienlaikus darbibu uzsaka Luminor Bank AS
ka atseviskas kreditiestades. Paredzets, ka 2018. un 2019. gada Latvijas un Lietuvas kreditiestades tiks
parveidotas par filialem. Luminor Bank AS akcionaru strukttira 56% veido Nordea Bank AB (Zviedrija),
bet 44% — DNB ASA (Norvégija), savukart balsstiesibas abiem akcionariem ir vienadas (attiecigi 49.9%,
bet bankas vadibai — 0.2%).

Luminor Bank AS izveidojusies ka viena no lielakajam kreditiestadém Latvija. 2018. gada marta
beigas ta ierindojas 2. vieta aktivu apjoma un no ick$zemes klientiem piesaistito noguldijumu atlikuma
zina un 1. vieta iekSzemes klientiem izsniegto kreditu atlikuma zina.
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Paredzets, ka Luminor Bank AS galvenais finanséjuma avots biis nebanku noguldijumi un tirgus
finanséjums (kapitala vertspapiru emisija). Tadgjadi vidgja termina paredzets nozimigi samazinat
radniecigo banku finansgjumu, kas pagaidam Latvijas Luminor Bank AS ir nozimigaks salidzinajuma
ar citam Zienmelvalstu kreditiestazu meitas kreditiestadem. 2018. gada marta Latvijas Luminor Bank AS
radniecigo kreditiestazu neto finansgjums veidoja nedaudz mazak par 20% no tas kop€jiem aktiviem, bet
tas ickSzemes kredttu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba bija 125%.

FKTK identificejusi Luminor Bank AS ka vienu no Latvijas citam sistemiski nozimigajam instituicijam,
un taino 2017. gada beigam jauztur C-SNII kapitala prasiba 1% apméra, bet no 2018. gada 30. jinija—2%
apmera (tiek izpildits jau paslaik). AT ECB no 2018. gada 10. februara ir pienemusi [émumu klasificgt
Luminor Bank AS par nozimigu finansu institiiciju un veic tas tieSo uzraudzibu.

Latvijas Luminor Bank AS partopot par Igaunijas Luminor Bank AS filiali, ta biis nozimiga filiale
Latvija un vairs nebis kvalificéjama ka cita sistémiski nozimiga institiicija, kurai FKTK var€s piemérot

C-SNII kapitala rezerves prasibu. Lidz $im Latvijas kreditiestazu sektora arvalstu banku filiales nav
veidojusas vairak par 14% no kreditiestazu sektora kopgjiem aktiviem, t.sk. atseviskas filiales — 11% no

aktiviem. Tacu p&c Luminor Bank AS parveides par Igaunijas kreditiestades filiali tas patsvars kreditiestazu

sektora kopgjos aktivos biis aptuveni 20%. No vienas puses, parveide par filiali kreditiestades grupas liment

palidz optimizet nepieciesamo kapitala apjomu, samazina administrativos izdevumus, ka arT var veicinat

finanSu integraciju Baltija. Tacu, no otras puses, Latvijas Luminor Bank AS kltstot par [gaunijas mates

kreditiestades filiali, tas uzraudziba Latvija kluis sarezgitaka, jo uzraudzibas iestadei mazinasies pieejamas

informacijas apjoms un mazinasies ar1uzraudzibas iestades ietekme uz So filiali. Filialu veidoSana ietekmé

makrouzraudzibas politikas pasakumu efektivitati — pieaug makrouzraudzibas pasakumu savstarpgjas

parrobezu atziSanas loma un makrouzraudzibas pasakumu parrobezu efektu (t.sk. potencialas arbitrazas)

izvertejuma nozime. Atskiriba no Nordea Bank AB un DNB ASA majas valsts lieluma attieciba pret mitnes
valstim un attiecigi mates kreditiestazu spgjas absorbet potencialos zaudgjumus samera mazajas mitnes
valstis, Luminor Bank AS grupas majas valsts [gaunija ir mazaka par Luminor Bank AS filidlu mitnes
valstim Latviju un Lietuvu. Luminor Bank AS grupas izveides rezultata Igaunijas kreditiestazu sektora

konsolidéto aktivu attieciba pret IKP vartu pieaugt vairak neka par 30%. Tadgjadi bis loti svarigi, kada

biis majas valsts sp&ja sniegt finansialo palidzibu un parrobezu sadarbiba krizes gadijuma.

2.8. attéls

Neraugoties uz biitisko arvalstu nebanku noguldi-
jumu atlikuma sarukumu, kreditiestazu likviditates
risks saglabajas merens, jo gan 2. grupas, gan
1. grupas kreditiestades turpina uzturét augstas
likvido aktivu rezerves. LSK abas kreditiestazu grupas
joprojam krietni parsniedz gan minimalo 100% prasibu,
gan vidgjos raditajus ES* —2018. gada marta beigas
vidgjais LSK 1. kreditiestazu grupa bija 221.2%, bet
2. grupa —349.4% (sk. 2.8. att.).

Japiebilst, ka arvalstu klientus apkalpojo$am kredit-
iestadeém tiek noteiktas paaugstinatas individualas
likviditates prasibas atkariba no arvalstu nebanku
klientu noguldijumu atlikuma attiecibas pret

2.2017. gada beigas eiro zonas nozimigo banku vidgjais LSK
bija 144% (ECB. Financial Stability Review, May 2018).

LSK PA KREDITIESTAZU GRUPAM
(31.03.2018; %)

1100 1100
1000 1000
900 900
800 800
700 700
600 600
500 500
400 400
300 ‘ 300
200 + 200
100 100
0 0
1. grupa 2. grupa

Starpkvartilu intervals
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aktiviem, ka arT tas, ka [1idz ar likviditates prasibu
saskanoSanu ES no 2018. gada 1. janvara ar1 Latvija
veiktas parmainas minimalo likviditates prasibu
regulgjuma (sk. 5. ielikumu).
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5.IELIKUMS. LIKVIDITATES PRASIBU PARMAINAS

Sakot ar 2018. gadu, minimalas likviditates prasibas kreditiestadeém visa ES ir saskanotas — tam
jaievero minimala LSK prasiba 100%. LSK prasiba nosaka minimalo neapgriitinatu augstas kvalitates
likvidu aktivu apjomu, kas kreditiestadem jauztur, lai segtu negaiditu Tstermina finansgjuma aizplidi
noteikta stresa scenarija. LSK aprékina ka kreditiestades augstas kvalitates likvidu aktivu attiecibu pret
model€to neto naudas aizplidi nakamo 30 dienu perioda.

Sakot ar $o gadu, ES valstim vairs nav iespéjas noteikt patstavigas, specifiski nacionalas minimalas
likviditates prasibas, kas attiektos uz visu kreditiestazu sektoru kopuma. Attiecigi Latvija vairs nav
speka FKTK lidz8ingja likviditates raditaja minimala 30% prasiba®, un kreditiestadém vairs nav jaiesniedz
parskats par likviditates raditaja prasibu izpildi. Lidz Sim papildus FKTK likviditates raditaja minimalajai
30% prasibai kreditiestadem ar darbibas modeli, kas orientéts uz arvalstu klientiem, UPNP ietvaros tika
noteiktas individualas paaugstinatas FKTK likviditates raditaja prasibas. To liclums bija atkarigs no
arvalstu klientu noguldijumu atlikuma attiecibas pret aktiviem un atseviskos gadijumos individualas
prasibas vargja parsniegt minimalo prasibu gandriz divas reizes.

Kreditiestadem ar darbibas modeli, kas orientéts uz arvalstu klientiem, UPNP ietvaros joprojam
tiek noteiktas likviditates rezervju papildu prasibas. Tas ir [idzvertigas lidz 2018. gadam noteiktajam
paaugstinatajam individualajam FKTK likviditates prasibam un balstas uz lidzsingja FKTK likviditates
raditaja aprékina principiem, tacu to noteikSanai tiek izmantots cits FKTK parskats ar lidzigu datu kopumu®.
Tomer jaunais, nedaudz mainitais papildu likviditates prasibu aprekins ir pagaidu risinajums, jo EBI
gatavo lidzvertiga aktivu un pasivu terminstruktiiras parskata ievieSanu uzraudzibas finansu informacijas
parskatos (COREP), kas tuvako paris gadu laika liks atteikties no $a FKTK izstradata parskata. Gaidamas
ar1 EBI vadlinijas par paaugstinatu likviditates risku novertgjumu.

3 Likvido aktivu (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadém, kuru atlikusais termins$
neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzeta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi
finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestades kartgjam saistibam, kuru atlikusais
termins neparsniedz 30 dienu. Saskana ar FKTK noteiktajam prasibam §T attieciba nedriksteja bt mazaka par 30%.

2 Aktivu un pasivu terminstrukttiras parskats.

ABLYV Bank, AS gadijums liecina, ka, neraugoties uz
augstiem likviditates raditajiem”, kreditiestade var
ciest iznicino$u likviditates krizi, ja to skar nozimigs
reputacijas trieciens un ta nonak izolacija, ka ari ja
ASYV sankciju gadijuma nozimiga tas likvido aktivu
dala ir ASV dolaros, kurus attiecigos apstaklos
nepiecieSamaja laika nav iesp&jams pardot. ABLV
Bank, AS riciba bija augsti likvidu aktivu rezerves, kuru
lielu dalu veidoja ASV valdibas vertspapiri, kas citos
apstaklos biitu bijusi likvidi. Ta¢u pec ASV FinCEN
pazinojuma par planotajam sankcijam pret ABLV
Bank, AS kreditiestade bija izoléta tirgd, un tiesi
ASV dolaru likvido aktivu pardosana vai darfjumu
slegsana ar partneriem, kuriem ir saiknes ar ASV tirgu,

3 ABLV Bank, AS LSK 2018. gada janvara beigas bija
300.5%.

bija visproblematiskaka. Tadgjadi ABLV Bank, AS
likviditates krizi radija reputacijas trieciens, istenojoties
kreditiestades darbibas modela potencialajiem riska
aspektiem, nevis nepietickams likvido akttvu apjoms.

ABLV Bank, AS gadijuma ietekmé 2. grupas
kreditiestades strauji samazinaja ASV dolaru
ipatsvaru gan arvalstu finan$u aktivos, gan saistibas
(attiecigi no 74.5% un 56.8% 2017. gada beigas lidz
54.7% un 34.1% 2018. gada 1. ceturksna beigas; sk.
2.9. att.). Visa kreditiestazu sektora kopuma ASV
dolaru Tpatsvars arvalstu finansu aktivos un saistibas
ir attiecigi 36.9% un 25.4%. 2. kreditiestazu grupa ar
butiski samazinaja likvido vertspapiru (galvenokart
ASV valdibas vertspapiru) atlikumu, aizstajot tos ar
noguldijumiem centralaja banka.
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Likviditates stresa testu rezultati, izmantojot LSK
un FKTK noteiktas individualas likviditates raditaja
prasibas 2. grupas kreditiestadém, liecina, ka, pat
notiekot diezgan nozimigam finansgjuma aizplidém,
likvidie aktivi biis pietiekami, lai izpilditu visas
normativas prasibas (sk. 6. ielikumu).

2.9. attéls
2. KREDITIESTAZU GRUPAS ARVALSTU FINANSU AKTIVU
UN SAISTIBU VALUTU DALIJUMS

(mljrd. eiro)

I I

m 1v. v vl vii vill IX X XI XII I 1II
2017 2018

I Finan3u aktivi eiro

I Finan$u aktivi ASV dolaros
Finan3u aktivi citas valttas

I Finanu saistibas eiro

I Finansu saistibas ASV dolaros
Finan3u saistibas citas valutas

6. IELIKUMS. LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI

Likviditates stresa testi balstiti uz 2018. gada marta beigu datiem. Ta ka FKTK likviditates raditaja minimala
prasiba no 2018. gada vairs nav speka, tad, lai novertétu kreditiestazu sektora spgju izturét finansgjuma
aizpliides riskus, stresa testa tika izmantots LSK. Visam kreditiestadem tika piemérots Soks, samazinot
ne-MFI klientu noguldfjumu? atlikumu, lidz LSK sasniedz 100%.

Visas 1. grupas kreditiestades varétu izturet vismaz 10% lielas ne-MFI noguldijumu papildu
aizpliides. Savukart 2. grupas kreditiestades (neraugoties uz to, ka kops$ 2017. gada marta arvalstu
ne-MFI klientu noguldijumu atlikums jau samazinajies par 35.8%) varétu izturét noguldijumu papildu
aizpliides vairak neka 30% apméra (iznemot vienu nelielu kreditiestadi, kura var izturet vairak neka
10% noguldijumu aizplides).

Papildus tika veikti stresa testi 2. kreditiestaZu grupai ar standarta?” un diviem Ipasi nelabvéligiem
scenarijiem. Sajos testos izmantots likviditates raditajs®, ko FKTK lieto individualo likviditates prasibu
noteikSanai arvalstu klientus apkalpojosam kreditiestadem UPNP ietvaros un kas ir lidzvertigs FKTK
lidzsingjam likviditates raditajam. Stresa testu rezultati rada, cik lielu arvalstu ne-MFI klientu noguldijumu
aizpludi kreditiestades varétu izturét, [idz to likvido aktivu apjoms sasniegtu 0, pienemot, ka kreditiestadem
nav pieejami papildu resursi finansgjuma aizpliides kompensgsanai.

Standarta scenarija, aizpliistot 20% arvalstu ne-MFI klientu noguldijumu, 2. grupas kreditiestades vél
spétu pildit FKTK papildus noteiktas individualas likviditates prasibas, un, tikai aizplistot vairak neka

60% noguldijumu, likvido aktivu apjoms sasniegtu 0.

Pirma nelabveliga scenarija pienémumi paredz, ka nav iespgjams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli,

% Kreditiestazu finansgjuma doming ne-MFI noguldijumi.

7 Aizplast arvalstu ne-MFI klientu noguldijumi, un kreditiestadém nav pieejami papildu resursi finansgjuma aizplades
kompensesanai.

% Neapgritinati likvidie aktivi (nauda kasg; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru atlikusais
maksajumu termin$ neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzgta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta
termina; ieguldijumi finansu instrumentos ar dz€Sanas (atmaksas, pardosanas) terminu lidz 30 dienam, ka arf citi vertspapiri,
kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst but mazaki par noteiktu procentu no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru
atlikusais maksajumu termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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iznemot Latvijas valdibas vertspapirus un citu val-
dibu vertspapirus, kuriem vismaz viens no trim
starptautisko kreditreitingu agentiiru noteiktajiem
ilgtermina kreditreitingiem ir AAA. Attieciba uz
Latvijas valdibas vértspapiriem tika pienemts, ka pirma
scenarija ietvaros tie zaudgtu 30% no vertibas un tos
varétu izmantot Eirosistémas monetaras politikas
operacijas, piemerojot 3.0% diskontu. Otraja scenarija
papildus pirma scenarija pienémumiem noteikts, ka
nevienai kreditiestadei nav pieejamas prasibas pret MFI
no valsts, pret kuras MFI konkr&tajai kreditiestadei
ir vislielakais prasibu apjoms.

Pirma scenarija piem&roSana bitiski nepasliktina
standarta stresa testu rezultatus. 2. grupas kredit-
iestades vargtu izturét ne mazak ka 50% {50%;}
arvalstu ne-MFI klientu noguldfjumu aizpliidi (sk.
2.10. att)). Otra scenarija piemeroSana samazina
sp&ju izturét arvalstu klientu ne-MFI noguldijumu
aizpladi [1dz 30% {30%}.

Arikreditriska tendences abas kreditiestaZu grupas
un attieciba uz iek$zemes un arvalstu klientiem
izsniegto kreditu portfeli ir atSkirigas. lekszemes
klientu kreditrisks turpina samazinaties. 87.8% ieks-
zemes klientiem izsniegto kreditu portfela veido
1. grupas kreditiestazu izsniegto kreditu atlikums, un
§1s grupas kreditportfela kvalitate uzlabojas. Savukart
2. grupas kreditiestazu kreditportfela kvalitate turpina
pasliktinaties galvenokart arvalstu klientu kreditriska
istenoSanas del. Vienlaikus jaatzime, ka, saSaurinoties
2. grupas kreditiestazu kopgjai darbibai, biitiski sarucis
art arvalstu klientiem izsniegto kreditu atlikums un
to Tpatsvars kreditiestazu kop€ja kreditportfelr.

Spéciga tautsaimniecibas izaugsme un iek§zemes
aiznéméju maksatspejas pieaugums veicina kredit-
riska mazinaSanos iek§zemes kreditportfeli. leksze-
mes kreditportfela kvalitate turpina uzlaboties —
2018. gada marta kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvars iekSzemes kreditportfeli bija
sarucis [1dz 3.0% (pirms gada—3.4%; sk. 2.11. att.). ArT
aprékinata saistibu nepildiSanas varbiitiba iekSzemes
kreditportfelim turpina pakapeniski sarukt, noradot uz
kreditriska mazinaSanos. Kreditu ar ilgstoSu maksajumu
kavéjumu atlikuma sarukumu joprojam veicina ar1

2.10. attels

2. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDITATES STRESA TESTU
REZULTATI, JA AIZPLUST ARVALSTU NE-MFI KLIENTU
NOGULDIJUMI

(31.03.2018.; kreditiestazu skaits)
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2.11. attels

IEKSZEMES UN ARVALSTU KLIENTIEM IZSNIEGTO
KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU ILGAKU PAR

90 DIENAM ATLIKUMS UN IPATSVARS ATTIECIGAS KREDITU
GRUPAS KOPEJA KREDITPORTFELI

(%)
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I Arvalstu klienti
Tekszemes klienti (ipatsvars; laba ass)
—— Arvalstu klienti (ipatsvars; laba ass)
—— Kongiie krediti (patsvars: laba ass)

no kreditiestazu bilanc€m norakstitie krediti, tomer
$a faktora ietekme ar katru gadu sartik. Nemot véra
IKP pieauguma prognozes, aiznemeju maksatspgjas
turpmaku uzlabosanos, ka arT kreditiestazu joprojam
piesardzigo kredit€sanas politiku, tiek prognozets, ka
iekszemes kreditportfela kvalitate turpinas pakapeniski
uzlaboties. To nedaudz veicinas arT prognozgtais nelielais
iekSzemes kreditportfela pieaugums.

Savukart arvalstu klientiem izsniegto aizdevumu
kreditrisks kreditportfeli turpina Iistenoties.
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Vienlaikus kreditiestaZu arvalstu klientu kredit-
portfelis biitiski sartik. Lai gan kopgjais arvalstu
klientiem izsniegto probleémkreditu (parstrukturéto
kreditu un kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par
90 dienam) atlikums, ka arT to Tpatsvars arvalstu klientu
kreditportfeli kops 2017. gada sakuma [énam sartik,
tas joprojam ir liels (2018. gada marta problemkreditu
Ipatsvars arvalstu klientu kreditportfeli bija 21.8%).
Turklat verojama problemkreditu migracija no par-
strukturétajiem aizdevumiem uz kreditiem ar ilg-
stosu maksajumu kav&jumu, kas liecina, ka dalai
arvalstu aiznémeju ir griitibas pildit saistibas arTpéc
aizdevumu parstrukturésanas. Kreditu ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars arvalstu
klientu kreditportfeli 2018. gada marta sasniedza 12.2%
{9.0%}(sk. 2.12. att.). Ipatsvara picaugums licla méra
skaidrojams ar arvalstu klientu kreditportfela apjoma
biitisko samazinasanos. 2018. gada marta salidzinajuma
arieprieksgja gada martu tas saruka par 20.7% (parsvara
istermina krediti). Tas galvenokart saistits ar 2. grupas
kreditiestazu darbibas saSaurinasanos kopuma. Mazaks
arvalstu klientu kreditportfelis mazina ta kvalitates
pasliktinasanas riska nozimigumu. 2018. gada marta
beigas arvalstu klientiem izsniegto kreditu atlikums
veidoja 12.8% {15.2%} no visu kreditiestazu kop&ja
kreditportfela. Savukart arvalstu klientiem izsniegto
kreditu ar maksajumu kavgjumu ilgaku par 90 dienam
ipatsvars kop€ja kreditu ar maksajumu kavgjumu ilgaku
par 90 dienam atlikuma pieaudzis Iidz 37.6%.

Turpinot sarukt iekSzemes klientu kreditu ar ilgstosu
maksajumu kavejumu atlikumam, arl kopejam
kreditu ar ilgstoSu maksajumu kavejumu ipatsvaram
ir tendence mazinaties, neraugoties uz arvalstu
klientiem izsniegto kreditu ar ilgstoSu maksajumu
kavéjumu atlikuma pieaugumu. Nemot véra kop€ja
kreditportfela apjoma kritumu, kreditu ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars gandriz
nav maintjies — 2018. gada marta tas veidoja 4.2%
{4.3%} no kopgja kreditportfela atlikuma. Kopgjais
kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
atlikums salidzinajuma ar augstako raditaju krizes
laika 2010. gada sarucis vairak neka septinas reizes. Arl
ienakumus neneso$o kreditu un ienakumus nenesoso
prasibu pret MFI patsvars kopgja kreditu un prasibu
pret MFI atlikuma sarucis un 2017. gada beigas bija
5.6% {6.3%}.

2.12. attéls

PROBLEMKREDITU ATLIKUMS UN IPATSVARS,
UZKRAJUMU IPATSVARS ARVALSTU KLIENTU
KREDITPORTFELI
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2.13. attels

KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU ILGAKU PAR
90 DIENAM ATLIKUMS UN IPATSVARS KREDITIESTAZU
GRUPU DALIJUMA

(mljrd. eiro)
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1. grupas kreditu atlikums
N 2. grupas kreditu atlikums
— 1. grupas kreditu atlikuma Tpatsvars (%; laba ass)
— 2. grupas kreditu atlikuma Tpatsvars (%; laba ass)

Kreditportfela kvalitates tendences kreditiestazu
grupu dalijuma arvien vairak atskiras. 1. kreditiestazu
grupa kreditu ar maksajumu kavgjumu ilgaku par 90 die-
nam Ipatsvars turpina nozimigi sarukt (sk. 2.13. att.).
2018. gada marta $adu kreditu atlikuma Tpatsvars
1. kreditiestazu grupas kreditportfelt bija samazinajies
Iidz 2.5% {3.0%}. Attiecigi arT uzkrajumu apjoms
nedrosajiem kreditiem 1. kreditiestazu grupa kopu-
ma samazinas, uzlabojot pelnas raditajus. Savukart
2. kreditiestazu grupa kreditu ar ilgstosu maksajumu
kav&jumu atlikuma tpatsvars tas kop€ja kreditportfelt
turpina palielinaties (2018. gada marta — 11.0%
{8.6%}). Attiecigi uzkrajumu apjoms un to Tpatsvars
2. kreditiestazu grupas kreditportfeli picauga (sk.
2.14. att.).

Tiek prognozets, ka kreditiestaZzu izsniegta-
jiem Kreditiem izveidoto uzkrajumu apjoms
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nedaudz pieaugs. To ietekm@s jaunie "Aktivu kvalitates ~ 2:14. at@ls - -
KREDITIEM IZVEIDOTIE UZKRAJUMI UN TO IPATSVARS

noverteSanas un uzkrajumu veidosanas normaﬁvvie ggj}agPORTFELi KREDITIESTAZU GRUPU DALIJUMA
noteikumi', kas stasies speka 2018. gada jalija. So s
noteikumu ievieSana nozimé to, ka kreditiestadém bis
javeido papildu uzkrajumi, tomér jauno noteikumu
ietekme uz kreditiestazu kapitalizaciju un pelnitspgju
biis ierobezota (sk. 7. ielikumu).
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7.IELIKUMS. AKTIVU KVALITATES NOVERTESANAS UN UZKRAJUMU VEIDOSANAS
REGULEJUMA PARMAINAS

2017. gada ECB un EBl izstradaja® INK atlikuma samazinasanas vadlinijas, turklat 2018. gada 1. janvari
stajas speka 9. starptautiskais finansu parskatu standarts, kas nosaka biitiskas finansu aktivu vertibas
samazindjuma atzisanas parmainas. 2018. gada marta ECB tas tiesi uzraugamajam kreditiestadem publicgja
papildinajumu vadlinijam par INK uzskaiti (4ddendum to the ECB Guidance to banks on non-performing
loans), kas nosaka prasibas uzkrajumu veidosanai kreditiem ar ilgstosi kavétiem maksajumiem. ECB
prasibas planots attiecinat uz kreditiem, kas klasificeti ka INK kops 2018. gada aprila, bet prasibas stasies
speka 2021. gada.

Arl FKTK izdevusi tas uzraugamajam kreditiestadém saistoSus normativos noteikumus, kas
aptver visas aktivu kvalitates novertésanas un uzkrajumu veidoSanas prasibas. Noteikumi stasies
speka 2018. gada 1. jiilija un attieksies gan uz esosajiem, gan no jauna klasificétajiem INK bez parejas
perioda. Tas, ka netiek paredzets parejas periods, un prasibu attiecinasana gan uz esosajiem, gan no
jauna klasificetajiem INK padara FKTK prasibas stingrakas salidzinajuma ar ECB prasibam tas tiesi
uzraugamajam kreditiestadem.

Jaunajos FKTK noteikumos paredzgtas biitiskas parmainas attieciba uz uzkrajumu veidosanu INK:
—noteiktas detaliz&takas prasibas nakotnes naudas plismu apl€sei, ko izmanto kredita atgiistamas vertibas
noteikSanai;

—noteiktas prasibas kreditiestadei regulari parbaudt izveidoto uzkrajumu atbilstibu faktiskajiem zaud&jumiem
un veikt korekcijas apleses, lai mazinatu atskiribas;

— izvirzitas stingrakas prasibas nekustama ipasuma ka INK nodrosinajuma vertéSanas procesam;
—atkariba no INK statusa ilguma un nodroSinajuma noteiktas prasibas minimalajam uzkrajumu limenim;
—turpmak uzkrajumi biis javeido paredzamajiem, nevis esoSajiem zaudgjumiem, un uzraudzibas iestadei
ir pilnvaras pieprasit papildu uzkrajumus;

— noteiktas prasibas neatgiistamus aktivus vai to neatgiistamas dalas laikus norakstit no kreditiestades
bilances. Gan FKTK, gan ECB pieeja paredzéta uzkrajumu veidosana nodrosinatajai INK dalai pec
2018. gada, kas turpinasies, 11dz tiks sasniegti 100% seguma atlikuma norakstiSanai no kreditiestades
bilances;

¥ EBI izdevusi kreditiestades kreditriska parvaldibas prakses un paredzamo kreditu zaud&jumu uzskaites vadlinijas (EBA
guidelines on credit institution's credit risk management practices and accounting for expected credit losses EBA/GL/2017/06)
un ECB — INK uzskaites vadlinijas bankam (ECB Guidance to banks on non-performing loans, European Central Bank,
March, 2017).

2
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—mainita kapitala korekcijas metode, kas piemérojama gadijumos, kad uzkrajumu iztriikums parsniedz
gramatvediba izveidotos uzkrajumus, — visi atskaittjumi tiks veikti no pirma limena pamata kapitala;
—noteikumi neattieksies uz kreditiestadém, kuras ir tiesa ECB uzraudziba.

FKTK un ECB uzkrajumu veidoSanas pieeja atSkiras. FKTK pieeja nosaka veidot uzkrajumus INK
nenodrosinatajai dalai jau péc pirma gada INK statusa. Kreditiem, kuriem INK statuss ir vismaz divus
gadus, par efektivu nodrosinajumu tiek uzskatits tikai nekustamais pasums, noguldfjumi vai augstas
kvalitates vertspapiri. ECB pieeja paredz veidot uzkrajumus INK nenodrosinatajai dalai pec diviem gadiem
INK statusa. Abas uzraudzibas pieejas atSkiras art uzkrajumu normas piemérosana INK nodrosinatajai
dalai. FKTK normativajos noteikumos noteiktas zemakas uzkrajumu normas pirmajos gados, bet tas
tiek straujak palielinatas pec piekta gada INK statusa. Savukart ECB papildinajums vadlinijam par INK
uzskaiti paredz vienadu uzkrajumu normas palielinajumu katru gadu (sk. 2.1. tabulu).

2.1. tabula

UZKRAJUMU NORMA ATKARIBA NO NODROSINAJUMA UN INK STATUSA ILGUMA

(%)

INK statuss Nenodrosinata dala (%) Nodrosinata dala (%)

(gados) FKTK pieeja ECB pieeja FKTK pieeja ECB pieeja

1-2 - - -

2 — _

3 3 40

4 100 12 55
100

5 30 70

6 60 85

7 100 100

Sadalot INK portfeli (stavoklis 2017. gada beigas) atbilstosi INK statusam (gados; sk. 2.2. tabulu), redzams,
ka vairakums INK koncentr&jas pirmajas trijas kavejuma grupas (Iidz trim gadiem) un p&dgja grupa
(ilgak par septiniem gadiem), kas savukart saistita ar krizes mantojumu. Uzkrajumu veidosanas prasibas
neattieksies uz kreditiem, kam INK statuss ir mazaks par 1 gadu (42% no kopgja kreditu ar maksajumu
kavejumu atlikuma; sk. 2.15. att.). ST grupa pievienota tikai uzskatamibai, lai atspogulotu visu INK portfeli.

2.2. tabula 2.15. attels

INK PORTFELIS® ATBILSTOSI INK STATUSAM INK ATLIKUMA IPATSVARS KOPEJA INK PORTFELT
ATBILSTOSI INK STATUSAM

(gados) (i)
Grupa INK (milj. eiro) INK skaits
(INK statuss gados)
<1 gads 237 9701 2% 17%
[1-2) 77 2 620 “ iy
- 42%
[2-3) 66 474
6%
[3-4) 33 431
12%

[4-5) 26 367 —
[5-6) 21 402 ‘
[6-7) 10 349 . < . 45

. 12 . 56
27 95 8 227 2-3 - 6-7
Kopa 566 22571 34 - 7

30 Salidzinasanas noliikos novértejums aptver visas kreditiestades (t.sk. arf ECB tie$i uzraugamas kreditiestades un arvalstu
kreditiestazu filiales).
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llgstosa INK turgsana kreditiestazu bilances negativi ietekme to pelnitsp&ju un tadgjadi ari speju kreditet
tautsaimniecibu. Gaidams, ka FKTK paaugstinato standartu ievieSana sekmes piesardzigaku aktivu
kvalitates novérteSanu un adekvatu uzkrajumu veido$anu, veicinot talaku INK ipatsvara sarukumu
kopéja kreditportfeli. Pasreizgjos apstaklos, kad kreditiestazu kreditportfela kvalitate ir ievérojami
uzlabojusies un kreditiestazu kreditrisks kopuma mazinas, FKTK jauno noteikumu piemerosanas ietekme

bus ierobezota.

Abu kreditiestazu grupu pelnitspéjas tendences
turpina divergét — 1. grupas kreditiestazu pelna
pakapeniski uzlabojas, savukart 2. grupas kreditiestazu
pelna vienlaikus ar darbibas saSaurinasanos kop$
2016. gada butiski sariik (sk. 2.16. att.). 2. grupas
kreditiestazu pelnas krituma dé] kreditiestazu sektora
kopéja pelna 2017. gada samazinajas par 28.7%", savukart
vidgjais svertais ROE saruka Iidz 7.7% (2016. gada —
10.4%). 2018. gada 1. ceturksn kreditiestazu sektora
pelna pirms nodoklu aprekinasanas® salidzinajuma
ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu samazinajas
par 22.0%.

1. grupas kreditiestazu darbibu labveligi ietekmé
ekonomiskas izaugsmes paatrinasanas, kas veicina
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu maksatsp&jas
un finansu pakalpojumu pieprasijuma picaugumu.
Kreditiestazu ienakumi no komisijas maksam 2017. gada
pieauga par 2.4%. Savukart stabilos tiros procentu
ienakumus veicina joprojam noturiga procentu likmju
starpiba (sk. 2.17. att.). Tadgjadi 1. grupas kreditiestazu
finansialas darbibas pelna un kopgja pelna 2017. gada

3 Seit un turpmak $aja nodala aprékinos nav ietverts vien-
reiz€jais VISA Europe Limited akciju pardoSanas efekts
2016. gada un divi vienreizgjie efekti 2017. gada: 1) saskana
ar parmainam regulgjuma AS "Citadele banka" un Signet Bank
AS norakstija atlikto nodoklu aktivus; 2) Luminor Bank AS
veidosanas procesa, parnesot Nordea Bank AB Latvijas filidles
bilanci uz Luminor Bank AS, pelnas un zaud&jumu aprekina
netika parnesta Nordea Bank AB Latvijas filiales 2017. gada
pirmajos devinos ménesos uzkrata pelna.

32.2018. gada 1. janvari Latvija stajas speka Uznémumu
ienakuma nodokla likuma jauna redakcija, kas nosaka, ka
uznémumu nesadalita pelna netiek aplikta ar UIN, tadgjadi
kreditiestazu pelnas vai zaud&jumu parskatos 2018. gada UIN
par attiecigaja parskata perioda giito pelnu netiks aprékinats.
Tadgjadi, salidzinot 2018. gada datus ar 2017. gada datiem,
var objektivak salidzinat pelnu un zaudgjumus pirms nodoklu
aprekinasanas.

2.16. attels

KREDiTIE_STAiU IENAI_(UMU UN IZDEVUMU SADALIJUMS

UN DARBIBAS REZULTATS

(individuala limenT; milj. eiro)

1000 1000
800 |
600
400 |
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2013 2014 2015 2016 2017
1. kreditiestazu grupa

2013 2014 2015 2016 2017
2. kreditiestazu grupa

I Tirie procentu ienakumi
Tirie komisijas naudas ienakumi
I Guvums no finan$u instrumentu tirdzniecibas un parvértésanas
I Uzkrajumu samazina$anas ienakumi
I Pargjie ienakumi
B Administrativie izdevumi
I 1zdevumi uzkrajumiem
Pargjie izdevumi
Kopgja pelna

2.17. attels

KREDITIESTAZU IEKSZEMES KLIENTIEM IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA PROCENTU LIKMJU STARPIBA
(%)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Noguldijumu procentu likme
— Kreditu procentu likme

nedaudz palielinajas (attiecigi par 1.2% un 1.7%)*.
Ar1 8o kreditiestazu ROE uzlabojas (10.7%; ieprieksgja

33.2018. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar iepricksja gada
atbilstoso periodu 1. grupas kreditiestazu finansialas darbibas
pelna nozimigi nemainijas, bet kopgja pelna pirms nodoklu
aprekinasanas saruka. Tas liela méra skaidrojams ar Luminor
Bank AS pelnas samazinasanos, iesp&jams, saistiba ar
apvienosanas procesu, t.sk. dalgju akttvu parnesi (dala Nordea
Bank AB Latvijas filiales kreditportfela tika atstata Nordea
Bank AB mates bankas bilancg).
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gada—9.4%), ievérojami parsniedzot ES kreditiestazu
vidgjos ROE raditajus*.

1. grupas kreditiestaZzu izdevumi uzkrajumiem
diezgan strauji saruka (par 9.1%) vienlaikus ar INK
Tpatsvara kritumu iekszemes kreditportfeli. Lai gan
uzkrajumu samazinasanas ienakumi nedaudz saruka
(par 1.6%), uzkrajumu parmainu tira ietekme uz
1. kreditiestazu grupas pelnu bija pozitiva.

1. grupas kreditiestaZu darbibas efektivitate ir
nedaudz pasliktinajusies — izdevumu un ienakumu
attiectba 2017. gada palielinajas [idz 51.6% {49.8%} (sk.
2.18. att.). Tomér izdevumu un ienakumu attieciba
joprojam ir viena no zemakajam (labakajam)
ES*. Nelielu administrativo izdevumu pieaugumu
noteica galvenokart informacijas pakalpojumu un
datorpakalpojumu izdevumu kapums. So izmaksu
palielinasanos ietekméja vairaku regulgjoso prasibu
parmainas®, gatavoSanas AnaCredit ievieSanai, ka arT
kreditiestazu ieguldijumi elektronisko pakalpojumu
attistiba (piemeram, zibmaksajumu, mobilo maksajumu
un jaunu klientu elektroniskas autorizacijas metozu
ieviesana, internetbankas un mobilo aplikaciju piln-
veide).

Gaidams, ka, saglabajoties specigai ekonomiskajai
izaugsmei un pakapeniski augot kreditéSanas
pieprasijumam, 1. grupas kreditiestaZu pelnitsp€ja
bils stabila vai nedaudz palielinasies. Tacu 1. grupas

3 2017. gada vidgjais ES lielako kreditiestazu ROE bija 6.1%
(European Banking Authority, Risk Dashboard Data as
of 04 2017).

35.2017. gada vidgja ES lielako kreditiestazu izdevumu
un iendkumu attieciba bija 63.4% (European Banking
Authority, Risk Dashboard Data as of Q4 2017).

3 Piemeram, Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada
27. aprila Regula (ES) 2016/679 par fizisku personu aizsardzibu
attiecTba uz personas datu apstradi un §adu datu brivu apriti un
ar ko atcel Direktivu 95/46/EK (Vispariga datu aizsardzibas
regula), Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada 6. julija
Direktiva (ES) 2016/1148 par pasakumiem noliika panakt
vienadi augsta ITmena tiklu un informacijas sistému drosibu
visa Savieniba, Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada
15. maija Direktiva 2014/65/ES par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direkttvu 2002/92/ES un Direktivu
2011/61/ES, Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada
25. novembra Direkfiva (ES) 2015/2366 par maksajumu pakal-
pojumiem ieksgja tirgi, ar ko groza Direktivas 2002/65/EK,
2009/110/EK un 2013/36/ES un Regulu (ES) Nr. 1093/2010 un
atce] Direktivu 2007/64/EK, 9. starptautisko finansu parskatu
standarta ievieSana, stingrakas NILLTF prasibas.

2.18. attels

KREDITIESTAZU IZDEVUMU UN IENAKUMU ATTIECIBA
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KREDITIESTAZU ROE
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kreditiestadem arvien vairak jarekinas ar nebanku
finan$u iestazu (nebanku kredite$anas un maksajumu
pakalpojumu sniedzgji) un 2. grupas kreditiestazu,
no kuram dala varétu saasinat cinu par iekSzemes
klientiem, konkurences pieaugumu.

2. grupas kreditiestazu pelnitspgjas biitisko saru-
kumu noteica darTjumu ar arvalstu klientiem apjoma
kritums. Sartikot klientu lokam un dartjumu skai-
tam, 2. grupas kredttiestazu tirie procentu ienakumi
2017. gada samazinajas par 13.3%, bet tirie komi-
sijas naudas ienakumi— par 17.3%. Kritoties klientu
noguldijumu apjomam un darfjumu skaitam, ievérojami
saruka finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu
pelna (par 58.7%). Kopuma 2. grupas kreditiestazu
finansialas darbibas pelna 2017. gada salidzinajuma
ariepriekséjo gadu samazinajas par 22.0%, bet kopgja
pelna — par 69.5% (sk. 2.16. att.). Attiecigi arT §is
grupas kreditiestazu ROE saruka no 11.7% 2016. gada
Iidz 3.6% 2017. gada (sk. 2.19. att.). Art 2018. gada
1. ceturksnt 2. grupas kreditiestazu pelna pirms
nodok]u aprekinasanas salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoso periodu kritusies par tresdalu.
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Sariikot ienakumu giiSanas avotiem, ka ari augot
darbibas izmaksam, 2. grupas kreditiestazu darbibas
efektivitate 2017. gada krasi pasliktinajas — to izde-
vumu un ienakumu attieciba sasniedza 72.3% {50.3%}
(sk. 2.18. att.). Administrativas izmaksas salidzinajuma
ar ieprieksgjo gadu pieauga par 8.6%. Kapums dalgji
saistams ar NILLTF pasakumu pastiprinasanu, ka art
citu regul&joso prasibu ieviesanu. Nedaudz pieauga art
nodarbinato atalgojums, tacu palielinajumu visvairak
noteica veiktie uzkrajumi tiesvedibai®’. Vienlaikus
2. grupas kreditiestades veic izmaksu optimizaciju,
censoties samazinat izdevumus.

2017. gada 2. grupas kreditiestazu uzkrajumi auga
1enak neka ieprieks (izdevumi uzkrajumiem saruka
par 54.1%). Lai gan vienlaikus saruka uzkrajumu
samazinasanas ienakumi, kopgja ietekme uz 2. grupas
kreditiestazu pelnu bija pozitiva.

2. grupas kreditiestaZu pelna turpinas kristies.
2018. gada aprili veiktie grozijumi Noziedzigi iegiitu
lidzeklu legalizacijas un terorisma finansg$anas nover-
Sanas likuma nosaka aizliegumu veikt darfjumus ar
caulas veidojumiem un apkalpot to kontus, tadgjadi
2. grupas kreditiestazu klientu loks, darbibas apjoms
un ienakumi turpinas sarukt. 2. kredttiestazu grupas
kopgja pelna 2018. gada samazinasies ari tapéc, ka tiek
likvidéta ABLV Bank AS (2017. gada ABLV Bank AS
pelna veidoja nozimigu dalu no 2. grupas kreditiestazu
pelnas, savukart 2. grupas kreditiestazu ROE 2017. gada,
neietverot ABLV Bank AS, biitu negativa (—0.6%).
2. grupas kreditiestazu turpmaka pelnitsp&ja un
pastavésana atkariga no spgjas mainit savus darbibas
modelus (sk. 3. ielikumu). Kops 2. kreditiestazu grupas
darbibas apjoma samazinasanas pédgjo divu gadu
laika nav noverojams nozimigs iekSzemes klientu
apkalposana giito ienakumu pieaugums $o iestazu
kopgja pelnas vai zaud&jumu aprekina (sk. 2.20. att.).

Kreditiestazu kapitalizacijas Iimenis kopuma ir
augsts un butiski parsniedz noteiktas minimalas

7 AS "Rietumu Banka" veikusi 20 milj. eiro uzkrajumu
saistiba ar Parizes tiesas 32. nodalas 2017. gada 6. julija izdoto
pirmas instances nolémumu, kas uzliek AS "Rietumu Banka"
pienakumu samaksat sodu 80 milj. eiro apjoma kriminallietas
ietvaros un solidari ar vairak neka 20 apsiidz&tajiem samaksat
sodu 10.1 milj. eiro apjoma civillietas ietvaros. 2017. gada
12. julija AS "Rietumu Banka" iesniedza apelacijas stidzibu.

2.20. attels

KREDITIESTAZU PAMA:]'DARB_i]?AS PELNA KLIENTU_
REZIDENCES UN KREDITIESTAZU GRUPU DALIJUMA
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I Iek$zemes klientu apkalposanas rezultata giita finansialas darbibas
pelna
Arvalstnieku apkalposanas rezultata giita finansialas darbibas pelna

* Annualizéti 1. cet. dati.

2.21. attels
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* Pirma Iimena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadém atbilst pirma Iimena
kapitala raditajam.

2.22. attels

KREDITIESTAZU KONSOLIDETA LIMENA PIRMA LIMENA
PAMATA KAPITALA RADITAJI ES VALSTIS
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Eiro zonas vidgjais svértais raditajs
1. kreditiestazu grupas vidgjais svertais raditajs
== 2. kreditiestazu grupas vidgjais svértais raditajs

* Latvijas kreditiestazu 31.03.2018.dati.

kapitala prasibas un kreditiestazu vidéjo kapitaliza-
cijas l[imeni eiro zona (sk. 2.21.un 2.22. att.). 2017. gada
beigas kopgjais kapitala raditajs konsolidéta liment
bija vidgji 21.4%, t.sk. pirma [Tmena pamata kapitala
raditajs — 19.0%. Artkreditiestazu vidgjais sviras raditajs
ir augsts (2017. gada beigas — 9.8%) un biitiski parsniedz
Bazeles I11 standartos ieteikto minimalo 3% Itmeni.
2018. gada 1. ceturksna beigas tris mingtie raditaji
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bija attiecigi 22.3%, 19.9% un 10.8%. Latvijas Bankas
veikta stresa testa un kreditriska jutiguma analizes
rezultati liecina, ka kopuma kreditiestazu sp&ja absorbéet
potencialo argjo un ieks€jo Soku radito kreditriska
pieaugumu ir saméra augsta (sk. 9. ielikumu).

Latvijas kreditiestaZzu sektora kopéja kapitala
doming augstakas kvalitates kapitals, un ta Ipatsvars
aug. 2017. gada beigas pirma [imena pamata kapitala
ipatsvars kopgja kapitala veidoja 89.2% (2016. gada—
84.9%). Kreditiestazu kapitala kvalitates uzlaboSanos
sekmgja tas, ka vairakas kreditiestades reinvestgja
giito pelnu. Paredzams, ka parmainas UIN rezima
(ar 2018. gada sakumu uznémumu nesadalita pelna
netiek aplikta ar UIN) veicinas pelnas reinvesteSanu
un kreditiestazu kapitala stiprinasanu nakotné.

Kapitala raditaju un to komponentu dinamika
abas kreditiestaZzu grupas atskiras (sk. 2.23. att.).
1. kreditiestaZu grupa, nenemot véra vienreizéjo
efektu ietekmi*, kapitalizacijas raditaji lenam,
bet noturigi aug, jo vienlaikus ar kreditéSanas
attistibu un iekszemes ekonomisko izaugsmi pa-
lielinas kreditiestaZu darbibas apjoms un pelna.
Gaidams, ka, turpinoties §Tm tendencém, nakotng
1. grupas kreditiestazu kapitalizacija saglabasies
augsta. Visticamak, kapitalizacijas pieaugums nebiis
straujs, jo, saglabajot augstu kapitalizacijas limeni,
vairakas 1. grupas kreditiestades plano 2017. gada
giito pelnu dalgji vai pilniba izmaksat dividendgs.
1. kreditiestazu grupas kopgja kapitala pieaugumu
absoliita izteiksme ietekm&jusi Luminor Bank AS
izveide, kad, pievienojoties AS DNB banka, Nordea
Bank AB Latvijas filiale veica kapitala ieguldfjumu.
2018. gada 1. ceturksni 1. grupas kreditiestazu kopgjais
kapitala raditajs bija 21.3% un pirma [tmena kapitala
raditajs — 20.6%.

3 2016. gada sakuma 1. kreditiestazu grupas kapitala raditaji
un to absoliitais pirma [Tmena pamata kapitala apjoms saruka,
jo divas Ziemelvalstu banku grupu meitas sabiedribas Latvija
ar Joti augstu kapitalizacijas limeni veica planotu kapitala
samazinasanu, optimiz&jot kapitdla izmantoSanu grupas
ietvaros. Savukart 2017. gada 3. ceturksna beigas 1. grupas
kreditiestazu raditaju uz Tsu bridi ietekmé&a Luminor Bank
AS izveide — pirms konsolidésanas apvienojamo kreditiestazu
kapitals tika palielinats (iepriek§ Nordea Bank AB Latvijas
filialei nebija jatur kapitals), bet kreditiestazu bilancu
apvienoSana vél nebija pabeigta. 4. ceturksna beigas péc bilancu
apvienosanas konsolidétas kreditiestades kapitala raditaja Sis
1slaiciga kapitala palielindjuma efekts vairs nebija novérojams.

2.23. attéls

KREDITIESTAZU KONSOLIDETA KAPITALA PIRMA
LIMENA PAMATA KAPITALA, OTRA LIMENA KAPITALA,
RSA UN AKTIVU APJOMS, PIRMA LIMENA PAMATA
KAPITALA RADITAJS UN RSA ATTIECIBA PRET AKTIVIEM
(2018. gada 1. cet. beigas; mljrd. eiro)

2.0 30
1.8 T — 27
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12 18
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1. grupa 2. grupa

I Otra limena kapitala apjoms
Pirma limena pamata kapitala apjoms

—— Pirma limena pamata kapitala raditajs (%; laba ass)
Kopgjo aktivu un RSA starpiba

I RSA apjoms
—— RSA attieciba pret aktiviem (laba ass)

1. kreditiestazu grupas kapitala apjoma un RSA parmainas 2017. gada 3. un
4. ceturksni saistitas ar Luminor Bank AS izveidi.

Vairakam 2. grupas kreditiestadém cieSot zaude-
jumus, 2017. gada beigas nedaudz saruka 2. grupas
kreditiestaZu pirma Iimena kapitala apjoms. Kapitala
limena samazinajumu nedaudz kompensgja §is grupas
kreditiestazu aktivu un RSA kritums. Paredzams,
ka arT 2018. gada §Ts grupas kreditiestazu darbibas
apjoms un bilances turpinas sarukt. Pasliktinoties $o
kreditiestazu pelnitspgjas izredzem, vairakam kredit-
iestadem palielinas kapitalizacijas [imena samazinasanas
risks. 2018. gada 1. ceturksni 2. grupas kreditiestazu
aktivuun RSA aktivu kritums paatrinajas un to kapitala
apjoms batiski nemainjas, tapec kopgja kapitala raditajs
un pirma [Tmena kapitala raditajs pieauga attiecigi
lidz 23.8% un 18.9%.

2018. gada kopgja videja sverta kapitala prasiba
kreditiestadem pieauga Iidz 13.8% (sk. 8. ielikumu).
Kopgjas kapitala prasibas pieaugumu noteica C-SNI
prasibas ievieSana pilna apjoma (tas attiecas uz seSam
C-SNI) un uzrauga noteikto individualo prasibu
palielinasana saistiba ar FKTK individualo prasibu
noteik$anas metodologijas mainu (tas attiecas uz FKTK
uzraugamajam kredttiestadem).
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8. IELIKUMS. KREDITIESTAZU KOPEJO KAPITALA PRASIBU PARMAINAS

THestay 81 113 7] 1 mimala 2.24. attgls
Kreditiestazu kopgjo kapitala prastbu veido minimala 28088 o SIBAS KREDITIESTADEM

prasiba, uzrauga noteikta individuala prasiba un g;/gTVIJA

kapitala rezervju prasibas (sk. 2.24. att.). Kapitala 16 s 16
rezervju prasibas veido kapitala saglabasanas rezerve ~ * o "
2.5% apmera no RSA, PKR, kas darfjumiem ar |,

Latvijas rezidentiem paslaik noteikta 0% apmera,
nemot vera joprojam vajo kredit€Sanu un zemos
cikliskos riskus, ka art C-SNI kapitala rezerve par
C-SNI atzitajam kreditiestadem.

2017 2018

Vidgja sverta C-SNI rezerves prasiba

—e= e g_e= - = o= = s Kapitala saglabaSanas rezerves prasiba
Kope]as Vlde-]as svertas kapltala pras1bas pie I Vidgja sverta uzrauga noteikta individuala prasiba

augumu Latvija ietekmé C-SNI prasibas ievie- BB Minimala prasiba

Sana pilna apjoma, sakot ar 2018. gada 30. jli-  tuiiad prasivesprmi hmena kapiaiam ipi o pim e pamat ki
niju. 2017. gada novembri FKTK Latvija atkartoti et RSA o, e prasien e prt
identificgja C-SNI un par tadam atzina seSas ifals;bf: f»?h':; fg%fzapfsr;éizZerris%égfigig;ezmju preshes 2015 gedi
kreditiestades ("Swedbank" AS, AS "SEB banka",

ABLV Bank AS, AS "Rietumu Banka", AS "Citadele banka" un Luminor Bank AS), ka arT atkartoti lema
par tam piemérojamo C-SNI kapitala rezervi®. Tapat ka lidz §im C-SNI kapitala rezerves prasibas noteiktas
1.5-2.0% apméra. C-SNI rezervju prasibu dalgja izpilde bija janodrosina kops 2017. gada 30. junija, bet to
pilniga izpilde —ar 2018. gada 30. juniju. C-SNI kapitala rezerves parskatisanas procesa divam kreditiestadem
mainits kapitala rezerves prasibas apjoms vai kapitala rezerves prasiba noteikta no jauna: jaunizveidotajai
Luminor Bank AS no jauna noteikta 2% kapitala rezerve un AS "Rietumu Banka" saistiba ar tas aktivu

apjoma sarukumu komercdarbibas apjoma krituma dél kapitala rezerves prasiba samazinata no 1.75% uz 1.5%.

Kopéjas kapitala prasibas pieaugumu veicina art FKTK noteikto individualo prasibu palielinaSana
tas uzraugamajam kreditiestadem. Tas galvenokart saistits ar FKTK individualo prasibu noteikSanas
metodologijas mainu, kas savukart tika pielagota ECB vienotajam vadlinijam*’ par UPNP veik$anu mazak
nozimigam kreditiestadém. Pretstata lidzsingjai individualo prasibu noteikSanas pieejai, kura tika nemti
véra riski, kas saistiti ar arvalstu klientu apkalpoSanu, jaunaja metodologija nemti véra visi kreditiestadi
ietekmgjosie riski, t.sk. ar darbibas modeli saistitie riski. Tad€jadi individualas prasibas tiek noteiktas
visam FKTK uzraugamajam kreditiestadem, nevis tikai arvalstu klientus apkalpojosam kreditiestadem.

Turpmak kreditiestaZu kapitala prasibas un kapitala limeni var ietekmét gaidamas ES tiesibu aktu
parmainas — CRD [V/CRR, BRRD un SRMR parskatisana. T.s. riskus mazinoso pasakumu pakotnes
ietvaros EK priekslikuma tiek gatavotas vairakas parmainas, kas ietekmes kreditiestazu kapitalizacijas
novertejumu un kapitala prasibas (pieméram, UPNP reforméSana, parmainas kapitala rezervju noteiksana,
sviras raditaja prasibas ieviesana). Tiek diskutéts arT par kreditiestazu noregulgjamibas nodrosinasanas
palielinajumu —minimalo pasu kapitala un atbilstigo saistibu apjomu, lai nepielautu kreditiestazu glabsanu par
nodok]u maksataju [idzekliem. Kapitala instrumentu vai atbilstigo saistibu palielinasana bilances struktiira
nozimés potencialus sarezgitus uzdevumus kreditiestadem gan investoru piesaistes, gan izmaksu zina.

% Informacija par C-SNI prasibam pieejama FKTK interneta vietné (http://www.fktk.lv/lv/imediju-telpa/citas-publikacijas/
makroprudenciala-uzraudziba/sistemiski-nozimigas-iestades/5485-sistemiski-nozimigas-iestades.html). Detalizétu informaciju
par C-SNI kapitala rezerves noteik$anas metodologiju sk. Latvijas Bankas 2017. gada "FinanSu Stabilitates Parskata".

" LSI SREP methodology SB/18/105/06a.
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9, IELIKUMS. KREDITRISKA SOKU ABSORBETSPEJA

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi* un makroekonomiskos stresa testus*. Aprékinos
izmantoti kreditiestazu 2018. gada marta konsolidetie dati. Stresa testu parvaréSanas kriteriji ir 8.0%
kopgjais kapitala raditajs, 6.0% pirma Itmena kapitala raditajs un 4.5% pirma Iimena pamata kapitala
raditajs*. Minimalas prasibas neizpilde vismaz vienam no kapitala veidiem automatiski nozimé kapitala
prasibu neizpildi. Stresa testa novertgjuma periods ir Iidz 2019. gada 1. ceturksna beigam. Kreditiem ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam stresa testa noteikti uzkrajumi 60% apmera, bet Saubigajiem
kreditiem (unlikely to pay) — 20% apmera.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka 1. grupas kreditiestazu spéja absorbét kreditriska iespéjamo
pieaugumu kopuma joprojam ir augsta. 2018. gada 1. ceturksna beigas 1. grupas kreditiestades konsolidéta
Itmen bez papildu ieguldijumiem kapitala kopuma spétu absorbét potencialu kreditriska kapumu, kura
rezultata kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars pieaugtu par 13.3 procentu punktiem
(2016. gada —par 14.4 procentu punktiem). Savukart dazam 2. grupas kreditiestadem kreditriska Soku
absorbétspgja ir pasliktinajusies saistiba ar kreditportfela kvalitates pasliktinasanos.

Ar1makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka 2. grupas kreditiestazu sp€ja absorbét iespe-
jamo ar€jo un ieks€jo Soku radito kreditriska pieaugumu ir pasliktinajusies. To galvenokart noteica
kreditiestazu kreditportfela kvalitates parmainas un dazu 2. grupas kreditiestazu zema kapitalizacija.
Attiecigi 2. grupas kreditiestazu sp&ja absorbét potencialos zaudejumus Krievijas un pargjo N'VS valstu
riska Tstenosanas gadtjuma ir sarukusi, un dazam kreditiestadem biitu nepiecieSams stiprinat pirma [imena
kapitalu. Savukart 1. grupas kreditiestaZu noturiba saglabajas laba un veicina INK samazinasanos
iek§zemes kreditportfeli.

Stresa testu scenariju veidosana Latvijas Banka izmanto t.s. bazes modelu elastibas, kuru pamata ir endo-
g€no mainigo impulsu reakcijas funkcijas uz eksogéniem sokiem, kur impulsu reakcijas funkeijas iegitas
no Latvijas Bankas makroekonomiska modela. 2017. gada rudent bazes modelu elastibu koeficienti tika
parskatiti, lai jaunas elastibas labak atspogulotu parmainas Latvijas tautsaimnieciba (stabilo un sabalansgto
ekonomisko attistibu, zemo fiskalo deficitu un valdibas parada limeni, mazu tekosa konta deficitu, kas
veicina lielaku noturibu pret makroekonomiskajiem Sokiem).

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar mérki izvertet kreditiestazu spgju absorbét potencialu kreditriska
pieaugumu argjas un iek§zemes makrofinansialas vides pasliktinaSanas gadjjuma. Stresa scenarija svarigakie
riski ir ar&ja pieprasijuma bitiska pasliktinasanas (t.sk. saistiba ar Ziemelvalstu nekustama ipasuma

41 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu kreditiestade
spetu izturét ta, lai kreditiestades kapitala pietiekamibas raditaji nekliitu mazaki par minimalajam kapitala prasibam. Tiek
pienemts, ka kreditiestades kreditportfelim ar maksajumu kavgjumu ilgaku par 90 dienam jabit izveidotiem uzkrajumiem
vismaz 60% apméra un papildus javeido uzkrajumi 60% apmera no kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
pieauguma apjoma; parstrukturgto kreditu ar maksajumu kav&jumu mazaku par 90 dienam uzkrajumu normai jabiit vismaz
20% apmera. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.

4 Makroekonomiskaja stresa testa tiek vertéta Latvijas kreditiestazu izturiba pret negativiem makroekonomiskajiem Sokiem,
kuru TstenoSanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbiitibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj izvertet, vai kreditiestazu kapitala
apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbetu zaudgjumus, kas var rasties, augot kreditriska [imenim 1pasi
nelabveligos un pat arkartgjos makroekonomiska stresa apstaklos.

# Latvijas kredttiestazu kapitala struktiirai raksturigi, ka pirma Iimena kapitala prasiba tiek pildita ar pirma [imena
pamata kapitalu, tadejadi, kreditiestadem izpildot pirma limena kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita pirma limena
pamata kapitala prasiba. Tadgjadi tiek piemerots diezgan augsts stresa testu parvaréSanas kritrijs augstas kvalitates kapitalam.
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tirgus cenu potencialu krasu korekeiju) un nenoteiktibas picaugums, kas var negativi ietekmet iekSzemes
ekonomisko izaugsmi.

Krievijas makrofinansialas situacijas pasliktinasanas riski ir mazinajusies, nemot véra Krievijas sp&ju
pieméroties sankciju rezZimam, biutiski pieaugusas naftas cenas, straujaku, neka prognozets, Krievijas
ekonomisko izaugsmi 2017. gada un prognozeto méreno IKP kapumu 2018. gada. Standard & Poor's
paaugstinajusi Krievijas valsts kreditreitingu lidz BBB— limenim, tadgjadi divam no trim lielakajam
starptautiskajam kreditreitingu agentiiram Krievijas valsts kreditreitinga vértejums ir investiciju kategorija*'.
Tapec 2018. gada paredzamo zaud&jumu norma ieguldijumiem Krievija un pargjas NVS valstis stresa
scenarija pazeminata (salidzinajuma ar 2017. gada stresa testu), SNV samazinot no 25% l1dz 20%. Tomer
ar120% SNV joprojam uzskatama par diezgan konservativu, noradot uz ieguldijumu Krievija augsto risku
(t.sk. nemot véra geopolitiskos riskus). Pienemums par SNZ 75% vertiba nav mainits (sk. 2.3. tabulu).

2.3. tabula
MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI
(%; procentu punktos)

Kreditriska parametri un makroekonomiskie Soki Bazes scenarijs  Stresa scenarijs
Latvija

Argja pieprasijuma krituma Soks 0 15
Investoru konfidences (investiciju) krituma Soks 0 35
Paterétaju konfidences (privata patérina) kritums Soks 0 30
Latvijas IKP gada parmainas 2018. gada 3.9 —4.1
Latvijas IKP gada parmainas 2019. gada 3.0 1.0
Latvijas IKP gada parmainas (novirze no bazes scenarija; 2018. gada 2. ceturksnis—

2019. gada 1. ceturksnis) - -10.4
3 ménesu EURIBOR® —0.295 -0.295

Implicéta*® varbutiba kreditam, kas ir bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu
kav&jumu mazaku par 90 dienam, gada laika kliit par kreditu ar maksajumu kavéjumu
ilgaku par 90 dienam - 5.5

Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika klat par kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienam = 19.5

Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam ipatsvara picaugums iek$zemes
klientu kreditportfeli 2019. gada 1. ceturksni*’ -0.2 5.3

Krievija un paréjas NVS valstis

Prasibas pret MFI, veértspapiri

SNV 5 20
SNZ 75 75
Paredzamo zaud&jumu norma (loss rate) 3.75 15
Krediti

SNV 5 20
SNZ 75 75
Paredzamo zaud&jumu norma (loss rate) 3.75 15

# TInvesticiju kategorija ir ari Fitch Ratings vertejums (BBB-). Moody's Investors Service saglaba zemu investiciju vértgjumu
(Bal).

# 3 meéneSu EURIBOR nakotnes darijumu procentu likmju gada vidgjais (Bloomberg, 10.04.2018.).

4 S varbiitiba aprékinata no kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam picauguma (4.7%), kas iegiits no Latvijas
Bankas kreditriska modela ar 2.3. tabula noraditajiem pienémumiem.

41 Saskaititi kopa krediti, kas migr&jusi no kategorijas "bez kavéjuma vai ar maksajumu kav&jumu mazaku par 90 dienam"
un no kategorijas "Saubigie krediti".
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Stresa testa bazes scenarijs balstits uz Latvijas Bankas 2018. gada jinija makroekonomiskajam prognozem.
Saskana ar prognozem lielaks ar€jais pieprasijums un aktivaka ES fondu lidzeklu apguve veicinas Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmi un sezonali izlidzinats IKP picauguma temps 2018. gada sasniegs 3.9%.
2019. gada ekonomiska izaugsme biis mérenaka un IKP gada pieaugums bus 3.0%. Attieciba uz arvalstu
ieguldijumiem bazes scenarija izmantoti $adi pienémumi: 2017. gada Krievijas un pargjo NVS valstu
klientiem izsniegto kreditu SNV ir 5% un SNZ — 75%, savukart N'VS valstis emit€tajiem vertspapiriem
un prasibam pret NVS valstu MFI SNV ir 5%, bet SNZ — 75%.

Stresa testa stresa scenarija modeléta argjas makrofinansialas vides biitiska pasliktinasanas — liels argja
pieprasijuma Soks (kritums par 15%), kas l1idzigs ieprieksgja krize verotajam un kam seko biitisks investiciju
sarukums (35%) un privata paterina kritums (30%). Turklat globalas riska apetites sarukuma de] istenojas art
regionalie riski saistiba ar nekustama ipaSuma tirgu Ziemelvalstis. Stresa scenarijs ieguldijumiem Krievija
un pargjas NVS valstis padarits mazak stingrs salidzinajuma ar 2017. gada stresa testu. Kreditiestazu
ieguldijumiem NVS valstts SNV ir 20% un SNZ — 75%.

Scenarija pienemts, ka mingtie Soki skar Latvijas tautsaimniecibu 2018. gada 2. ceturksni. Latvijas reala
IKP parmainas stresa scenarija novertetas, izmantojot Latvijas Bankas makroekonomisko modeli. Stresa
scenarija makroekonomiskie parametri atspoguloti 2.3. tabula.

Stresa scenarija ietekme uz iekSzemes klientiem izsniegto kreditu kvalitati tika noverteta ar Latvijas
Bankas kreditriska modela palidzibu un izmantojot pien€mumus par kreditu migraciju no Saubigo kreditu
kategorijas un uz to.

Stresa testa pienemts, ka kreditrisks Lietuvas un Igaunijas aiznemgjiem izsniegtajiem kreditiem pieaug
tapat ka iekszemes kreditportfelim*. Zaud&umi no arvalstu klientiem izsniegtajiem kreditiem, NVS
valstu vertspapiriem un prasibam pret MFI aprékinati saskana ar scenarijos pienemtajiem parametriem.
Lai precizak atspogulotu iespgjamos zaudgjumus no ieguldijumiem N'VS valstis, tajas veikto ieguldijumu
apjoms precizets pec valsts risku parskatu datiem.

Atbilstosi bazes scenarija pieneémumiem gaidams, ka 2018. gada kreditiestazu iekszemes kreditportfela
kvalitate turpinas lenam uzlaboties. Vienlaikus prognozgjams kreditu ar maksajumu kavéjumu pieaugums
arvalstu klientu kreditportfell. Bazes scenarija novertétie zaudgjumi no ieguldijumiem NVS valstis
varétu sasniegt 67 milj. eiro jeb 0.3% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem. Viena kreditiestade papildus
nepieciesamo uzkrajumu dé] neizpilda minimalo kapitala prasibu jau bazes scenarija. Stresa scenarija
kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars iekSzemes kreditportfeli [idz 2019. gada
1. ceturksnim pieaugtu par 5.3 procentu punktiem (Iidz 8.3%). Stresa testa rezultati apkopoti 2.4. tabula.

Stresa scenarija TstenoSanas gadijuma novertetie zaudgjumi varétu sasniegt 534.9 milj. eiro jeb 2.4% no
kreditiestazu kopgjiem aktiviem. Soka ietekmé divam kreditiestadém rastos problémas ar minimalas
kapitala prasibas izpildi pirma limena kapitalam. Tris kreditiestades Soka ietekme nepilditu kapitala
saglabasanas rezerves prasibu. Nevienai kreditiestadei kapitals nekliitu negativs.

Kreditiestazu spgja absorbét butiskus makrofinansialas vides pasliktinasanas izraisitus Sokus javerte
atseviski abas kreditiestazu grupas. Dazu 2. grupas kreditiestazu noturiba pret Sokiem vertgjama ka
nepietickama. Krievijas un pargjo NVS valstu vertspapiros veikto ieguldijumu apjoms ir samazinajies, tacu

# Nemodelgjot tiem parmainas Saubigo kreditu kategorija.
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papildu uzkrajumi nepieciesami izsniegtajiem kreditiem, kas klasificeti ka INK. 1. grupas kreditiestadem
joprojam bija laba noturiba pret Sokiem, un to var skaidrot ar iekSzemes kreditportfela kvalitates uzlabosanos

un pietickamu kapitalizaciju.

2.4. tabula

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI STRESA SCENARIJA GADIJUMA

Raditajs

Novértétie zaud&jumi (milj. eiro)

Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem)
Kopgjais kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks par 8%
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro)

Pirma limena kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma Iimena kapitala raditajs ir mazaks par 6%
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro)

Kreditiestazu aktivi (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem)

Pirma limena pamata kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma limena pamata kapitala raditajs ir mazaks par 4.5%

Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro)

Stresa testa rezultats
534.9
2.4

0.3

20.8
3.4

13.2
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3. NEBANKU FINANSU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

NEFS turpina strauji attistities. 2017. gada NFS
aktivi pieauga par 15.3%, gada beigas sasniedzot
7.9 mljrd. eiro un to attiecibai pret IKP pieaugot
Iidz 29.5%, bet attiecibai pret kreditiestazu sektora
kopgjiem aktiviem —idz 27.8%. Lidzigi ka 2016. gada
kapumu galvenokart noteica lielaki majsaimniecibu
uzkrajumi pensiju planos (sk. 3.1. att.). Straujak pieauga
apdrosinasanas sabiedribu aktivi, un joprojam noturigi
attistas arT nebanku kreditu tirgus. Vienlaikus NFS
nozime Latvijas finanSu sektora un tautsaimnieciba
salidzinajuma ar pargjo eiro zonu joprojam ir krietni
mazaka. To galvenokart nosaka zemais iedzivotaju
ilgtermina uzkrajumu Itmenis, kas Latvija veidojies
isaku laika periodu neka daudzas citas eiro zonas
valsts.

Vairaki Latvijas NFS pakalpojumu veidi (pieméram,
lizings un dzivibas apdrosinasana) ir attistijusies
ka kreditiestaZu papildu darbibas segmenti. IIgter-
mina $adas savstarp€jas saites starp NFS un kredit-
iestadem var veidoties par kreditiestazu kreditriska vai
finansgjuma riska avotu, tacu [idz $im tas kopuma nav
noverots (sk. 3.2. att.)*. Latvijas finansu sisttma NFS
pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir augsta, jo
samera zemas tirgus koncentracijas de| kada dalibnieka
izstasanas gadijuma ta sniegtos pakalpojumus Latvijas
finansu sistemas darbibas nodrosinasana var aizstat
citi tirgus dalibnieki, t.sk. no citam Baltijas valstim.
Lai gan vérojama strauja NFS izaugsme, joprojam
saméra nelielais NFS aktivu apjoms, kopuma
nelielais kreditriska un finanséjuma riska Itmenis,
ko kredrttiestadém rada saites ar NFS, un augsta
pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba liecina,
ka NFS nerada sistémiskus riskus finansu sistémai.

2017. gada strauji pieauga gan majsaimniecibam, gan
nefinansu sabiedribam izsniegtie NFS krediti, kas
stimul€ majsaimniecibu paterinu un nefinansu sabiedribu
investicijas. 2017. gada iekSzemes majsaimniecibam
un nefinansu sabiedribam NFS izsniegto aizdevumu
atlikums pieauga par 15.8%, gada beigas sasniedzot

¥ Dazam kreditiestadem riska ekspozicija ir augstaka, bet
ta galvenokart koncentréta dazos liela apjoma ilgtermina
aizdevumos meitas sabiedribam, t.sk. lizinga sabiedribam, un
ekspozicijas pielaujamais apjoms ir saskanots ar FKTK.

3.1. attéls 5
NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALIJUMA
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3.2. attéls .
LATVIJAS KREDITIESTAZU SAITES AR NFS
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NFS noguldijumi kreditiestades

Vidgja vertiba
#  Starpkvartilu intervals
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2.1 mljrd. eiro. Nebanku kreditéSanas pakalpojumu
sniedz&ju kreditportfelis salidzinajuma ar kreditiestazu
kreditportfeli bija aptuveni piecas reizes mazaks, tacu
ta attieciba pret kreditiestazu portfeli p&dgjo piecu
gadu laika palielinajusies divas reizes.

Nebanku majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikums turpina augt straujak neka kreditiestazu
izsniegto aizdevumu atlikums. 2017. gada NFS
aizdevumu atlikums iek$zemes majsaimniecibam
palielingjas par 19.0% (sk. 3.3. att.) un gada beigas
sasniedza 591.7 milj. eiro. To lidzigas dalas veidoja
finansu lizings, ko galvenokart sniedz kreditiestazu
meitas sabiedribas, un nebanku paterétaju kreditésana,
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t.sk. distances jeb atrie krediti. NFS aizdevumi majsaim-
niecibam pieauga visos segmentos, Tpasi palielinoties
automobilu [izinga un Tstermina patérina kreditu atli-
kumam.

Majsaimniecibu procentu izdevumi par nebanku
kreditiem pédejo gadu laika ir stabilizéjusies. CSP
dati liecina, ka 2011. gada majsaimniecibu procentu
izdevumi par nebanku kreditiem veidoja ne vairak
ka 45 milj. eiro (I1dz 0.2% no IKP), bet 2017. gada —
aptuveni 125 milj. eiro (0.5% no IKP). Pedgjos divos
gados attiecigo izdevumu apjoms ir stabilizgjies, un
nebanku aizdevumu apjoms aug straujak neka maj-
saimniecibu procentu maksajumi par Siem kreditiem.
Tas skaidrojams gan ar to, ka kops 2016. gada noteiktas
maksimali pielaujamas paterétaju kredita izmaksas,
gan ar citu nebanku kreditu veidu attistibu, kas lauj
aiznemties ar ilgaku terminu un ar pakapeniskaku
kredita atmaksas grafiku. Vienlaikus jaunu kreditu
veidu (t.sk. kreditliniju) strauja attistiba mudina regulari
izvertet, vai procentu likmju ierobezojumi ir pietiekami,
lai veicinatu atbildigu kreditgSanu.

Latvijas Bankas aprekini, izmantojot CSP datus, lauj
tiesa veida salidzinat majsaimniecibu izdevumus par
kreditiestazu un nebanku kreditiem kops 2015. gada
(sk. 3.4. att.). 2017. gada beigas majsaimniecibu kopgjie
procentu izdevumi par aizn€mumiem atbilda 1.2%
no IKP, t.sk. aptuveni 40% par nebanku kreditiem un
60% — par kreditiestazu izsniegtajiem kreditiem. Lielako
dalu no majsaimniecibu izdevumiem par nebanku
kreditiem veido izdevumi par distances jeb atrajiem
kreditiem un paterina kreditiem, bet nelielu daju—ar1
izdevumi par lizingu un lombardu pakalpojumiem.
Lai gan majsaimniecibu izdevumi par nebanku
finanSu institiiciju aizdevumiem ir stabiliz€jusies,
tie joprojam ir diezgan lieli, jo NFS majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikums ir aptuveni 10 reizu
mazaks neka kreditiestazu majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikums. Nesamerigi augsti procentu
maksajumi kavé majsaimniecibu uzkrajumu veido-
$anos, ka ari pasliktina to kreditvésturi majsaim-
niecibu maksatspejas krituma gadijuma, tadgjadi
ierobezojot daai majsaimniecibu pieeju hipotekaras
krediteSanas tirgum. Turklat NFS aizdevumus vél var
sadardzinat ar1 potencialais procentu likmju picaugums
eiro zona tuvakajos gados.

3.3. attels
NFS IEKSZEMES AIZDEVUMI MAJSAIMNIECIBAM UN
NEFINANSU SABIEDRIBAM

(gada picauguma temps, %)
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3.4. attels
IEK§Z_4EMES MAJSAIMNIECIBU PROCENTU IZDEVUMI PAR
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I Nebanku kredite3anas pakalpojumu sniedzgjiem

Piezime. Lidz 2015. gadam dati par nebanku kreditiem majsaimniecibam nav
pieejami.

2017. gada finansu lizinga aizdevumu atlikums
nefinansu sabiedribam pieauga par 10.1%, sasniedzot
1.0 mljrd. eiro. Finan$u lizings veido vairak neka divas
tresdalas no kop&ja NFS nefinansu sabiediibam izsniegto
kreditu atlikuma®, un tas galvenokart tiek izsniegts
transporta, t.sk. komerctransporta, iegadei. FinanSu
Iizinga portfela izaugsmi 2018. gada, visticamak,
turpinas veicinat pakapenisks areja pieprasijuma
kapums un ES finanséjuma straujaka apgiSana.
Galvenais risks lizinga sabiedribu pelnitspgjai
ir nefinan$u sabiedribu maksatspgjas potenciala
pasliktinasanas bitisku argjo Soku gadijuma, kas
ierobeZotu arT jaunu investiciju veiksanu.

Latvijas nefinansu sabiedribas (ipasi t.s. jaunuz-
némumi) izmanto ar riska kapitalu ka alternativu
finanséjuma avotu, tacu §a finanséjuma apjoms
pagaidam ir visai neliels. Alternativo ieguldijumu
fondu turéto Latvijas jaunuzn€mumu vertspapiru

%0 Pargjo NFS nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma
dalu galvenokart veido operativais lizings un faktorings un
alternativo ieguldijumu fondu finansgjums.
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apjoms gada laika pieauga par 55.0%, sasniedzot
50.2 milj. eiro. Vidgja alternativo ieguldijumu fondu
veikta ieguldijuma vertiba ir gandriz 800 tikst. eiro.
Kapumu noteica divu jaunu nozimigu ieguldijumu
veikSana kopuma par 20 milj. eiro kokapstrades un
IT nozares.

Ka alternativs finans€juma avots Latvija turpina

darbibas modelis Iidz $im galvenokart bijis saistits
ar majsaimniecibu patérina kreditu segmentu, orien-
t&joties galvenokart uz arvalstu klientiem. Latvijas
kopfinansgjuma pakalpojumu sniedzgjiem nakotné
ir nozimigs potencials veicinat arT Latvijas tautsaim-
niecibas finans€Sanu, tacu ilgtsp€jigai nozares at-
tistibai ir nepiecieSams atbilstoss tiesiskais ietvars
(sk. 10. ielikumu).

attistities kopfinanséjuma pakalpojumi. To sniedz&ju

10. IELIKUMS. KOPFINANSEJUMA ATTISTIBAS PERSPEKTIVAS LATVIJA: RISKI UN
IESPEJAS

Kopfinans&juma pakalpojumi ir viens no galvenajiem virzieniem, ka Latvija attistas finansu tehnologiju
(fintech) jaunuznémumi. Kopfinansgjuma pakalpojumi ir saméra jauns finanSu produkts, un pasaulé
ir tikai dazas valstis, kuras tas tiek reguléts (Apvienota Karaliste, Italija, Francija, Lietuva un Spanija).
Nemot véra kopfinansgjuma pakalpojumu straujo attistibu, 2016. gada ar1 Latvija sakta diskusija par So
pakalpojumu regulgjuma izstradi.

Saskana ar nozares dalibnieku sniegto informaciju Latvija ir viens no straujak augosajiem kopfinanséjuma
pakalpojumu snieg$anas centriem Eiropa. No visiem kopfinans€juma pakalpojumu veidiem Latvija
visstraujak attistas savstarpgjo aizdevumu kopfinans€jums. Savstarpgjie aizdevumi ir kredit€Sanas veids,
kura iegulditaji ar platformas starpniecibu vienojas izsniegt aizdevumu kadam iedzivotajam vai uznémumam,
preti sagaidot maksajumus ilgaka termina. Tirgus dalibnieku publicgtie dati liecina, ka 2017. gada ar Latvijas
kopfinansgjuma platformu starpniecibu finanseti krediti aptuveni 542 milj. eiro apjoma (2.5 reizes vairak
neka 2016. gada). Tas ir ieverojami vairak neka kaiminvalstis Igaunija (86 milj. eiro) un Lietuva (22 mil;.
eiro). 2018. gada sakuma Latvija darbojas septini kopfinansgjuma pakalpojumu sniedzgji.

Latvijas kopfinansejuma platformas galvenokart piesaista arvalstu iegulditajus un arvalstu kreditnémejus,
tapéc tas tiesa veida Latvijas tautsaimniecibas finanséSana gandriz nepiedalas. Latvijas kopfinansgjuma
platformas vairakums iegulditaju ir no Rietumeiropas, bet kreditnéméji — galvenokart no Austrumeiropas.
Latvijas tautsaimniecibas finansé$ana kopfinansgjuma pakalpojumu sniedzgju loma ir pavisam neliela, un
to izsniegtie aizdevumi Latvija koncentr&ti automobilu kreditu segmenta. Publiski pieejama informacija
par kopg€jo iegulditaju skaitu lauj aplest, ka caur Latvijas kopfinansgjuma platformam ieguldijumus veic
ne vairak ka 0.1% no kop&ja majsaimniecibu skaita, kam ir noguldijumi Latvijas kreditiestades.

Kopfinanséjuma platformas raksturo dazadi darbibas modeli, t.sk. atkariba no ta, vai kredita
izsniedzgjs ir platforma, iegulditaji vai cits kredita devéjs. Tadejadi katram modelim raksturigie riski
atSkiras. Starptautiski visplasak izplatits ir klasiskais kopfinans€juma platformu modelis, kura savstarpgjo
aizdevumu platformas izsniedz sakotn&jus kreditus, darbojoties ka starpnieks starp individualu aiznéméju
un potencialajiem iegulditajiem (sk. 3.5. att.). Sada modeli savstarp&jo aizdevumu platformas konkurg
ar kredita devgjiem (kreditiestadem, nebanku kreditu izsniedzgjiem u.c.) par aizne@meju tirgu, censoties
ienemt jaunas tirgus nisas vai piedavajot izdevigakus krediteSanas pakalpojumus. Latvija platformas ar
$adu darbibas modeli ir maz izplatitas.

Lielakie Latvijas kopfinansejuma pakalpojumu sniedzeji nodarbojas nevis ar sakotnejo kreditu
izsnieg§anu, bet ar kreditprasibu tirdzniecibu. Sads darbibas modelis (sk. 3.6. att,) ievérojami at3kiras
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3.5. attels
KLASISKAIS SAVSTARPEJO AIZDEVUMU PLATFORMU DARBIBAS MODELIS
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3.6. attels
KOPFINANSESANAS PLATFORMU KREDITPRASIBU TIRDZNIECIBAS DARBIBAS MODELIS
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no klasiska savstarpgjo aizdevumu platformas darbibas modela, jo iegulditajiem platforma tiek piedavati
jau ieprieks izsniegti krediti, kurus kads licencets kredita devgjs ir izsniedzis (t.sk. kopfinansgjuma
pakalpojuma sniedzgjs, ja tam ir kredita devéja licence). Sada model platformam ir vieglak palielinat
darfjumu apjomu, jo platforma nav saistita ar aiznémgja krediteSsanu un nekonkurg ar kredita devejiem par
tirgus dalu. Kredita devgjs iegiist no ta, ka sanem noteiktu marzu no aiznéméja procentu maksajumiem
un iegiist papildu finans&juma avotu.

qulditﬁjs 3

Jebkura darbibas modelt galvenais kopfinansgjuma pakalpojumu sniedzgja ilgtspgjigas attistibas risks ir
nepilniga informacijas pieejamiba iegulditajam, kas nelauj tam izvertet kreditnémeéja kreditrisku. Tacu
kreditprasibu talakpardosanas modelim ir vairaki papildu riski:

1) informacijas asimetrijas un intereSu konfliktu riski (kredita devgji izvietosanai platforma var selektivi
izveleties sliktakos kredttus);

2) kreditesanas procikliskuma risks (sakotngjais kredita devgjs var palielinat kreditéSanas apjomu,
neriipgjoties par piedavato kreditprasibu kvalitati, jo iesp&jamos zaud&jumus uznemsies iegulditaji. Sads
darbibas veids var veicinat neadekvatas kreditriska izvertgjuma procediiras pirms jaunu kreditu izsniegSanas
un "izsniegt, lai izplatitu" (originate-to-distribute) uznéméejdarbibas veidu, kas savulaik, izraisot ASV
zemstandarta kredttu tirgus sabrukumu, aizsaka globalo finansu krizi).

Vienlaikus, neraugoties uz paaugstinatajiem riskiem, kreditprasibu talakpardo$anas darbibas modelim
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ir liels potencials risinat ieilgusas strukturalas problemas finanSu sektora, pieméram, palidzot
attistit INK otrreizejo tirgu ES. EK ir vairakkart uzsvérusi, ka ienakumus nenesosu kreditu tpatsvars
ES kreditiestazu bilanc€s samazinas parak léni un to dalgji nosaka vaji attistitais otrreizgjais kreditprasibu
tirgus ES, kas paslaik nenodrosina efektivu kreditriska parnesi no kreditiestadem, kuras veletos atbrivot
lidzeklus jaunu kreditu izsnieg§anai, uz privato sektoru, kas véletos Sos riskus uznemties®'. ECB 2017. gada
Financial Stability Review noradija, ka kopfinansgjuma platformam ir nozimigs potencials atvieglot $ada
kreditriska parnesi, savienojot kreditiestades ar potencialajiem iegulditajiem un tad€jadi pilnveidojot
otrreizgjo kreditprasibu tirgu ES*. Vienlaikus no finansu stabilitates viedokla ir biitiski, lai kopfinansgjuma
pakalpojumu nozare attistitos ilgtsp&jigi un iegulditajiem biitu pilniga informacija par riskiem, ko tie
uznemas.

Lai veicinatu ilgtspgjigu nozares attistibu, jaturpina atbilstosa nacionala limena reguléjuma izveide, kas
ietvertu samerigus, bet nepiecieS$amus jau minéto risku mazinasanas mehanismus. Paraléli jauzsak
diskusija par kopfinanséjuma reguléjuma nepiecieSamibu ES Iimeni arT attieciba uz patérétaju
krediteSanu. 2018. gada sakuma EK publiskoja priekslikumu veidot vienotu ES regulgjumu parrobezu
kopfinansgjuma pakalpojumu sniedzgjiem™. Tomér lidzSingja iniciativa aptver tikai kopfinans€juma
pakalpojumus uzn@mumiem, bet ne majsaimniecibam.

2016. gada Latvija uzsakta diskusija par kopfinanséjuma reguléjuma izstradi, un 2017. gada tika
izsludinats likumprojekta variants, kas nacionala [imen1 regulétu ari kopfinansejuma aizdevumus
majsaimniecibam®. Diskusijas par likumprojektu joprojam turpinas, lai panaktu vienotu izpratni
par ilgtsp&jigu juridisko ietvaru, kas paredzetu minéto risku mazinasanas mehanismus situacija, kura
kopfinans&juma pakalpojumu sniedzgju darbibas modelis nepartraukti mainas. Lai panaktu sameribu
starp konkuré&tspéjigu tiesisko reguléjumu un risku mazinasanu, Latvijas Bankas ieskata par pamata risku
mazinasanas mehanismiem biitu jaizvélas instrumenti, kas jau ir aprobgti citu valstu tiesiskaja regulgjuma
vai ar1 ir labas prakses piemeri pasa nozarg:

1) platformai vai kredita devéjam jasaglaba ekonomiska interese par individualu kreditu (skin in the game)
un jabut pietieckamam kapitalam, lai vajadzibas gadijuma segtu zaudgjumus no lidzdalibas kreditos;

2) vadibai un akcionariem jaievéro labas parvaldibas principi, stingti ierobezojot ieguldijumu veikSanu
un aiznemsanos ar sava kopfinansgjuma pakalpojuma sniedzgja starpniecibu;

3) iegulditajiem, kuru iesp&jamie zaudejumi neparprotami ir nesamerigi lieli pret to noraditajiem brivajiem
lidzekliem, ir jasanem atteikums ieguldit;

4) iegulditajam jabiit pieejamai pilnigai informacijai, ja tas iegadajas kreditprasibu uz jau reiz izsniegtu
aizdevumu;

5) noteikt iegulditaju tiestbu aizsardzibu kilas tiesibu atsavinasanas joma vai noradit, ka juridiski pasiem
iegulditajiem nav nodrosinato kreditoru tiesibu;

6) janodrosina mehanismi, kas ierobezo klientu brivo lidzeklu uzkrasanos pie kopfinansgjuma pakalpojuma
sniedzgja, ja tie ilgstosi netiek iegulditi jaunos projektos;

7) uz kopfinansgjuma platformam jaattiecina NILLTF nov&rSanas prasibu regulgjums.

U EK. Komisija aicina lidz 2018. gadam pabeigt visas banku savienibas dalas. Piecjams: http://europa.eu/rapid/press-
release IP-17-3721 Iv.htm.2017.

52 ECB. Overcoming non-performing loan market failures with transaction platforms. Pieejams: https.://www.ech.europa.
eu/pub/pdfiother/ech.sfafinancialstabilityreview201711.en.pdf? 750d7cd5e9c84ede6780d79f12b22d?2. Financial
Stability Review, November 2017, pp. 120-144.

53 EK. Pieejams: https://ec.europa.eu/info/publications/180308-proposal-crowdfunding en.2018.

34 Latvijas Republikas Ministru kabineta tiesibu aktu projekti. Likumprojekts "Kopfinanséjuma pakalpojumu likums". Pieejams:
http://tap.mk.gov.lv/Iv/mk/tap/? pid=40435945. 2017.
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NFS sniegtie pargjie finanSu pakalpojumi galvenokart
saistiti ar majsaimniecibu uzkrajumu izvietosanu,
riska apdro$inasanu, ka ari ar maksajumu veik$anu.
NFS pargjo pakalpojumu sniedzgju aktivi 2017. gada
pieauga par 16.2% un gada beigas sasniedza 4.7 mljrd.
eiro. To patsvars NFS kop€jos aktivos bija 60.1%, t.sk.
42.0% veidoja valsts fond&to pensiju shéma uzkratie
lidzekli.

Majsaimniecibu ilgtermina uzkrajumu apjoms
pensiju planos un dzivibas apdrosinasana pakape-
niski aug, tacu tas joprojam nav pietiekams. Palie-
linoties iedzivotaju iemaksam, valsts fond&to pensiju
sheémas jeb pensiju sisteémas 2. [Tmena aktivi picauga
par 18.9%, sasniedzot 3.3 mljrd. eiro. Lai gan maj-
saimniecibu pensiju uzkrajumi turpina palielinaties,
vidgjais uzkrajuma apjoms ir mazs un neparsniedz
3000 eiro. Savukart brivpratigi ilgtermina uzkrajumus
veic samera neliels skaits Latvijas majsaimniecibu.
lemaksas pensiju sistemas 3. [Tment 2017. gada veica
tikai 22% no pensiju sistémas 2. [imena dalibniekiem
ar kop&jo uzkrajumu apjomu 1.6% no IKP. Dzivibas
apdrosinasana uzkrato lidzeklu tehnisko rezervju
apjoms bija 0.4% no IKP; tas ir bitiski mazak neka
vidgji 48.8% no IKP eiro zona (sk. 3.7. att.). Zemais
ilgtermina uzkrajumu apjoms mazina majsaimniecibu
noturibu pret finansu Sokiem un palielina nabadzibas
riskus, to locekliem sasniedzot pensijas vecumu. Tomer
janem vera, ka kopuma eiro zona majsaimniecibu
ilgtermina uzkrajumu apjoms veidojies vairakus gadu
desmitus. Turpmakajos gados svarigi, lai, palielinoties
majsaimniecibu ienakumiem, pakapeniski augtu art
to brivpratigas iemaksas dzivibas apdrosinasana un
pensiju fondos, ka arT lai iedzivotaju grupas, kuras
[idz $im zemo ienakumu dg] iemaksas neveica, to
pakapeniski saktu darit. To dalgji stimulgs arT jaunas
ES tiesiskas iniciativas, piem&ram, 2017. gada inicigjot
jauna Eiropas méroga privata pensiju produkta (Pan-
European Personal Pension Product) ieviesanu, kas
atvieglos iesp&ju majsaimniecibam uzkrat naudas
lidzeklus citu ES valstu pensiju planos un veicinas
konkurenci starp pensiju produktu sniedzgjiem,
iegulditajiem sanemot lidzvertigas nodoklu atlaides,
kaieguldot l1dz1ga pensiju plana Latvija. Svarigi, lai,
pakapeniski pieaugot brivpratigi veikto uzkrajumu
limenim, Latvija piedavato dzivibas apdroSinasanas
un privato pensiju planu apkalposanas pakalpojumu

3.7. attels
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nosactjumi (t.sk. izmaksas) biitiski neatskirtos no citu
lidzvertigu, starptautiskajos finansu tirgos pieejamu
finansu produktu nosacfjumiem. Tas nozimg, ka
periodiski japarskata arT nacionalaja [Tmen1 noteiktie
uzkrajumu veiksanu stimulgjosie mehanismi. Pret€ja
gadijuma iegulditaju acis var mazinaties minéto
pakalpojumu pievilciba, un finansu sektora kopuma
netiktu veicinata darbibas efektivitates palielinasana.

2017. gada beigas Latvijas Republikas Saeima
atbalstija grozijumus Valsts fondéto pensiju likuma,
kas samazina pensiju fondu parvaldi$anas komisijas
maksas, vairo uzticibu Latvijas pensiju sistémai
un mazinas énu ekonomiku, veicinot iemaksas
pensiju fondos. Valsts fond&to pensiju shéma uzkratais
kapitals ir un parskatama nakotn€ turpinas biit viens
no nozimigakajiem iedzivotaju ilgtermina uzkrajumu
veidiem. Ta¢u Latvija majsaimniecibu izmaksas par
pensiju uzkrajumu parvaldisanu [idz $im salidzinajuma
ar OECD valstim bijusas augstakas, 2016. gada veidojot
vidgji 1.6% no pensiju planu aktiviem (ieskaitot privato
pensiju planu parvaldisanas izmaksas — tuvu 2%).
2017. gada parvaldisanas izmaksas nedaudz samazinajas,
bet joprojam bija augstas — vidgji 1.4% no pensiju planu
aktiviem. Saméra augstas pensiju planu parvaldiSanas
izmaksas mazina pensiju planu pelnu un ir veicinajusas
to, ka valsts fond&to pensiju shémas 10 gadu realais
ienesigums, nemot vera inflaciju, ir negativs. Negativa
reala socialas apdrosinasanas iemaksu atdeve mazina
majsaimniecibu uzticesanos pensiju sistémai kopuma.
Saskana ar Latvijas Bankas aplesém 2018. gada pensiju
fondu parvaldisanas komisijas maksa btis mazaka
par 1.0% no pensiju planu aktiviem (sk. 3.8. att.). Tas
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Latvijas iedzivotajiem gada ietaupis vismaz 20 mil;.
eiro, ka arT veicinas énu ekonomikas mazinasanos.

Ariparmainas Latvijas nodoklu reZima veicinas
uzkrajumu veikSanas kultiiru Latvija, tacu majsaim-
niecibam biis japielago savi uzkrasanas paradumi. Ar
2018. gada 1. janvari palielinats minimalais dzivibas
apdrosinasanas liguma termins no 5 l1dz 10 gadiem,
ka arT mainita iemaksu augstaka robeza, par kuru
var€s sanemt nodoklu atvieglojumus®. Lidzsingjais
minimalais [iguma termins§ bija viens no zemakajiem
ES. Turpmak majsaimniecibam biis japielago savi
uzkrasanas paradumi, uznemoties ilgaku ieguldijumu
terminu. Ilgaks uzkrajuma termins vairak atbilst
ilgtermina uzkrajuma biitibai un palielina izredzes
uz lielaku atdevi, iemaksam tiekot iegulditam uz ilgaku
terminu ar augstaku gaidito atdevi. Vienlaikus tadgjadi
augs ar1 galvenais dzivibas apdroSinasanas sabiedribu
risks, t.i., procentu likmju svarstigums, kas lidz $im
bija neliels, nemot véra isos ieguldijumu terminus un
lielo tirgum piesaistito [igumu popularitati.

Eiro zonas visaptvero$a ekonomiska izaugsme vairo
gaidas par galveno ECB procentu likmju pieaugumu
turpmakajos gados, radot augSupverstu spiedienu uz
fiksgta ienakuma vertspapiru ienesigumu un lejup-
vérstu spiedienu uz to cenam. Pret fikséta ienakuma
vertspapiru cenu svarstibam jutigakas ir majsaim-
niecibas ar locekliem pirmspensijas vecuma. Ta ka
Latvija valsts fondeto pensiju shema negarantg noteiktu
ieguldfjumu atdevi, majsaimniecibu uzkrajumu vértiba
ir atkariga no norisém finansu tirgos. Vertspapira
ar fiks€tu ienesigumu dzives cikla laika Tstermina
cenas un ienesiguma svarstibas izlidzinas un kop€jo
ieguldijuma atdevi neietekmé. Tacu, ja majsaimniecibu
pirmspensijas vecuma locekli pensiongsies laika, kas
sakritls ar vispar&ju procentu likmju pieaugumu,
procentu likmju risks var radit zaudgjumus, jo sadam
majsaimniecibam ieguldijumu termins ir mazaks neka
vertspapira dzives cikls. Tap&c procentu likmju riska
Iimenis ir galvenais riska avots pensiju fondu darbibai
tuvakajos gados. Risku ievérojami mazina tas, ka
Latvijas valsts fond&to pensiju shemas pensiju plani

55 Ar 2018. gadu iedzivotaji varés sanemt nodoklu atmaksu
dzivibas apdrosinasana un pensiju fondos par iemaksam, kuras
neparsniedz 10% no bruto ienakumiem (2017. gada—20%), bet
jebkura gadijuma ne vairak ka 4 000 eiro gada.

3.8. attéls
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* Latvijas Bankas prognoze Latvijas valsts fond&to pensiju shémas parvaldidanas
izmaksam 2018. gada, pienemot, ka aktivu apjoma picaugums un ieguldijumu
atdeve ir lidziga ka vidgji ieprieksgjos 8 gados (precizo parvaldisanas maksas limeni
noteiks pensiju shému ienesigums un attiecigi parvaldisanas komisiju mainigas
dalas apjoms).

nav Tpasi jutigi pret procentu likmju parmainam.
Vidgjais konservativo pensiju planu vértspapiru portfela
modificgtais procentu riska indekss (modified duration)
2017. gada beigas bija saméra neliels un svarstijas
no aptuveni 3.9 lidz 5.3 atkariba no pensiju plana
ieguldfjumu stratégijas. Risku mazina arf tas, ka vidgji
11.2% no kopgjiem pensiju planu [idzekliem tiek turéti
noguldijumos kreditiestades, potenciali kompensgjot
gaidamo ietekmi.

Turprett akciju tirgos 2017. gada bija vérojama strauja,
lai arT svarstiga, izaugsme, kas veicina pensiju planu
vértibas pieaugumu. Tacu Istermina svarstibas akciju
tirgos nav biitisks risks pensiju planu darbibai, jo So
planu dalibniekiem ir ilgs ieguldijumu termins, un
ilgtermina finansu tirgus svarstibam ir tendence
izlidzinaties.

Nefinansu sabiedribam ir liels potencials plasak
izmantot nedzivibas apdrosinasanu, lai stiprinatu
noturibu pret neparedzétiem darbibas Sokiem un
tadéjadi mazinatu risku laikus neveikt kredita
maksajumus. 2017. gada lietavu un pliidu izraisitas
sekas liecinaja par to, ka dazas nozarés, ipasi mazo un
vidgjo nefinansu sabiedribu segmentos, netiek pietiekami
izmantota apdrosinasana, un peksni darbibas Soki var
strauji radit griitibas laikus veikt kreditu atmaksu. Ta
ka apdrosinasanas kultiira Latvija ir saméra jauna un
veidojas pakapeniski, daudzas nefinansu sabiedribas
joprojam nevelas uznemties apdrosinasanas maksajumu
slogu. Tas savukart kave atbilstosu apdrosinasanas
produktu izveidi un pieejamibu Latvijas apdrosinasanas
tirgti. Turpmakajos gados ir svarigi vairot uznémeju
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izpratni par nepiecieSamibu slégt apdro§inasanas
[igumus, lai giitu aizsardzibu pret darbibas Sokiem, kuru
iestasanas varbiitiba ir maza, bet raditie zaud&jumi—
lieli, ka tas ir, piemeram, dabas katastrofu gadtjuma.

Neraugoties uz nelielo apdrosinasanas tirgu, ap-
droSinasanas sabiedribas ir finansiali stabilas
un kopuma atrodas laba situacija, lai turpinatu
samera strauju, bet vienlaikus ilgtsp€jigu attistibu.
Taka Latvijas apdrosinasanas sabiedribas specializgjas
galvenokart dzivibas vai nedzivibas apdrosinasana, ar
individualu sabiedribu finansu stabilitati saisttie riski
irizkliedeti. Maksatspgjas raditaji turpina biit augsti
abas apdrosinasanas sabiedribu grupas ari pec vienota
ES maksatspgjas un uzraudzibas rezima Maksdtspéja 11
stasanas speka (nedzivibas un dzivibas apdrosinasanas
sabiedribam 2017. gada beigas vidgji attiecigi 131.8%
un 156.8%). Kopé&jais visu apdro§inasanas sabiedribu,
t.sk. arvalstu apdroSinasanas sabiedribu filialu Latvija,
parakstito bruto prémiju apjoms 2017. gada palielinajas
par 21.4%, gada beigas sasniedzot 646.0 mil;. eiro
(sk. 3.9. att.). ApdroSinasanas sabiedribu pelnitsp&ja
uzlabojas, un visu apdrosinasanas sabiedribu pelna
2017. gada bija 16.0 milj. eiro {7.0 milj. eiro}, t.sk.
dzivibas apdrosinasanas sabiedribu pelna— 1.0 mil]. eiro
{1.8 milj. eiro}. Pelnitspg&jas uzlabosanos noteica cenu
pieaugums transporta apdrosina$ana, kura ilgstosi bija
nerentabla. Papildus tam apdrosinasanas sabiedribas
pedgjos gados Tstenojusas veiksmigas strukturalas
parmainas —nedzivibas apdro§inasana vairakus gadus
notika un 2017. gada turpinajas nozares konsolidacija,
vairakiem tirgus dalibniekiem apvienojoties, savukart
dzivibas apdrosinasanas sabiedribas turpina attistit
jaunus finansu produktus (mtiza pensija), jo ilgstosi
zemu procentu likmju apstaklos mazinas tradicionalo
dzivibas apdrosinasanas produktu pievilciba.

Nebanku maksajumu pakalpojumu attistibu
2017. gada ietekméja paaugstinatie darijumu
izpétes un uzraudzibas standarti. Nebanku
maksajumu pakalpojumus Latvija pédgjos gados
raksturo strauja attTstiba, un piecos gados maksajumu
iestazu (MI) un elektroniskas naudas iestazu (ENI)
veikto izejoSo maksajumu kopgjais apjoms audzis
vairak neka 10 reizu, lai gan tas joprojam ir neliels un
2017. gada beigas bija 0.1% no kreditiestazu klientu
izejoSo maksajumu apjoma. Nebanku maksajumu

3.9. attels
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pakalpojumu attistibu veicinaja dazu So pakalpojumu
sniedzgju cie$a sadarbiba ar Latvijas kreditiestadem,
veidojot sinergijas IT un informaciju sistému jomas.
Tacu strukturalas parmainas Latvijas finanSu sektora
2017. gada radija spiedienu pielagot savu darbibas
modeli ne tikai Latvijas kreditiestadem, bet arT nebanku
maksajumu pakalpojumu sniedzgjiem. 2017. gada ENI
un MI veikto izejoso maksajumu apjoms salidzinajuma
ar 2016. gadu samazinajas par 20.1% (sk. 3.10. att.).
To galvenokart ietekmgja stingrakas klientu izpétes
un darfjumu uzraudzibas prasibas. 2017. gada FKTK
noléma apturet vairaku tadu Latvijas MI darbibu,
kuras nespéja nodrosinat pilnvertigu NILLTF risku
noversanu ick$gjas kontroles sistémas. Turpmakajos
gados nebanku maksajumu pakalpojumu attistiba biis
atkariga no maksajumu pakalpojumu sniedz&ju spgjas
pielagoties strukturalajam parmainam. MI un ENI,
kas sp&s nodrosinat atbilstosu darfjumu izp&ti un
uzraudzibu, bus laba situacija, lai turpinatu strauju
izaugsmi, nemot véra augoso pieprasijumu péc e-ko-
mercijas infrastruktiiras nodroSinasanas ne tikai
iekszemes, bet art arvalstu tirgos. Vienlaikus jaturpina
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rlipiga MI un ENI potencialo risku uzraudziba, lai
izvairTtos no situacijas, kura viena vai vairaku tirgus
dalibnieku negodpratigas ricibas de| cies visa finansu
tehnologiju nozare.

leguldijumu fondu (neietverot alternativos ieguldi-
jumu fondus) tirgus ir neliels un 2017. gada biitiski
nemainijas, kop&jo aktivu vertibai veidojot 0.8% no
IKP. Ieguldfjumu fondi galvenokart attistas ka divu
Latvijas kreditiestazu papildu darbibas segmenti,
diversificgjot pelnas avotus un piedavajot arvalstu
klientiem akftivu parvaldisanas pakalpojumus.
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4. SISTEMISKI NOZIMIGAS MAKSAJUMU UN NOREKINU

SISTEMAS

FinanSu tirgus infrastruktiiru parraudzibas galvena
uzmaniba vérsta uz sistémiski nozimigam finansSu
tirgus infrastruktiiram, jo sadu infrastruktiiru
darbibas traucgjumi varetu ietekmét finansu stabilitati
valstl. Parraudzibas ietvaros tiek veikts finansu tirgus
infrastruktliru novértgjums saskana ar starptautiskajiem
"Finansu tirgus infrastruktfiru principiem", lai par-
liecinatos, ka ar to darbibu saistitie riski ir apzinati un
tiek atbilstosi parvalditi, un lai sniegtu ieteikumus risku
ierobezosanas pasakumu uzlabosanai, ja nepieciesams.
FinanSu tirgus infrastruktiiru darbiba paklauta da-
zadiem riskiem, kas var ietekmét to sp&ju sniegt pa-
kalpojumus atbilstosi gaiditajam vai radit butiskus
zaudgjumus pasai finansu tirgus infrastruktiirai vai tas
dalibniekiem. Galvenie riski (sk. 4.1. att.), kam pak]auts
finansu tirgus infrastruktiiras operators un dalibnieki,
ir juridiskais risks, kreditrisks, likviditates risks un
darbibas risks. Katrs risks atseviski vai kombinacija ar
citiem riskiem var izraisit sistémisko risku, t.1., risku,
ka viena maksajumu vai norékinu sistémas dalibnieka
(talak teksta— dalibnieks) nespgja pildit savas saistibas
vai trauc€jumi viena finansu tirgus infrastruktiira var
radit ietekmi uz finan$u tirgus darbibu.

Latvijas Banka novertejusi abas sistémiski nozimigas
finanSu tirgus infrastruktiiras — TARGET2-Latvija
sisttmu un Nasdaq CSD SE Latvijas vertspapiru
norékinu sistému (kas no 2017. gada 18. septembra
aizstaja DENOS sistému) — un konstatejusi, ka visi
riski Sajas sistémas ir atbilstosi ierobezoti. Kredttrisks
TARGET2-Latvija sistema faktiski novérsts, nemot véra
sistémas izmantoto reala laika bruto norékinu modeli.
Taka Nasdaq CSD SE Latvijas vértspapiru norékinu
sistémas naudas norékini notiek TARGET2-Latvija
sistémas kontos, uzskatams, ka kreditrisks noversts
arT Nasdaq CSD SE Latvijas vertspapiru norékinu
sisttma. Kopuma risku novert§jums var mainities
tikai biitisku attiecigas sistémas darbibas parmainu
gadijuma, tomer likviditates riska un darbibas riska
vertéjums var mainities arT atkariba no $Ts sist€mas
darbibas raditajiem (sistéma apstradato maksajumu

56 Bank for International Settlements and International
Organization of Securities Commissions. Principles for
financial market infrastructures. April 2012.

4.1. attéls
GALVENIE RISKI FINANSU TIRGUS INFRASTRUKTURAS
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Sistemiskais risks )

Risks, ka viena vai vairaku dalibnieku nespgja laikus izpildit
saistibas var negativi ietekmét citu dalibnieku sp&ju izpildit savas
saistibas, radot negativu ietekmi uz finansu tirgus darbibu. Risks,

ka viena finanSu tirgus infrastruktira izraisis traucéjumus citu

finansu tirgus infrastrukttiru darbiba, ja ietekméto finansu tirgus
infrastruktiiru darbiba atkariga no finansu tirgus infrastruktiiras,
kuras darbiba ir traucéta. Tada veida ietekméto finansu tirgus
infrastrukttiru darbibas trauc&jumi ietekme plasu dalibnieku
loku un finansu tirgus darbibu.

( A ( A
Juridiskais risks Kreditrisks
Risks, ka negaidita likuma vai Risks, ka darTjuma partneris
cita tiestbu akta piemérosana (dalibnieks vai cita iestade)
var radit zaud&jumus. nevargs izpildit savas finansu
saistibas pilna apjoma.

Likviditates risks
Risks, ka darfjumapartneris
(dalibnieks vai cita iestade)

finan$u lidzeklu
nepietiekamibas d&] nevares
laikus un pilna apjoma izpildit
savas finansu saistibas.

Darbibas risks
Risks, ka informacijas sistemu
vai iek$&jo procesu nepilnibas,
personala un vadibas kltidas vai
argjo faktoru ietekmes raditi
traucgjumi var ietekmet
maksajumu vai norekinu
sisteémas pakalpojumu
pieejamibu.

apjoma, norékiniem pieejamas likviditates un sist€mas
darbibas nepartrauktibas). Tadgjadi vienigie riski, kuru
lielumu nepiecieSams papildus parskatit, nemot véra
attiecigas sist€mas darbibas raditajus, ir likviditates
risks, kam paklauti sistemas dalibnieki, un darbibas
risks, kam paklauti sistémas operatori. Parraudzibas
ietvara Latvijas Banka 2017. gada veica TARGET?2-
Latvija sistemas un Nasdaq CSD SE Latvijas vértspapiru
norekinu sistémas (kas no 2017. gada 18. septembra
aizstaja DENOS sistému) likviditates riska un darbibas
riska novert&jumu, un tas liecinaja, ka mingtie riski
Sajas sistémas saglabajas zemi un nav nepieciesami
papildu risku ierobezojosi pasakumi. Sts infrastruktiras
nodrosinaja to dalibniekiem un visai finansu sist€mai
efekttvu un droSu maksajumu un norekinu vidi, un to
raita darbiba veicinaja finansu stabilitati.

MAKSAJUMU SISTEMAS

Latvijas Banka kopa ar citam Eiropas Centralo banku
sistémas dalibniecém nodrosinaja TARGET2 sist€mas
darbibu. 2017. gada Eirosistémas veiktais TARGET2
sistémas parraudzibas novertejums liecinaja, ka
ar TARGET? sistemas darbibu saistitie riski tiek
atbilstosi parvalditi un ierobeZoti, lai to ietekme uz
sistemas darbibu un sistemas dalibniekiem biitu
minimala un neraditu sistémiskus traucéjumus.
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Eirosistemas uzturéta TARGET? sistema 2017. gada
bija viena no lielakajam maksajumu sistémam pasaule.
Latvijas Banka turpinaja uzturgt vienuno 25 TARGET?2
komponentsisttmam — TARGET2-Latvija sisteému,
nodrosinot Eirosisteémas monetaras politikas operaciju
norékinus, liela apjoma starpbanku maksajumu
norekinus, klientu steidzamu maksajumu norekinus
eiro, ka arT EKS sistémas, Nasdaq CSD SE Latvijas
vertspapiru norékinu sisttmas un SIA "Worldline
Latvia" karSu norékinu sistémas galanorgkinus eiro.

2017. gada TARGET2-Latvija sistéma apstradato
maksajumu kopapjoms bija 240.4 mljrd. eiro. Tas
salidzinajuma ar 2016. gadu pieauga par 2.3% (ménesi
veikto maksajumu apjoma dinamiku sk. 4.2. att)).
2017. gada TARGET?2-Latvija sisttma vidgji diena
apstradato maksajumu apjoms bija 942.7 milj. eiro
(2018. gada 1. ceturksni vidgji diena — 879.0 milj. eiro).

Latvijas Banka, izmantojot Suomen Pankki— Finlands
Bank izstradato maksajumu un norékinu sist€mas
darbibu imitgjoso modeli BoF-PSS2, veica datu analizi
noliika novértet likviditates risku TARGET2-Latvija
sistema.

Lai noteiktu likviditates risku TARGET2-Latvija
sisttema, Latvijas Banka noverteja, kads biitu
norekiniem nepiecieSamais lidzeklu apjoms visu
diena iesniegto maksajumu veik$anas nodro$inasanai
salidzinajuma ar sistéma pieejamo likviditati.
Tika noverteti sadi raditaji: mazakais norékiniem
nepiecieSamo Iidzeklu apjoms (lower bound), t.i.,
lidzeklu apjoms, kas nodroSinatu visu maksajumu
izpildi velakais Iidz TARGET2-Latvija sist€émas
darbadienas beigam,; lielakais norekiniem nepieciesamo
[idzeklu apjoms (upper bound), t.i., lidzeklu apjoms,
kas nodroSinatu visu iesniegto maksajumu izpildi
nekavgjoties; sistéma pieejama likviditate, t.i., sistémas
dalibnieku kreditiestazu un Valsts kases kontu
kopgjais lidzeklu atlikums, ietverot arT kreditiestadem
pieskirtos dienas kreditus un lidzeklu apjomu, kas
nepiecieSams Latvijas Bankas iesniegto maksajumu
izpildei. Ja sistema pieejama likviditate ir lielaka par
lielako norgkiniem nepieciesamo Iidzeklu apjomu,
uzskatams, ka likviditates risks sisteéma ir zems. Ja
sistéma pieejama likviditate ir mazaka par lielako
norékiniem nepiecieSamo lidzek|u apjomu, bet lielaka
par mazako norékiniem nepiecie$samo lidzeklu apjomu,

4.2. attéls
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uzskatams, ka likviditates risks sistema ir videja limen.
Savukart, ja sistéma pieejama likviditate ir vienada
ar mazako norékiniem nepiecieSamo lidzeklu apjomu
vai zemaka par to, likviditates risks sistéma ir augsts.

Veicot datu analizi, Latvijas Banka izmantoja 2017. gada
februara datus, jo februart salidzinajuma ar citiem
2017. gada ménesiem bija vismazakais brivo lidzeklu
apjoms, kas noteikts ka starpiba starp TARGET2-Latvija
sisttma pieejamo likviditati un TARGET2-Latvija
sistema veikto maksajumu kopapjomu. Tap&c februara
datu analizes rezultati Jauj izdarTt secindjumus par
likviditates risku 2017. gada kopuma.

Simulacijas rezultati paradija, ka lielakais norekiniem
nepiecieSamo [idzek|u apjoms vidgji diena bija 294 milj.
eiro jeb 6.89% no TARGET2-Latvija sistéma pieejamas
likviditates. Nevienu dienu februari lielakais norkiniem
nepiecieSamo [1dzek]u apjoms neparsniedza 16% no
sistéma pieejamas likviditates. Savukart mazakais
norékiniem nepiecieSamo lidzeklu apjoms visas
februara dienas bija 0.00% no TARGET2-Latvija
sistéma pieejamas likviditates. legiitie rezultati lauj
secinat, ka 2017. gada TARGET2-Latvija sisttma
pieejama likviditate bija biitiski augstaka par lielako
norékiniem nepiecieSamo lidzeklu apjomu (sk. 4.3. att.),
tadejadi TARGET2-Latvija sistéma likviditates
risks saglabajas zems.

Papildus parraudzibas noveértgjumos veiktajiem dar-
bibas riska novertejumiem parraugi, veicot dienas par-
raudzibu, verté ari sistémas partraukumu ietekmi uz
sistemas darbibu un sist€mas pieejamibu gada kopuma,
jo sistémas darbibas partraukumi var ietekmet sist€mu
raitu darbibu un radit sistemisko risku.

Taka TARGET2-Latvija sisttma ir TARGET2 kompo-
nentsistéma un tehniski TARGET? sistema darbojas ka
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vienota sistema, tas darbibas nepartrauktibu atspogulo
kopgjie TARGET? sistemas darbibas raditaji. 2017. gada
TARGET?2 sistemas pieejamibas raditajs bija 100%
(2016. gada — 100%). ArT 2018. gada 1. ceturksni
TARGET2 sistema darbojas bez partraukumiem.
Saskana ar pakalpojumu [igumu TARGET? sistémas
operatoram janodroSina sistémas pieejamiba vismaz
99.7% limeni. TARGET?2 sistemas pieejamibas raditajs
liecina par augstu sistémas noturibu pret operacionaliem
satricinajumiem. Tadgjadi var secinat, ka darbibas
risks TARGET?2 sistema saglabajas zems.

VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAS

2017. gada Nasdaq CSD SE Latvijas vertspapiru norekinu
sisttma (kas no 2017. gada 18. septembra aizstaja
DENOS sistemu, Baltijas valstu tirgiem parejot uz
jaunu norekinu platformu un pievienojoties TARGET2
vertspapiriem platformai) bija vieniga sisteémiski
nozimiga vertspapiru norékinu sistéma Latvija, jo
ta tika izmantota Eirosistémas monetaras politikas
operacijam un monetaras politikas operaciju daltbnieku
vertspapiru kilu mobilizeSanai dienas kredita sanemsanai
TARGET2-Latvija sistema. Latvijas vertspapiru
norekinu sistémas ar finansu instrumentiem saistitie
norekini eiro tika veikti TARGET2-Latvija sistéma.

2017. gada parraugi veica Nasdaq CSD SE Latvijas
vertspapiru norékinu sisttmas novertgjumu saskana
ar starptautiskajiem "Finansu tirgus infrastruktiiru
principiem", t.sk. novertgja sistemas riskus (kreditrisku,
likviditates risku un darbibas risku) un sniedza vairakas
rekomendacijas nepiecieSamo uzlabojumu veiksanai.
Pirms Latvijas vertspapiru norekinu sistemas darbibas
uzsakSanas TARGET2 vértspapiriem platforma
parraugi parliecinajas, ka Nasdaq CSD SE Latvijas
vertspapiru norékinu sist€ma ir ieviesusi visas
nozimigas parraudzibas rekomendacijas. Parraudzibas
novértéjums liecinaja, ka ar Nasdaq CSD SE Latvijas
vertspapiru norekinu sistémas darbibu saistitie riski
tiek atbilstoSi vaditi un ierobezZoti, lai to ietekme uz
sistemas darbibu un sistemas dalibniekiem bitu
minimala un neraditu sistémiskus traucéjumus.

Latvijas vértspapiru norékinu sistémas DVP kop-
apjoms 2017. gada bija 1.2 mljrd. eiro (vidgji diena
tas bija par 31.0% mazaks neka 2016. gada). 2017. gada
Latvijas vertspapiru norékinu sistéma veica norékinus

4.3. attéls
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Dienas sakuma atlikumi kopa ar dienas kreditiem kreditiestadem
——— Mazakais nepiecieSamo norékinu lidzeklu apjoms
Lielakais nepieciesamo norekinu lidzeklu apjoms

TARGET?2-Latvija sistéma videji diena 3.0 milj. eiro
apjoma (2016. gada — 4.9 milj. eiro).

Taka Latvijas vertspapiru norékinu sistémas naudas
norekini tiek veikti TARGET2-Latvija sistéma
starp TARGET2-Latvija sistémas dalibniekiem, bet
TARGET2-Latvija sistemas likviditates riska nover-
tejums liecindja, ka TARGET2-Latvija sistéma pieejama
likviditate bija butiski augstaka par nepiecieSamo
likviditati (sk. 4.3. att.), likviditates risks Latvijas
vertspapiru norékinu sistémas naudas norekinos
saglabajas zems.

Papildus parraudzibas novértéjumos veiktajiem dar-
bibas riska novértgjumiem parraugi, veicot dienas
parraudzibu, verte art sistémas partraukumu ietekmi uz
sistémas darbibu un sistémas pieejamibu gada kopuma,
jo sistemas darbibas partraukumi var ietekmet citu
maksajumu un vertspapiru norekinu sist€mu raitu
darbibu un radit sistemisko risku. 2017. gada Latvijas
vertspapiru norékinu sistémas pieejamibas raditajs bija
99.7% (2016. gada— 100.0%). 2018. gada 1. ceturksni
Latvijas vértspapiru norékinu sistéma darbojas bez
partraukumiem.

Latvijas vertspapiru norekinu sistémas pieejamibas
raditajs liecina par augstu sistémas noturibu pret
operacionaliem satricindjumiem, tap&c var secinat,
ka darbibas risks Latvijas vertspapiru norekinu sistéma
saglabajas zems.
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1. PIELIKUMS. RISKU PANELIS — ANALITISKS RIKS LATVIJAS FINANSU
STABILITATES SISTEMISKO RISKU ANALIZEI

Kvantitativo instrumentu klasts finansu stabilitates
risku novérteSanai papildinats ar risku paneli. Risku
panelis sniedz kompleksu finansu sistemas stabilitates
novertgjumu noteiktu riska kategoriju (argjie makro-
finansialie un iek$zemes makroekonomiskie riski,
aiznemgju kreditrisks, kreditiestazu likviditates un
finansgjuma risks, maksatspgjas un pelnitsp&jas risks)
ietvaros. Katra riska kategorija ieklauti 4-5 raditaji,
kas visagrak raksturo attieciga riska parmainas (sk.
P1.2. att.). Tie finansu stabilitates raditaji, kuri maina
vertibu tikai p&c risku Tstenosanas vai kuri jau pec
biitibas atspogulo krizes sekas, tika izslggti no anali-
z&jamo raditaju loka.

Paneli riska kategoriju raditajiem noteikta riska
pakape, kas apziméta ar krasu. Tadgjadi risku panelis
lauj vizualizet un analizgt ar&jo makrofinansialo risku
un iek§zemes makroekonomisko risku parmainas un
kreditiestazu sektora nesabalansétibu uzkrasanos,
novertgjot nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu
kreditrisku, kreditiestazu maksatsp&jas un pelnitsp&jas
risku, ka arT likviditates un finansgjuma risku. Raditaju
riska pakapes balstitas uz ieprieks noteiktiem sliekSniem.
Tas ir apjomigs un liela méra uz ekspertu vertgjumu
balstits process, jo attieciba uz kreditiestazu un finansu
datiem biezi triikst empiriska pamatojuma. Noteikta
riska pakape neraksturo absoliito riska [imeni, bet gan
sniedz salidzinajumu ar vésturisko vidgjo riska [imeni.

Riska pakapes noteikSanas metodé izmantotas
procentiles — raditaja vertibas tiek vertetas salidzi-
najuma ar §a raditaja vesturiskajiem noverojumiem.
Dati kartoti vienada lieluma intervalos, kur intervalu
un attiecigi sliek$nu skaitu nosaka raditaja attieciba ar
risku. Attiecigi raditaja pazeminata vai paaugstinata
vertiba signalizg par iespgjamu riska picaugumu. Risku
panelt izdaliti divi raditaju veidi: vienpusgja riska
raditajiem vertibas pieaugums vai samazinajums
signalizg par riska pieaugumu, bet divpusgja riska
raditajiem gan pazeminata, gan paaugstinata vértiba
signaliz€ par nesabalansétibu (sk. P1.1. att.). Dazadu
riska kategoriju vértgjumi nav savstarpgji salidzinami.

Lai palielinatu novertejuma izlasi un mazinatu
noverojumu izkliedi, procentilu sadalijums novertéts

Pl.1. attéls
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1. pakape atbilst raditaja vesturiski viszemakajam, 2. pakape —
vidgjam, 3. pakape — vidgji augstam un 4. pakape -
visaugstakajam vertibam.

Baltijas valstu datu kopai ar nosacljumu, ka raditaji
apréekinati saskana ar vienadu metodologiju. Ja bija
pieejami salidzinami dati par pargjam ES valstim,
iegitie intervali, kas balstiti uz Baltijas valstu izlasi,
tika salidzinati ar pilnas izlases vésturisko sadalfjumu;
ta bija papildu informacija, ko nemt véra, nosakot
raditaja sliekSnus. Ar procentilu metodi aprékinatie
intervali kalpo par sakumpunktu, lemjot par raditaja
galigo slieksni. legtitie rezultati salidzinati ar ekspertu
vertg&jumu par finansu ciklu un pieredz&tajam finansu
stresa epizodem, pirms kuram izveletajiem raditajiem
biitu jasignalize par riska pieaugumu. NepiecieSamibas
gadijuma iegutas sliek$nu vértibas korigétas.

Risku panelim izmantoti ceturkSna dati, sakot ar
2000. gadu (vai ar bridi, kad dati kluvusi pieejami). Sads
periods izvelets, lai varétu attlot raditaju parmainas
visa finansu cikla laika, tomer janem vera, ka dalai
raditaju parskata perioda sakuma augstais picauguma
temps nav saistits ar finansSu cikla augSupejas fazi,
bet gan ar strukturalam parmainam finansu sistéma.
Raditaju izveli noteica to agrinas riska pieauguma
signaliz&Sanas spgja, ka ar izmantojamo datu pieejamiba
un salidzinamiba starp valstim.

IekSzemes makrofinansialas vides parmainas fi-
nansu stabilitati ietekmé galvenokart caur ietekmiuz
kreditnéméju maksatspeju un attiecigi — kreditiestazu
kreditportfela kvalitati un pelnitspgju, tapec ickszemes
makrofinansialas vides vertesanai risku panelf ieklauti
sadi radttaji:

— bezdarba novirze, kas rada, cik liela méra bezdarba
Iimenis novirzas no Latvijas Bankas novertéta dabiga
bezdarba [imena, raksturojot situaciju darba tirgi;
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— majoklu cenu indeksa gada parmainas, kas informé
par kreditriskam tik svariga aktiva vertibas parmainam;
— tekosa konta bilance, kas norada uz parmerigas precu
un pakalpojumu importa un eksporta nesabalansétibas
veidoSanos tautsaimnieciba;

— iekSzemes kredttu atlikuma un IKP attieciba, kas
lauj salidzinat kartgjo kredit€Sanas ciklu ar vésturisko
maksimumu.

Valsts parada [imena parmainu raditaji, Latvijas ekono-
miska noskanojuma indekss un ar7 IKP parmainas
pasliktinas ne agrak ka lidz ar krizes iestasanos —no
Siem raditajiem ar procentilu metodi agrini bridinajuma
signali nav iegiiti, tapec tie nav ieklauti risku paneli.

Argjie makrofinansialie riski saistiti ar arjiem
Sokiem (piem&ram, galveno tirdzniecibas partnervalstu
ekonomiskas attistibas paléninasanos, arvalstu finansu
tirgu satricindjumiem, ES valstu fiskalas situacijas
pasliktinasanos), kas varétu negativi ietekmét iekSzemes
makroekonomisko vidi un tadgjadi arT kreditiestazu
akfivu kvalitati un pelnitsp&ju. Argjas makrofinansialas
vides novertesanai izmantoti raditaji, kas signalizg par
argja ekonomiskas attistibas un finansu cikla attistibas
pakapi. Svarigi tvert ari ekonomiskas attistibas un
finansu cikla mijiedarbibu, jo ekonomiskas attistibas
cikla parliekums var veicinat finansu cikla lejupslidi,
1pasi, ja ieprieks bija vérojama parmerigas aktivu cenu
un privata parada dinamikas tendence. Par finansu
cikla attistibas pakapi var liecinat aktivu cenu un
privata sektora parada raditaji:

— kopgjais Latvijas argja pieprastjuma raditajs (svertas
importa gada parmainas galvenajas tirdzniecibas
partnervalstis);

— valdibas vertspapiru ienesiguma liknes stavuma
raditajs ka reala laika indikators ekonomiskas attTstibas
cikla augSupejas fazei eiro zona (starpiba starp valdibas
10 gadu un 2 gadu valdibas vertspapiru pelnas likm&m
valstim ar AAA kreditreitingu);

— BofA Merrill Lynch indekss augsta ienesiguma
nefinansu sabiedribu parada vertspapiru riska pre-
mijai eiro, kas signalizg par tirgus noskanojumu un
parméeribam aktivu tirgos;

— eiro zonas privata sektora parada un IKP attiecibas
triju gadu parmainas;

— ECB izstradatais saliktais valdibu sistémiska stresa
raditajs (SovCISS), kas izmantots, lai tvertu nevelamas

blakusparadibas, ko var izraisit valdibas politika un
parlieku liels paradu slogs. Nemot vera, ka pat samera
nelielu valstu finanSu gritibas var radit ietekmi uz
citam valstim eiro zona un eiro zonu kopuma, tiek
izvelets apkopotais raditajs, kur ieklauto valdibu raditaji
tiek vienadi sverti.

Nemot véra majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu
kreditriska nozimi, ka art majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu kredit€Sanas attistibas atSkiribas Latvija,
majsaimniecibu kreditrisks un nefinansu sabiedribu
kredtrisks verteti atseviski. Nefinansu sabiedribu
kreditriska kategorija aiznémgju kreditsp&jas nover-
teSanai ieklauti $adi raditaji:

— nefinansu sabiedribu slidosais procentu maksajumu
segums, kas lauj novertet nefinansu sabiedribu spgju
apkalpot savus aizdevumus, izsleédzot sezonalitates
ietekmi;

— nefinansu sabiedribu gada procentu maksajumu
un IKP attieciba;

— parada attieciba pret pasu kapitalu, lai novertetu
saistibu slogu;

— nefinansu sabiedribu kreditu un IKP attiecibas triju
gadu parmainas;

— nozaru koncentracijas mérs — Herfindala-HirSmana
indekss, kas aprekinats, balstoties uz nefinansu
sabiedribu kreditportfela dalfjumu galvenajas nozarés.

Majsaimniecibu kreditriska novertesanai ieklauti
sadi radtaji:

— majsaimniecibu gada procentu maksajumu un IKP
attieciba;

— majsaimniecibu noguldijumu atlikuma un kreditu
atlikuma attieciba;

— majsaimniecibu kreditu un IKP attiecibas triju gadu
parmainas, lai novértétu majsaimniecibu saistibu slogu;
— majoklu pieejamibas indekss, kas aprekinats, majoklu
cenu indeksu attiecinot pret vidgjas neto darba samaksas
indeksu. Majokla pieejamibas indekss atskiriba no
majok]u cenu indeksa |auj spriest par majsaimniecibu
realo majokla pirktsp&ju.

Kreditriska kategorija netika ieklauti kreditportfela
kvalitates raditaji, jo tie atspogulo situaciju pec risku
TstenoSanas, kad aiznémgju kreditspgja kluvusi vajaka.
Savukart kreditu dinamikas raditaju vésturiskas vertibas
nav informativas, jo parmeériga krediteSana pagatng un
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ilgstosais vajas kreditéSanas posms pec krizes gandriz
visa parskata perioda signaliz€ par nesabalanstibu
(nemot vera, ka risks pieaug tad, kad krediteSana ir
parmeriga vai — tiesi pretgji — vaja).

Kreditiestazu likviditates un finanséjuma riska
kategorija novertéta kreditiestazu finansgjuma pieeja-
mibas un ta piesaistes izmaksu parmainu ietekme uz
— FKTK likviditates raditajs 1. grupas un 2. grupas
kreditiestadem. FKTK likviditates raditajs 1. grupas
kreditiestadeém pazeminas, kad tas sak vairak izvietot
resursus riskantakos aktivos, galvenokart izsniedzot
kreditus. Tadgjadi Sis raditajs varétu liecinat par
parmérigas krediteSanas risku,

— 1. grupas kreditiestazu ickSzemes klientu kreditu
atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba, kas rada
So kreditiestazu sp&ju izsniegtos iekszemes kreditus
finansgt ar piesaistitajiem iekSzemes noguldjumiem. Ja
Sisraditajs parsniedz 100%, tas liecina par kreditiestazu
augosu atkarTbu no arvalstu finanséjuma;

— tIro argjo aktivu un aktivu attieciba, kas raksturo
kreditiestazu sektora atkaribu no arvalstu finansgjuma.

KreditiestaZzu maksatsp€jas un pelnitspéjas riska
novertgjums parada kreditiestazu sp&ju absorbet Sokus
un nepieciesamibas gadijuma nodroSinat pietiekamu
kapitalu zaudgjumu absorb&Sanai. Kreditiestazu
pelnitspgjas novertésanai izmantots aktivu atdeves
raditajs (ROA), jo tas ir stabilaks raditajs par kapitala
atdeves raditaju (ROE) un ilgtermina labak parada
kreditiestazu pelnitspgju, nevis akcionaru pelnu.
Savukart maksatspgjas riska analizei izmantoti $adi
gan riska svertie, gan nesvertie raditaji:

— 1. ITmena pamata kapitala raditajs;

— uzkrajumu normas (uzkrajumu kreditiem attiecibas
pret ilgak par 90 dienam kavéto kreditu atlikumu)
absoltitas gada parmainas;

— kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem.

Retrospektivi analizejot risku panela kategoriju
vertéjumus, redzams, ka agrinie bridinajuma
signali par finanSu stabilitates risku pieaugumu
atseviSskas risku kategorijas sanemti jau kops
2004. gada-2005. gada sakuma. Savukart risku panela
signali par strauju risku pieaugumu 2000.-2003. gada
vertgjami ka Latvijas tautsaimniecibas strukturalas

parmainas. Sadi ierobezojumi janem véra, izmantojot
risku paneli finansu stabilitates novertgjuma: ar meha-
nisku aprekinu nav iespgjams precizi nodalit laika
periodu, kura notika finansu sist€mas padzilinasanas,
no laika perioda, kura notika ekonomiska parkarsana.
Galvenokart tas saistits ar to, ka risku panelis noverte
riska pakapi tikai salidzinajuma ar vésturisko vidgjo
riska [Tmeni vai riska ITmeni ieprieksgjos periodos.

Risku panell ieklauti ar1 atseviSki raditaji, kas
signalize par cikliska riska pieaugumu un kas
saskana ar ESRK rekomendaciju jaizverte, nosakot
preteikliskas kapitala rezerves (PKR) normu. PKR
normas aprekina [idz Sim kvantitattvi novertgjumi veikti
tikai kredttu atlikuma un IKP attiecibas parmainam,
bet pargjiem raditajiem, kas ar1jaanalizg, nosakot PKR
normu, tika izmantots ekspertu vertgjums. Tadgjadi
risku panelis var kalpot par noderigu papildinajumu
arT PKR metodologijas ietvaram. Apkopojot dazadu
finansu stabilitates raditaju signalus, risku panelis ir
visaptveross r1ks ar viegli komunicgjamu informaciju un
papildina Latvijas Bankas finansu sistémas stabilitates
monitoringa un analizes riku klastu.
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2. PIELIKUMS. UZ LATVIJAS BANKAS APTAUJU BALSTITAIS
MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU NOVERTEJUMS

Lai novértetu, ka mainijies majsaimniectbu
kreditnéméju jutigums pret ekonomiskajiem
Sokiem un ta ietekme uz aizdevéjiem, Latvijas
Banka 2017. gada atkartoti veica majsaimniecibu
kreditneméju aptauju. Aptaujas uzbiive un veiktas
ievainojamibas analizes metodologija ir lidziga
2013. gada veiktajai majsaimniecibu kreditnémeju
aptaujai’’. Lai novertétu kreditnéméeju maksatsp&ju
makroekonomisko Soku gadijuma, tika vakti un analizeti
dati par majsaimniecibu ienakumiem, izdevumiem,
uzkrajumiem, kreditsaisttbam un kilas vértibam. Analize
izmantoti individualie dati par 796 aptaujatajam
majsaimniecibam, kuram kopuma izsniegti 843 krediti
majokla iegadei un 345 citi krediti.

Balstoties uz aptaujas rezultatiem, katrai aptaujatajai
majsaimniecibai tika veikts finansialas marzas
aprekins, kas rada, cik liela dala no riciba esosajiem
ienakumiem paliek pari péc parada apkalpoSanas
izdevumu un sadzives pamatizdevumu segSanas. Ja
finansiala marza ir pozitiva, majsaimnieciba sp&j segt
gan sadzives izdevumus, gan kredita maksajumus
un uzskatama par maksatspgjigu majsaimniecibu
(MM). Savukart, ja finansiala marza ir negativa,
majsaimniecibai ir maksatsp&jas probleémas un ta
uzskatama par ievainojamu majsaimniecibu (IM).
Balstoties uz finansialas marzas aprekinu, iesp&jams
salidzinat MM un IM, ka arT modelét dazadu Soku
(ienakumu krituma, aizdevumu procentu likmju
kapuma, bezdarba Iimena pieauguma) ietekmi uz
majsaimniecibu maksatsp&ju. IM skaita picauguma
novert&jums dazadu nelabveligu scenariju gadijuma

57 Teprieksgjas aptaujas rezultatus un analizes metodologijas
aprakstu sk. Aring, M., Sinenko, N., Laube, L. Uz aptaujas
datiem balstits majsaimniecibu kreditnémeju finansialas
ievainojamibas novértéjums, Latvijas Banka, Diskusijas
materials Nr. 1, 2014.

% Latvijas Bankas uzdevuma aptauju veica SIA "Latvijas
Fakti". Kopgjais aptaujato majsaimniecibu skaits bija 844,
bet turpmakaja analize netika ietvertas majsaimniecibas, kuru
kredti tiktu atmaksati pirms 2018. gada, ka arT majsaimniecibas,
kuru sniegtas atbildes nebija pietiekamas analizes veiksanai.

lauj aprékinat kreditiestazu paredzamo zaudgjumu®
pieaugumu un nepiecieSamos papildu uzkrajumus.

Saskana ar 2017. gada aptaujas datiem 5.4% majsaim-
niecibu kreditnémeéju uzskatamas par finansiali
ievainojamam, un tam izsniegto kreditu tpatsvars
kopgja aptaujato majsaimniecibu kreditu majokla
iegadei atlikuma 2017. gada veidoja 3.6%. 2013. gada
aptauja par IM vargja uzskatit 10.2% majsaimniecibu,
un tam izsniegto kreditu majokla iegadei atlikums
veidoja 12.8% no kopgja aptaujato majsaimniecibu
aizn@mumu majokla iegadei atlikuma. Lidzigi ar
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars ick§zemes majsaimniecibam izsniegto kreditu
majokla iegadei atlikuma sarucis no 12.3% 2013. gada
2. ceturksnt Iidz 3.4% 2017. gada 2. ceturksni. IM
Ipatsvara kritums skaidrojams ar majsaimniecibu
maksatspejas uzlabosanos (darba samaksas pieaugumu
un bezdarbnieku skaita kritumu) un efektivaku
maksatnesp€jas procesu. Jaatzimg, ka lielaka dala no
IM ir tas majsaimniecibas, kuras kreditus ir némusas
pirms krizes (2005.-2008. gada).

Salidzinajuma ar 2013. gada veikto aptauju sa-
mazinajusies majsaimniecibu videja kreditmak-
sajumu un ienakumu attieciba (sk. P2.1. att.), un to
noteicis majsaimniecibu ienakumu pieaugums (sk.
P2.2. att.) un kreditiestazu piesardziga krediteSanas
politika salidzinajuma ar laiku pirms krizes.
Visbitiskak (vairak neka divas reizes) uzlabojusies
IM kreditmaksajumu un ienakumu attieciba (to vidéja
attieciba jau ir zemaka par 40%, un tas tiek uzskatits
par sapratiga parada sloga griestiem). Janem vera, ka
kreditmaksajumu un ienakumu attiecibas sarukumu
veicindja arT esoSo kreditu atlikuma samazinasanas,
majsaimniecibam tos pakapeniski atmaksajot. Japiebilst,
ka 2013. gada aptauja lielaka dala majsaimniecibu

% AriSoreiz paredzamo zaudgjumu vert&jumam tika izmantotas
vidgjas kreditu nodrosindjuma vértibas attiecibas pret kredita
atlikumu, kas tika aprékinatas, balstoties uz Kreditu registra
datiem, tacu atskiriba no ieprieksgjas reizes tam papildus
tika piemérots samazinajuma koeficients (35%), lai labak
atspogulotu iespgjamo kilas pardosanas vertibu, ja pardosana
notiek steidzamibas karta. Tas atbilst ar piespiedu pardosanas
izsolu praksei, kuras sakumcenu médz noteikt 30-40% zem
tirgus vértibas.
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kreditu majokla iegadei bija nemti pirms krizes, bet
Saja aptauja pirms krizes izsniegto kreditu Tpatsvars
kopéja aptaujatajam majsaimniecibam izsniegto kreditu
majokla iegadei atlikuma veido tikai 30.2%.

Novértejot majsaimniecibu kreditnéméju jutigumu
pret dazadiem nelabveligiem makroekonomiskiem
Sokiem, var secinat, ka to noturiba salidzinajuma
ar 2013. gadu ir ieverojami uzlabojusies, un tas
attiecigi mazina aizdeveju kreditrisku. Uzlabojums
skaidrojams ar majsaimniecibu ienakumu pieaugumu,
IM skaita sarukumu, hipotekaro kilu tirgus vértibas
pieaugumu pedgjos gados, pirms krizes izsniegto
kredttu atlikuma amortizaciju, kreditiestazu veikto
bilancu attTriSanu no sliktajiem kreditiem un stingrajiem
kreditu standartiem laika p&c krizes.

Lidzigi ka 2013. gada, procentu likmju kapuma Soks
majsaimniecibu maksatspéju ietekme vismazak
(sk. P2.3. att.). Tacu, nemot véra rekordzemo procentu
likmju ITmeni, $a Soka TstenoSanas varbiitiba nav
izslégta. Lidz $im lielakais 3 ménesu EURIBOR bazes
procentu likmju pieaugums viena gada laika sasniedza
204 bazes punktus. [zoléts procentu likmju pieaugums
par 200 bazes punktiem palielinatu majsaimniecibu
kreditu majokla iegadei maksajumu vidgjo apjomu
par 17.0%, un IM 1patsvars kop&ja majsaimniecibu
skaita pieaugtu Iidz 10.9%, bet to saistibu Tpatsvars
kreditportfeli—[idz 9.7%. Kreditiestadem $ada notikumu
attistiba liktu palielinat uzkrajumus kreditiem majokla
iegadei par 3.7% no majokla kreditportfela atlikuma,
bet to paredzamo zaud&jumu vertejums picaugtu par
1.5% no kreditu majokla iegadei atlikuma. Potencialais
paredzamo zaud&umu picaugums Saja scenarija
vertéjams ka neliels. Tas skaidrojams ar labvéligo
situaciju nekustama TpaSuma tirgii — iekilato nekustamo
Ipasumu vertiba ir pakapeniski augusi, bet attiecigo
kredttu atlikums mazinajies, majsaimniecibam tos
atmaksajot. Tadgjadi iekilato nekustamo Tpasumu
raditais kreditiestazu "drosibas spilvens" ir palielinajies.

Lidzigi ka ieprieks€ja aptauja, majsaimniecibas
tomer ir loti jutigas pret nodarbinato ienakumu
samazinaSanos. PEdgjo 15 gadu laika lielakais darba
samaksas kritums viena gada laika bija 13.4%. 1zoléts
ienakumu sarukums par 13% palielinatu IM kreditu
tpatsvaru kreditportfeli lidz 22.3% (sk. P2.4. att.). Tas

P2.1. attels

VISU MENESA KREDITMAKSAJUMU VIDEJA ATTIECIBA
PRET MAJSAIMNIECIBAS MENESA IENAKUMIEM 2013. UN
2017. GADA APTAUJAS
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P2.2. attéls

VALSTI NODARBINATO UN LATVIJAS BANKAS APTAUJATO
MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU SADALIJUMS
ATBILSTOSI NETO MENESA IENAKUMIEM VIDEJIUZ
VIENU NODARBINATO ATTIECIGA GADA 2. CETURKSNI
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P2.3. attels _ _
MAJSAIMNIECIBU JUTIGUMS PRET PROCENTU LIKMES
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N Paredzamo zaudgjumu pieaugums (% no kreditu atlikumaj; laba ass)
Papildus nepiecieSamie kreditiestazu uzkrajumi (% no kreditu
atlikuma; laba ass)

nozimétu, ka kreditiestadem biitu japalielina uzkrajumi
majsaimniecibu kreditiem majokla iegadei aptuveni par
11.2% no majokla kreditportfela. Savukart aizdeveju
paredzamo zaud&jumu novertgjums rada, ka sada
ienakumu krituma gadijuma paredzamie majokla
kreditportfela zaud&jumi picaugtu par 3.5%.
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Majsaimniecibu jutigums pret bezdarba pieaugumu
ir mérens (sk. P2.5. att.). Pedgjo 15 gadu laika lielakais
bezdarba limena gada pieaugums bijis 11.7 procentu
punkti, tadgjadi majsaimniectbu maksatspgja tiek
parbaudita, pienemot, ka bezdarba pieaugums ir
12 procentu punktu. Sads izoléts Soks raditu IM
kredTtu patsvara pieaugumu kreditportfeli [idz 16.6%,
bet paredzamo zaud&jumu pieaugumu — par 2.2%.
Janem vera, ka testetais stresa periods ir tikai viens
gads un tiek pienemts, ka visi nodarbinatie devinus
ménesus sanem bezdarbnieka pabalstu. Tacu ietekmes
aprekina griiti objektivi ietvert majsaimniecibu patieso
kop&jo ienakumu kritumu, nemot véra énu ekonomikas
faktoru—"aploksnu algu" dél bezdarbnieka pabalstu
apjoms var tikt aprékinats no zemaka atalgojuma,
neka reali sanemts®. Bezdarba pieauguma Soks netiek
attiecinats arT uz tiem majsaimniecibu locekliem, kas
nodarbinati arvalstis, un vecakiem, kas atrodas bérna
kop$anas atvalinajuma.

Japiebilst, ka tiek analizeta izolétu Soku ietekme,
tacu nelabveliga Soka gadijuma var vienlaikus augt
bezdarbs, kristies ienakumi, sarukt nekustama ipasuma
cenas un palielinaties procentu likmes. Tacu kopuma
majsaimniecibu kreditnémeju maksatspgja vertgjama
ka diezgan spéciga, un to noturiba pret nelabvéligiem
tautsaimniecibas attistibas scenarijiem ir uzlabojusies,
mazinot ar1 kreditiestazu ievainojamibu.

Kreditnéméju noturiba pret iespgjamiem satricindjumiem
ir palielinajusies, un kreditiestades Tsteno piesardzigu
kreditesanas politiku. Tacu, nemot véra krizes macibu
par to, ka veseligu kreditu standartu neievéroSana var
radit bitisku triecienu majsaimniecibu maksatspéjai
un kredttiestazu ienakumiem krizes apstaklos, biitu
apsverama savlaiciga un preventiva uz aiznémgjiem
makrouzraudzibas  pasakumu  klasta
paplasinasana, LTV prasibu papildinot ar, piemeram,
parada apkalpoSanas izdevumu attiecibas pret aizneémgja

versto

80 2016. gada neuzraditas darba samaksas limenis Latvija bija
18.1% no faktiskas darba samaksas (Putnins, T. J., Sauka,
A. Enu ekonomikas indekss Baltijas valstis 2009.—
2016., SSE Riga, 2017. gada maijs). Lai gan kreditiestades,
izsniedzot aizdevumus, riipigi izverte aiznéméju finansialo
situdciju, tam ne vienmér pieejama informacija par visiem
majsaimniecibas locekliem, tap&c nevar izslégt, ka izlasé
ietverti arT tadi majsaimniecibu locekli, kas sanem "aploksnu
algas".

P2.4. attels
MAJSAIMNIECIBU JUTIGUMS PRET NODARBINATO
IENAKUMU SAMAZINASANOS
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N Paredzamo zaudgjumu pieaugums (% no kreditu atlikuma; laba ass)
Papildus nepiecieSamie kreditiestazu uzkrajumi (% no kreditu
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P2.5. attéls
MAJSAIMNIECIBU JUTIGUMS PRET BEZDARBA LIMENA
PIEAUGUMU
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——— IM saistibu patsvars kopgja kreditu majokla iegadei atlikuma

N Paredzamo zaud&jumu picaugums (% no kreditu atlikuma; laba ass)
Papildus nepieciesamie kreditiestazu uzkrajumi (% no kreditu
atlikuma; laba ass)

ienakumiem ierobezojumu, kas novérstu kreditu
standartu nepamatotu pazeminasanu kredttu cikla
augSupejas fazg, tadgjadi stiprinot majsaimniecibu un
aizdeveju noturibu pret iesp&jamiem satricinajumiem.
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3. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

P3.1. tabula
KOPEJIE KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 2011% 20124 2013 2014 2015 2016 2017 2018. g.
marts

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu

filialu skaits 30 29 28 26 27 23 21 21
Akfivu kopsumma (milj. eiro) 297757 287844 291923 30816.1 31937.7 29496.1 283974 25717.1
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 62.9 58.0 53.5 47.6 46.0 51.3 50.9 55.4
Noguldijumu ipatsvars pasivos (%) 52.9 61.7 66.8 72.0 72.8 72.4 71.4 70.3
Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%) 24.5 20.5 15.4 114 9.2 9.5 10.0 9.6
Iekszemes klientu kreditu atlikuma un

noguldijumu atlikuma attieciba (%) 1954 1604 132.7 117.6 114.6 104.9 101.9 101.7
Pelnitspeja®

ROE (%)% -112 5.6 8.6 11.1 12.8 143 7.6 11.0
ROA (%)% -0.9 0.6 0.9 1.1 1.4 1.5 0.9 13
Izdevumu un ienakumu attieciba (%) 60.3 52.6 50.7 49.7 475 447 51.9 51.9
Pelnas marza (%)* -25.1 243 31.4 39.3 47.0 45.0 347 54.4
Kapitala pietiekamiba®’

PaSu kapitals (mil]. eiro) 27164 26962 27427 30252 31849 29102 30637 30925
Pirma Itmena pamata kapitals/pirma

Iimena kapitals (milj. eiro)®® 22195 23404 25080 26275 27645 24710 27320 27709
Riska svertie aktivi (milj. eiro) 16439.7 16113.8 15201.8 15000.5 14583.8 14269.0 148443 13893.9
Kopgjais kapitala raditajs (%) 16.5 16.7 18.0 20.2 21.8 20.4 20.6 223
Pirma Itmena pamata kapitala raditajs/

pirma limena kapitala raditajs (%) 13.5 14.5 16.5 17.5 19.0 173 18.4 19.9
Sviras raditajs(%) = = = 9.2 9.4 9.2 9.6 10.8
Likviditate

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)" 274 323 36.5 39.9 402 33.8 37.4 35.0
LSK (%) = = - - 3427 3133 2643
SFK (%) = = = = 148.2 148.5 145.9

Aktivu kvalitate

Uzkrajumu nedrosajiem paradiem

attieciba pret kreditportfeli (%) 11.5 8.0 6.1 53 4.7 4.0 3.8 4.1
Kredttu ar maksajumu kavéjumu ilgaku

par 90 dienam Tpatsvars kreditportfelt (%) 17.5 11.1 8.3 6.9 6.0 4.4 4.1 4.2

12011. un 2012. gada pelnitspgjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks Plc Latvijas
filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

82 Pelnitsp&jas raditaji 2016. un 2017. gadam uzraditi, neizslédzot vienreizgjos efektus, kas minéti 1. nodala "Makrofinansiala
vide un kreditesanas attistiba".

8 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek
ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

8 Jzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vertibas nolietojums un
atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniectbas darfjumu
pelna vai zaud&jumi + finansu instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu
vertibas samazindjuma korekcija) % 100.

% Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

7 No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tiek aprékinati saskana ar CRR regula noteikto
metodologiju un nav tiesi salidzinami ar ieprieks€jo periodu raditajiem. Dati noraditi konsolidéta limen.

$82014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma [imena kapitalu. 2013. un 2012. gadam noraditi dati
par pirma [imena kapitalu.

% Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vertspapiri
ar fiks&tu ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot 1sa laika bez ievérojamiem zaud&jumiem vai
izmantot par nodrosinajumu kreditu sanemsanai).

"0 Latvijas Bankas aprekins.
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P3.2. tabula
1. UN 2. GRUPAS KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

1. kreditiestazu grupa

2013 2014 2015 2016 2017 2018.g.
marts

Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu skaits 13 10 11 10 8 8
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 183450 176233 172899 178450 17791.3 17483.8
Kreditu patsvars aktivos (%) 68.6 64.9 64.7 65.2 64.0 65.5
Noguldijumu ipatsvars pasivos (%) 573 63.4 65.6 69.8 69.0 70.3
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 24.0 19.4 16.0 15.2 15.5 14.0
Iekszemes klientu kreditu atlikuma un noguldijumu
atlikuma attieciba (%) 129.3 112.2 110.5 101.2 98.4 96.5
Pelnitspeja”
ROE (%)™ 6.8 9.8 9.5 11.7 8.3 12.0
ROA (%)" 0.8 1.1 1.2 1.4 1.0 1.4
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)’ 50.5 49.7 48.2 46.1 48.6 48.6
Pelnas marza (%)™ 293 41.8 50.1 46.4 429 47.9
Kapitala pietiekamiba’
Pasu kapitals (milj. eiro) 17972 17940 18988 1499.7 1803.5 18373
Pirma limena pamata kapitals/pirma limena kapitals (milj.
eiro)”’ 1766.5 17624 18682 14464 17435 1771.3
Riska svertie aktivi (milj. eiro) 95860 83836 74877  7589.1 8642.0 86253
Kopgjais kapitala raditajs (%) 18.7 21.4 254 19.8 20.9 21.3
Pirma Itmena pamata kapitala raditajs/pirma lIimena
kapitala radtajs (%) 18.4 21.0 24.9 19.1 20.2 20.6
Sviras raditajs (%) - 11.6 12.3 9.5 9.7 10.1
Likviditate
Likvido akfivu ipatsvars aktivos (%)’ 25.6 27.7 28.5 27.8 31.1 293
LSK (%) — — - 314.1 256.3 221.2
SFK (%)” - - 133.4 136.3 136.9
Aktivu kvalitate
Uzkrajumu nedrosajiem paradiem attieciba pret
kreditportfeli (%) 5.8 4.9 4.2 3.1 2.8 2.8
Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
patsvars kreditportfelt (%) 7.8 6.1 4.8 3.1 2.5 25

! Pelnitspgjas raditaji 2016. un 2017. gadam uzraditi, neizsledzot vienreizgjos efektus, kas minéti 1. nodala "Makrofinansiala
vide un kreditg$anas attistiba".

2 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudéjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netick
ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

3 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

" Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums
un atsavinaSana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas
darTjumu pelna vai zaud&jumi + finansu instrumentu parvertéSanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardoSanai pieejamo
finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

75 Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

6 No 2014. gada kredtiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tiek aprekinati saskana ar CRR regula noteikto
metodologiju un nav tiesi salidzinami ar iepriek$gjo periodu raditajiem. Dati noraditi konsolidéta [imeni.

72014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma [imena kapitalu. 2013. un 2012. gadam noraditi
dati par pirma Iimena kapitalu.

7 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vertspapiri
ar fiks€tu ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot 1sa laika bez ievérojamiem zaud&jumiem vai
izmantot par nodrosindjumu kreditu sanemsanai).

™ Latvijas Bankas aprekins.
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P3.2. tabula
1. UN 2. GRUPAS KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI (TURPINAJUMS)

2. kreditiestazu grupa
2013 2014 2015 2016 2017  2018.g.

marts
Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu skaits 15 16 16 13 13 13
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 10847.3 131929 14647.8 11651.1 10606.1 82333
Kreditu ipatsvars aktivos (%) 28.0 24.5 23.8 29.9 28.8 34.1
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 83.0 83.6 81.3 76.5 75.3 73.0
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 0.8 0.7 1.0 0.7 0.7 0.2
Iekszemes klientu kreditu atlikuma un noguldijumu
atlikuma attieciba (%) 164.7 1742 151.3 141.6 135.5 167.0
Pelnitspeja’
ROE (%)™ 13.1 13.7 19.0 18.3 7.3 10.0
ROA (%) 1.0 1.1 1.5 1.6 0.8 1.2
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)’ 51.0 49.7 46.8 43.1 56.2 56.2
Pelnas marza (%)” 345 36.5 43.9 43.7 25.0 76.0
Kapitala pietiekamiba’®
Pasu kapitals (milj. eiro) 945.5 12312  1286.1 1410.5 12602  1255.1
Pirma limena pamata kapitals/pirma limena kapitals
(milj. eiro)” 741.5 865.0 896.3 1 024.6 988.5 993.6
Riska svertie aktivi (milj. eiro) 56158 66169  709.0 6680.0 62022  5268.6
Kopgjais kapitala raditajs (%) 16.8 18.6 18.1 21.1 20.3 23.8
Pirma limena pamata kapitala raditajs/pirma limena
kapitala raditajs (%) 13.2 13.1 12.6 15.3 15.9 18.9
Sviras raditajs (%) - 6.50 6.33 8.77 9.29 12.3
Likviditate
Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)’ 54.8 56.4 54.0 43.0 48.0 47.1
LSK (%) - - - 369.0 414.7 349.5
SFK (%)” — - 170.1 168.4 165.7
Aktivu kvalitate
Uzkrajumu nedroSajiem paradiem attieciba pret
kreditportfeli (%) 7.4 6.8 6.3 6.7 7.5 9.4
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars kreditportfelt (%) 10.3 9.6 10.0 8.9 10.0 11.0

! Pelnitspgjas raditaji 2016. un 2017. gadam uzraditi, neizsledzot vienreizgjos efektus, kas minéti 1. nodala "Makrofinansiala
vide un kreditgSanas attistiba".

2 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek
ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

3 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

™ Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums
un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finan$u instrumentu tirdzniecibas
darfjumu pelna vai zaud&jumi + finansu instrumentu parvértésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardoSanai pieejamo
finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

7> Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

6 No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tiek aprekinati saskana ar CRR regula noteikto
metodologiju un nav tiei salidzinami ar iepriek$gjo periodu raditajiem. Dati noraditi konsolidéta [imeni.

72014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma limena kapitalu. 2013. un 2012. gadam noraditi
dati par pirma limena kapitalu.

" Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadem + centralo valdibu parada vertspapiri
ar fiksétu ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot sa laika bez ievérojamiem zaud&jumiem vai
izmantot par nodro§indjumu kreditu sanemsanai).

™ Latvijas Bankas aprekins.

59



FINANSU STABILITATES PARSKATS «2018

4. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU APTAUJA PAR IESPEJAMIEM FINANSU
STABILITATES RISKIEM UN FINANSU STRESA INDEKSS

P4.1. attels
2018. GADA MAIJA APTAUJA SNIEGTAIS KREDITIESTAZU
VERTEJUMS PAR IESPEJAMIEM FINANSU STABILITATES
RISKIEM

P4.2. attels

KREDITIES'_]'AZU VEIKTAIS RISKA_PAKAPES VERTEJUMS
GALVENAJAM RISKU KATEGORIJAM

(nemot véra riska iestasanas iesp&jamibu un iesp&jamo negativo ietekmi turpmako
seSu ménesu laika)

5.0
5.0 5.0
4.5 4.5 4.5
4.0 4.0
4.0
< 35 35
£35 3.0 3.0
= 25 25
2! 20 20
1S a [~ !
]

225 L5 L5
= 1.0 1.0
2.0 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1.5 Argjie makrofinansu riski
Iek$zemes makroekonomiskie riski
1.0 Kredtrisks
Lo 15 20 25 30 35 40 45 50 —— Likviditates un finansgjuma risks
Potenciala ietekme - .
. _ e . L Maksatspgjas un pelnitspgjas risks
1. Jauni reputacijas un citi riski, kas saistiti ar augsta riska arvalstu
klientu noguldijumu Tpatsvaru finansu sistéma
2. Starptautiskas geopolitiskas situacijas pasliktinasanas un
nenoteiktibas negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu
3. Argja pieprasijuma pasliktinasanas
4. Nefinansu sabiedribu maksatsp&jas pasliktinasanas
5. Strauja riska prémijas korekcija finansu tirgos
6. Straujas nekustama Ipa§uma cenu parmainas
7. Nekustamo TpaSumu cenu bitiska korekcija Zviedrija un Norvégija
un/vai riska prémijas parvértésana, kas var negativi ietekmét
mates banku aiznemsanas nosacijumus, finansialo stavokli un
tautsaimniecibas izaugsmi
P4.3. attels .
LATVIJAS FINANSU STRESA INDEKSS
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
-2 -2
2 2 8 3 8 8 & &8 & 58 & 8 &£ £z & 2 £ 2 =2 & =
& & 2 S & 5 & & & & & o 9 o @ o ©o o o o
— — N N N N N N S\ S\ (o'} S\ [\ N S\ N S\ N N N (9]
I Latvijas un eiro zonas 3 ménesu starpbanku procentu likmju [ ROA (%)

starpiba (Iidz 2014. gadam) / eiro uz nakti izsniegto kreditu
procentu likmju vésturiskais svarstigums (p&c 2014. gada)

I | atvijas un Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju vidgjo pelnas
likmju starpiba (procentu punktos)

[ Uzkrajumu nedrosiem paradiem attieciba pret ick$zemes klientiem
izsniegto kreditu atlikumu (ceturk§na parmainas; %)

[ Starpbanku noguldijumi (ceturksna parmainas; %)
[ Iekszemes klientu noguldijumi (ceturk$na parmainas; %)
[ Krediti iekszemes klientiem (ceturk$na parmainas; %)
Finansu stresa indekss
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