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Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras) stavoklis, kada ta spéj
izturét Sokus, neradot nozimigus finansu starpniecibas un kopéjo finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.

"Finansu Stabilitates Parskata" merkis ir veicinat sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistémas attistibu un
verst uzmanibu uz sistémiskiem riskiem, kas varétu apdraudet Latvijas finansu sistémas stabilitati.

"Finansu Stabilitates Parskatd" analizéta un novertéta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, ipasu uzma-
nibu pieversot kreditiestazu darbibai, balstoties uz finansu tirgus datiem lidz 2016. gada februara beigam,
ekonomiskajiem datiem lidz 2016. gada marta beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem,
kreditiestazu, NFS un finansu infrastruktiiras datiem lidz 2016. gada marta beigam. Prognozes balstitas ari uz
Jjaunakajiem pieejamiem datiem.

"Finansu Stabilitates Parskata" izmantots kreditiestazu dalijums divas grupas, jo Latvijas kreditiestazu sektoru
veido divi atskirigi segmenti. 1. kreditiestazu grupu veido kreditiestades, kuru kreditportfelos vairak neka 50%
veido aizdevumi rezidentiem un kuras vairak neka 50% no noguldijumu apjoma piesaista no rezidentiem.
So kreditiestazu finanséjuma lieldko daju veido rezidentu noguldijumi un finanséjums no to Zieme]valstu
matesbankam. 2. kreditiestazu grupa ietilpst parejas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo nerezidentus
un piesaista nerezidentu noguldijumus (t.sk. Zieme[valstu banku filiales, kuras nodrosina tikai iekséjas
atbalsta funkcijas savam matesbankam). Tam nav biitiskas lomas kreditu izsniegSana rezidentiem un iekszemes
noguldijumu piesaiste.

Aprekinot ROE, kopéjo kapitala raditaju, pirma limena kapitala raditaju, pirma limena pamata kapitala raditaju,
atklato valiitas poziciju, FKTK noteikto likviditates raditaju, ka art likviditates un kreditriska jutiguma un stresa
testa rezultatu un valiitas un procentu likmju riska jutiguma analizes rezultatus, netiek ieklauti Latvijas Republika
registreto arvalstu kreditiestazu filialu dati.

Figiiriekavas ietvertie dati atbilst iepriekséja gada atbilstosajam periodam.

Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti Sadi datu avoti: 1.1. att. — SVF, 1.2.—1.4. att. — Bloomberg,
1.5. att. — Norvégijas Banka un ValueGuard, 1.6.—1.9. att. — CSP, 1.10. att. — Latvijas Banka un CSP, 1.11. att. —
ECB, attiecigo valstu centraldas bankas un Eurostat, 1.12. att. — CSP, 1.13. att. — Eurostat, 1.14. att. — ECB,
attiecigo valstu centralas bankas un Eurostat, 1.15. att. — Latvijas Bankas apreékini, balstoties uz Valsts vienotas
datorizétas zemesgramatas datiem, 1.16. att. — Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz CSP, SIA "Latio", SIA
"Ober Haus Real Estate Latvia" un SIA "Arco Real Estate" datiem, 1.17. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties
uz CSP, Latvijas Bankas, SIA "Latio", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" un SIA "Arco Real Estate" datiem,
2.1. att. — Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz Latvijas Bankas datiem, 2.2. att. — Latvijas Bankas aprekini,
balstoties uz Latvijas Bankas un CSP datiem, 2.3. att. — ECB, 2.4. un 2.5. att. — Latvijas Bankas aprékini,
balstoties uz FKTK datiem, 2.6.-2.10. att. — Latvijas Banka, 2.11. att. — FKTK, 2.12. un 2.13. att. — Latvijas
Bankas aprekini, balstoties uz FKTK datiem, 2.14. att. — FKTK, 2.15. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties
uz FKTK datiem, 2.16. att. — FKTK, 2.17. un 2.18. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz FKTK datiem,
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SAISINAJUMI

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BRRD - Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2014/59/ES, ar ko izveido kreditiestazu un
ieguldfjumu brokeru sabiedribu atveseloSanas
un noregul&juma rezimu un groza Padomes
Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/
EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012

CDS - kreditriska mijmainas ligums (credit default
swap)

CISS — ECB saliktais sisteémiska stresa raditajs

CRD IV - Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza
Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas
2006/48/EK un 2006/49/EK

CRR - Eiropas Parlamenta un Padomes Regula
(ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam
attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu
brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012

C-SNI — citas sistemiski nozimigas iestades

CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas
parvalde

DENOS sisteéma — LCD vertspapiru norekinu
sistéma

DVP — ar naudas norekiniem saistiti vertspapiru
parvedumi jeb piegade pret samaksu (delivery
versus payment)

EAAPI - Eiropas Apdro$inasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority; EIOPA)

EBI - Eiropas Banku iestade

ECB - Eiropas Centrala banka

EKS sistema — Latvijas Bankas elektroniska
kliringa sisttma

ENR - ekonomiska noskanojuma raditajs
(economic sentiment indicator; ESI)

ES — Eiropas Savieniba

ESRK - Eiropas Sistémisko risku kolégija

EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu
likmju indekss (euro interbank offered rate)

Eurostat — Eiropas Savienibas statistikas birojs

FKTK - Finan$u un kapitala tirgus komisija

FOP - beznaudas vertspapiru parvedumi (free of
payment)

FRS — ASV Federalo rezervju sistéma

GAP — parcenosanas starpiba jeb PJA un PJS
starpiba

G-SNI — globali sisteémiski nozimigas iestades

IKP — iek§zemes kopprodukts

LCD - Latvijas Centralais depozitarijs

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

MFI — monetara finanSu iestade

NFS — nebanku finanu sektors

NILLTF — noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacija un
terorisma finanséSana

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

OPEC — Naftas eksportétajvalstu organizacija

PAIP — paplasinata aktivu iegades programma

PCI - pat@rina cenu indekss

PJA — pret procentu likmju parmainam jutigie
aktivi

PJS — pret procentu likmju parmainam jutigas
saistibas

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

RSA —riska svertie aktivi

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV - saistibu nepildiSanas varbiitiba (probability
of default)

SNZ — zaud@jumi, kas var rasties saistibu
nepildiSanas gadijuma (loss given default)

SVF — Starptautiskais Valitas fonds

TARGET - Eiropas Vienota automatizgta reala
laika bruto nor€kinu sistéma (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system; TARGET)

TARGET?2 - otras paaudzes TARGET sistema

VAS — valsts akciju sabiedriba

VNF - Vienotais noregulgjuma fonds

VNM - Vienotais noregulgjuma mehanisms

VNV - Vienota noregul&juma valde

VUM - Vienotais uzraudzibas mehanisms
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KOPSAVILKUMS

Galvenie Latvijas finansu stabilitates sistémiskie riski saistiti ar aréjo makrofinansialo
vidi. Aréjos riskus lielakoties nosaka augsta nenoteiktiba, aréja pieprasijuma riski,
makrofinansialas situdcijas pasliktinasanas Krievija, ka ari finansu stabilitates riski
matesbanku mitneszemeés. Latvijas tautsaimniecibas attistiba palénindjusies, tacu kopuma
turpinds merena izaugsme, un iekSzemes aizneméju kreditspéja turpina uzlaboties.
Saskana ar Latvijas Bankas veikta makroekonomiska stresa testa un jutiguma analizes
rezultatiem kreditiestazu spéja absorbét kreditriska pieaugumu ir augsta, jo kreditiestides
kopumd ir labi kapitalizetas. Ari likviditdtes stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu
spéja absorbét potencialos likviditates Sokus ir laba, jo kreditiestadem ir augsti likviditates
raditdji. Lai gan kreditiestadem ir labi pelnitspéjas raditaji, tomer palielinds ar to
turpmako pelnitspéju saistitie riski, ipasi nemot véra saritkoso ienakumu bazi. Vajas
kreditésanas ieilgsana ierobezo kreditiestazu nakotnes ienakumus un tautsaimniecibas
izaugsmes potencialu.

Latvijas finansu stabilitates galvenie sistémiskie riski ir $adi:

1) argjas makrofinansialas vides pasliktinasanas un augstas nenoteiktibas ieilgsana, kas var
negativi ietekmét tautsaimniecibas izaugsmi un kreditiestazu pelnitsp&ju;

2) vajas kreditéSanas ieilgsana, kas ierobezo tautsaimniecibas attistibu;

3) nekustama TpaSuma cenu batiska korekcija Zviedrija un Norvégija un/vai riska prémijas
parvertésana, kas var negativi ietekmét matesbanku aiznemsanas nosacijumus, finansialo
stavokli un tautsaimniecibas izaugsmi.

Riska virziens att€lots ar bultu, un riska pakape apziméta ar krasu.

Galvenie Latvijas finansu stabilitates sist€miskie riski joprojam saistiti ar argjo makrofi-
nansialo vidi. Argjie riski ir lielaki par vid&jiem un turpina augt. To galvenokart nosaka
globalas izaugsmes riski — izaugsmes paléninasanas un nesabalansétiba attistibas valstis
(t.sk. Kina, Krievija un Brazilija), un tas savukart mazina attistito valstu izredzes uz
noturigu izaugsmes atjaunosanos. Ar&jo nenoteiktibu pastiprina arT geopolitisko risku
picaugums gan Eiropa, gan pasaulé kopuma.

FRS lemums atsakt bazes likmes paaugstinasanas politiku radijis bazas par vadoSo
centralo banku monetaro politiku divergenci un FRS bazes likmes kapuma iesp&jamo
ietekmi uz finan$u resursu cenu un kapitala plismam atfistibas valstis. FRS parskatot
bazes likmes paaugstinasanas tempu, bazas par monetaro politiku divergences globalo
ietekmi mazinajas. Tomér nenoteiktiba joprojam pastav.

Naftas piedavajumam nozimigi parsniedzot pieprasijumu, naftas un citu izejvielu cenas
butiski kritusas. Zemas naftas cenas pasliktina naftas eksportétajvalstu (t.sk. Krievijas)
ekonomisko izaugsmi. Savukart zemo naftas cenu kopgja pozitiva ietekme uz naftas
importétajvalstu tautsaimniecibas izaugsmi turpmak mazinasies.

Nesabalansétiba attistibas valstis, geopolitiskie riski un norises izejvielu tirgos veicinaja
butisku svarstiguma kapumu pasaules finansu tirgos. Eiro zona kritas korporativo verts-
papiru un akciju (Tpasi banku akciju) cenas. Tomér kopuma eiro zonas finansu tirgi bija
saméra noturigi pret spriedzes picaugumu pasaules finansu tirgos, un Eirosistémas PAIP
ir stabilizgjoss faktors. Svarstibu palielinasanas finansu tirgos liecina, ka ar peksnu riska
prémijas korekciju un zemu procentu likmju vidi saistitie riski turpina augt un dazos
tirgus segmentos (akciju un augstaka riska parada vertspapiru segmentos) tie jau sak
dalgji Tstenoties. Riskus palielina zema likviditate atseviskos finansu tirgus segmentos,
augsta korelacija starp dazadu aktivu cenam, nelielas riska prémijas, ka arT monetaro
politiku divergences potencialais picaugums.
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Eiro zonas IKP prognozes argjo faktoru ietekmé nedaudz pazeminatas, un ECB tur-
pina Tstenot stimul&josu monetaro politiku. Vaja izaugsme, ar peksnu riska prémiju
parskatiSanu saistitie riski, zemu procentu likmju vide, ka arf lielais ienakumus nenesoso
aktivu atlikums dazu eiro zonas valstu kreditiestades palielina eiro zonas banku un ne-
banku finansu institiiciju pelnitspgjas riskus. ArT lielie valdibas un nefinansu privata
sektora paradi ir potencials eiro zonas finansu stabilitates risks. 2016. gada 1. janvari
darbibu uzsaka VNM, turpinot stiprinat eiro zonas finansu stabilitati.

Zviedrijas un Norvegijas centralas bankas turpina istenot stimulgjo$u monetaro politiku.
Stimulgjosas monetaras politikas, kreditéSanas kapuma un valdibas izdevumu pieauguma
ietekmé Zviedrijas tautsaimnieciba aug saméra strauji. Savukart Norvégijas IKP
izaugsmi palénina zemas naftas cenas. Neraugoties uz Tstenotajiem makrouzraudzibas
pasakumiem, Zviedrija un Norvégija turpina uzkraties finansu stabilitates riski saistiba
ar nekustama Tpasuma tirgus nesabalansgto attistibu un augsto majsaimniecibu parada
Itmeni. Risku Tstenosanas iesp&jamo negativo ietekmi palielina matesbanku atkariba
no tirgus finans€juma un to nozime Ziemelvalstu un Baltijas valstu finansu sistemas.
Vienlaikus matesbanku finansu raditaji ir specigi, un tam ir saméra augstas kapitala
prasibas. To kreditrisks finan$u tirgos joprojam tiek vertets ka zems.

Mingto risku TstenoSanas gadijuma to potenciala ietekme uz Latvijas finansu stabilitati
caur finans€juma kanalu biis mazaka neka ieprieks, jo Latvijas meitasbanku finansgjuma
bitiski sarukusi matesbanku finansgjuma nozime. Tomér nozimiga Soka gadijuma mates-
bankas var€tu parvietot pieejamos resursus no meitasbankam, lai izmantotu grupas
vajadzibam. Nemot véra Baltijas valstu un Ziemelvalstu tirdzniecibas saites, Latvijas un
arT regiona izaugsme tiktu ietekméta caur tirdzniecibas un konfidences kanalu.

Papildus citiem argjiem faktoriem Baltijas regiona izaugsmi kav&jusi makrofinansialas
situacijas pasliktinasanas Krievija. Krievijas IKP krituma temps paléninas, tomer re-
cesija turpinas. Zemo naftas cenu negativa ietekme uz Krievijas valsts budzetu un
tautsaimniecibu ir nozimiga. To negativi ietekmé arT Krievijas rubla vertibas sarukums,
geopolitiskie faktori un ES sankcijas. Krievijas majsaimniecibu, nefinansu sabiedribu
un banku maksatspgjas riski aug.

Latvijas tirdzniecibas sakari ar Krieviju biitiski samazinajusies, tapec Krievijas risku
potenciala tiesa ietekme caur tirdzniecibas kanalu sarukusi. Tomer pastav ari otrreizgja
ietekme uz ar€jo pieprasijumu citds tirdzniecibas partnervalstis. Liela nestabilitate
Krievija joprojam ir risks nefinanSu sabiedribam, kuram Krievija ir noieta tirgus, un
arT dazam kreditiestadém, kuru ieguldfjumi NVS valstis ir biitiski salidzinajuma ar to
kapitalu.

Krievijas risku ietekmé jau v€rojama nerezidentiem izsniegto kreditu kvalitates
pasliktinasanas, tomér kop&ja kreditportfe]a kvalitate nav samazinajusies, jo ar Krieviju
saistito nerezidentu kreditu Tpatsvars kop€ja kreditportfell ir neliels. Riskus mazina
kreditiestazu kopuma augsta kapitalizacija. Uzraudzibas parbaudes procesa (Il pilara)
ietvaros FKTK nosaka paaugstinatas papildu individualas kapitala pietiekamibas prasibas
kreditiestadém, kuras izsniedz kreditus nerezidentiem.

Latvijas tautsaimnieciba turpina mereni attistities, taCu izaugsmes temps ir paléninajies.
Galvenie riski Latvijas tautsaimniecibas turpmakajai izaugsmei joprojam saistiti ar
argjas vides nenoteiktibu un vajo investiciju attistibu, ko ierobezo arT kavésanas ES
fondu lidzeklu apguves joma. lekSzemes izaugsmi galvenokart virza privatais patérins,
un to savukart veicina straujais darbaspeka algu pieaugums. Vienlaikus algu kapums,
kas ilgstosi ir augstaks par darba raziguma pieaugumu, uztur bazas par iesp&jamiem
konkurgtspgjas riskiem. Kopuma iekSzemes makrofinansialas vides raditie finanSu
stabilitates riski ir ierobeZoti.

Megrenas ekonomiskas izaugsmes apstaklos iekszemes aiznéméju finansialais stavoklis
turpina uzlaboties un to kreditrisks mazinas — par to liecina arT iek$zemes kreditportfela
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kvalitates uzlabosanas. Majsaimniecibu maksatspgju veicina straujais algu kapums un
zema inflacija. Savukart nefinansu sabiedribu finansialie raditaji nav batiski mainijusies,
neraugoties uz sarezgitajiem ar&jiem apstakliem. Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu
parads turpina sarukt un ir neliels starptautiska méroga.

Vienlaikus nefinansu sabiedribu kapitala [imenis joprojam ir samera zems, un tam triikst
pietickama nodro$inajuma potencialajam aiznemumam, kas mazina kreditu pieprastjumu
un piedavajumu. ArT majsaimniecibu ienakumu un uzkrajumu zemais [imenis ierobezo
majsaimniecibu sp&ju uzkrat lidzeklus pirmajai iemaksai un aiznemties.

Lai gan kreditiestades nedaudz atvieglojusas kreditu standartus un aiznémeéju pieprasijums
pec kreditiem mazliet audzis, kopuma gan kreditu piedavajums, gan pieprasijums nav
liels. No jauna izsniegto kreditu apjoms pakapeniski aug, tomér ick§zemes nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma gada parmainu temps
joprojam ir negativs. Vajai kreditésanai ieilgstot, var tikt ierobezota tautsaimniecibas
izaugsme un kreditiestazu ienakumu veidosanas avoti.

Sariikot iekszemes kredtu atlikumam un augot noguldfjumu atlikumam kreditiestadgs,
biitiski samazinajusies kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba. Kreditiestazu
finans€juma strukttira turpina palielinaties noguldijumu loma. Rezidentu noguldijumu
atlikums noturigi aug, savukart nerezidentu noguldijumu atlikums kops 2015. gada
beigam samazinas. Tas galvenokart saistams ar augsto bazi un bitiski stingraku prasibu
ievieSanu NILLTF novérSanas joma. Pastiprinoties NILLTF nov@rSanas prasibam
starptautiska méroga, ar1 Latvija tiek noteiktas stingrakas prasibas NILLTF riska par-
valdiSanai kreditiestadés un kreditiestazu klientu padzilinatai izp&tei, kreditiestadés no-
tiek papildu audits un tiek stiprinata uzraugoso institiiciju kapacitate. Mingtas prasibas
ir butiskas Latvijas finanSu sektora talakai ilgtsp&jigai attistibai.

Kreditiestazu likviditates risks kopuma ir neliels, jo abu grupu kreditiestadém kop&jos
aktivos ir liels likvido aktivu Tpatsvars. Zemu procentu likmju ietekmé palielinas
kreditiestazu ieguldijumi likvido vertspapiru portfeli un noguldijumu atlikums Latvijas
Banka. Abas kreditiestazu grupas ar uzviju izpilda gan FKTK noteiktas minimalas
likviditates prasibas, gan kop$ 2015. gada oktobra ieviesto LSK prasibu. Latvijas Bankas
veikto likviditates stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu spgja absorb&t potencialos
likviditates Sokus joprojam ir noturiga.

2015. gada kreditiestazu kopgja pelna pieauga par tresdalu. To aktivu un kapitala atdeves
raditaji ir augsti, un kredTtu un noguldijumu procentu likmju starpiba ir liela. Pelnitsp&ju
veicina iekSzemes aiznémé&ju maksatspgjas uzlabosanas. Vienlaikus 1. kreditiestazu
grupas galvenais ienakumu avots (kreditportfelis) joprojam sarilk, bet iesp&jas turpinat
procentu izdevumu, uzkrajumu nedro$iem paradiem un administrativo izdevumu
samazinasanu jau gandriz izsmeltas. ArT zemu procentu likmju vide ierobezo pelpas
palielinasanas iesp&jas. Savukart 2. kreditiestazu grupas darTjumu apjoms un [idz $im
augstie pelnas raditaji turpmak, visticamak, saruks saistiba ar stingrakam prasibam
NILLTF novérsanas joma. Dazam kreditiestadem jarckinas art ar riskiem, kas saistTti ar
to ieguldijumiem NVS valstis. Nemot v&ra pelnitspgju ierobezojosos faktorus, svarigi,
kadu pelnas saglabasanas strategiju kreditiestades turpmak izvelesies.

Kreditiestazu kapitala pietiekamiba joprojam nozimigi parsniedz regulativas prasibas, un
ar to saistitie riski kreditiestazu sektora kopuma saglabajas zemi. Dazam 2. kreditiestazu
grupas kreditiestadém pastav kapitalizacijas [imena samazinaSanas risks gadijuma, ja to
ieguldijumus NVS valstis ietekm@s nozimigu Soku istenosanas. Latvijas Bankas veiktas
jutiguma analizes un makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka kreditiestazu
sp&ja absorb&t iespgjamo kreditriska (t.sk. Krievijas valsts riska) picaugumu kopuma ir
laba. Tomér dazam kreditiestadem biitu jastiprina pirma Iimena kapitals.

Saskana ar Kreditiestazu likumu, kura transponétas CRD IV prasibas, FKTK identificgjusi
sesas sistémiski nozimigas kreditiestades (t.s. citas sistemiski nozimigas iestades),
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kuram atbilstosi to sistémiska nozimiguma vertjumam uzraudzibas iestade var piemérot
stingrakas regulativas prasibas (t.sk. citas sistémiski nozimigas iestades (C-SNI) kapitala
rezerves prasibu lidz 2% no RSA). Lémumu par C-SNI kapitala rezerves prasibu planots
pienemt 2016. gada.

2015. gada NFS izaugsme bija saméra strauja. To veicindja lielaki majsaimniecibu
uzkrajumi pensiju fondos. ArT NFS izsniegto kreditu (galvenokart finansu lizinga
nefinan$u sabiedribam) kapuma temps paatrinajas. NFS majsaimniecibam no jauna
izsniegto aizdevumu apjoms turpinaja strauji augt. Tacu tas tikai dalgji atspogulojas NFS
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma parmainas, kas licla mera skaidrojams ar
cedgto paradu apjoma kapumu (galvenokart atro kreditu izsniedzgju segmenta). Savukart
apdrosinasanas sabiedribu izaugsme kluva Ienaka. Zemu procentu likmju vides ietekmé
nedaudz pieauga NFS, 1pasi dzivibas apdrosinasanas sabiedribu, ilgtermina pelnitspgjas
risks. Lielaks svarstigums pasaules finanSu tirgos 2015. gada noteica apdroSinasanas
sabiedribu un pensiju fondu ieguldijumu ienesiguma samazinasanos. Kopuma NFS
akttvu Tpatsvars Latvijas finansu sektora joprojam ir saméra neliels, un NFS saites ar
kreditiestazu sektoru nerada nozimigus riskus finansu stabilitatei kopuma.

2015. gada veiktais sistémiski nozimigo finansu tirgus infrastruktiiru —- TARGET2-Latvija
sistémas un DENOS sistémas — finansu risku noveértgjums liecina, ka $ajas sistémas
ir maza sistémiska riska iesp&jamiba. STs infrastruktiiras nodrosina efektivu un drogu
maksadjumu un norékinu vidi, un to raita darbiba veicina finansu stabilitati.

Teteikumi

Pagaidam sistemiskie riski Latvijas finansu stabilitatei kopuma ir ierobezoti un Latvijas
kreditiestazu sp&ja absorbet potencialo sisteémisko risku pieaugumu ir laba, tomeér vairaki
pasakumi veicinatu finansu sisteémas stabilitati.

1. Kopuma kreditiestazu kapitalizacija un kapitala kvalitate ir augsta. Nemot véra
ieprieksgjas krizes macibu, ka augstakas kvalitates kapitals spéj labak absorbét potencialos
zaudGjumus, pirma limena kapitala prasibu stiprinasana kreditiestadés ar bitisku otra
limena kapitala Tpatsvaru kop€ja kapitala veicinatu to papildu noturibu.

2.2015. gada 1. oktobr1 ES atbilstosi CRR stajas speka vienota 60% LSK prasiba, bet ar
2016. gada 1. janvari—70% LSK prasiba. L1dz LSK prasibas pilnigai ievieSanai 2018. gada
speka biis arT [1dzsingjas FKTK noteiktas likviditates prasibas un uzraudzibas parbaudes
procesa (II pilara) ietvaros kreditiestadem ar noteiktu darbibas modeli individuali tiks
noteiktas stingrakas likviditates prasibas. NepiecieSamiba $Tm kreditiestadem noteikt
stingrakas likviditates prasibas saglabasies arT péc 2018. gada, tapec jaapzina CRR
ietvaros pieejamas iespgjas noteikt papildu likviditates prasibas kreditiestadém, kuram
janodrosina lielakas likviditates rezerves.

3. Stiprinot Latvijas finanSu stabilitati, svarigi nodrosinat augstus NILLTF novérSanas
standartus. Atbalstama stingraku prasibu ievie$sana NILLTF novérSanas joma un uzsaktie
pasakumi uzraudzibas iestazu kapacitates stiprinasanai, ko savukart veicinatu tirgus
dalibnicku gada iemaksu FKTK palielinasana proporcionali NILLTF risku avotam
(kreditiestazu aktivitatei jomas, kuras rada lielakos NILLTF riskus).

4. Lai noverstu vajas kreditesanas ieilgsanu, nepiecieSami plasaki ekonomiskas politikas
pasakumi, kas nodrosinatu pamatu krediteSanas ilgtspejigai attistibai un uzlabotu
konfidenci. Svarigi veidot investicijam pievilcigu vidi un veicinat efektivu ES fondu
lidzeklu apguvi, uzlabot tiesu darbibu un investoru tiesibu aizsardzibu, mazinat énu
ekonomikas Tpatsvaru un uzlabot nodoklu un ekonomiskas politikas prognozgjamibu.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE

Aréjas makrofinansialas vides riski ir pieaugusi, un to galvenokart nosaka globalds
izaugsmes risku palielinasanas un augstaka spriedze pasaules finansu tirgos. Eiro
zonas un vairaku tirdzniecibas partnervalstu IKP prognozes ir nedaudz pazeminatas.
Ar Krieviju saistitie riski joprojam ir augsti. Matesbanku mitneszemes turpina uzkraties
ar nesabalansetu majoklu tirgu attistibu un majsaimniecibu paradu saistitie riski.

Latvijas tautsaimnieciba turpinds mérena ekonomiska izaugsme, kas gan kjuvusi lenaka
neka ieprieks. Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba turpina mazinaties. Ne-
raugoties uz sarezgitu aréjo vidi, finansu sabiedribu rentabilitate kopumad nesamazinds.
Straujais atalgojuma kapums, zema inflacija un zemas procentu likmes veicina mdaj-
saimniecibu maksatspéju. Nekustama ipasuma tirgii verojams meérens aktivitates un
cenu pieaugums. Tirgus turpmaka attistiba liela meéra atkariga no kreditesanas at-
JjaunoSanas.

1.1. Ar&ja makrofinansiala vide

Aréjas makrofinansialas vides riski ir pieaugusi. Risku pieaugumu nosaka attistibas valstu
un globalas izaugsmes riski, nenoteiktiba par FRS monetaras politikas lemumu iespejamo
globalo ietekmi, ka art spriedzes pieaugums finansu tirgos. Ar zemu procentu likmju
vidi un peksnu riska premijas korekciju saistitie riski turpina palielinaties. ECB turpina
istenot stimulejosu monetaro politiku, vienlaikus atbalstot eiro zonas tautsaimniectbu
un krediteSanu, tacu aréjo faktoru ietekmé eiro zonas izaugsmes prognozes ir nedaudz
pazeminatas. Zemdas naftas cenas pasliktina izejvielu eksportetaju izaugsmes izredzes.
Krievijas makrofinansiala situdacija turpina pasliktinaties. Lielako matesbanku
mitneszemes Zviedrija un Norvegija turpina uzkraties riski saistiba ar nesabalanseto
attistibu majoklu tirgii un majsaimniecibu augsto parada limeni.

Pasaules ekonomiska izaugsme ir palénindjusies, un turpmakajos divos gados gaidama
lénaka pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas, neka ieprieks prognozets (sk. 1.1. att.).
Risku pieaugumu galvenokart nosaka tautsaimniecibas izaugsmes pavajinasanas vai
lejupslide vairakas lielajas attistibas valstTs (t.sk. Kina, Krievija un Brazilija). Korekcija
Kinas akciju tirgl un K1nas renminbi vertibas korekcija palielinajusi bazas par t.s. cietas
piezemeSanas iesp&jamibu pasaules otraja lielakaja tautsaimnieciba un izaugsmes tempa
paléninasanos ari citas attistibas valstis, ka arT zemaku pieprasijumu péc izejvielam (t.sk.
naftas). Finans€Sanas nosactjumus attistibas valstis ietekmé arT FRS monetaras politikas
stingribas palielina$ana un lielaka geopolitiska spriedze.

1.1. attéls
5 5
REALA IKP GADA PARMAINAS UN SVF 4 4
2016. GADA APRILA PROGNOZES 3 3
(%)
2+ 2
1+ ol
0 - 0
2013 1 ] Lo
- 2014
2015 -2 -2
= 2016 (prognoze) 3 3
mmm 2017 (prognoze)
® 2016 (starpiba ar 2015. gada prognozi; procentu punktos) -4 -4
¢ 2017 (starpiba ar 2015. gada prognozi; procentu punktos) -5 -5
Attistitas ASV Eiro zona Vicija Attistibas Krievija

valstis valstis

ArT attistito valstu IKP prognozes ir pazeminatas. Tautsaimniecibas izaugsmes temps
Sajas valstis 2016. gada varétu bt tads pats ka iepriekséja gada vai nedaudz zemaks.
Pasaules vadosas centralas bankas turpina istenot stimul&jo$u monetaro politiku. Augot
argjas vides riskiem, ECB un Japanas Banka turpina paplaSinat atbalsto$as monetaras
politikas pasakumus. Lai gan 2015. gada decembri FRS pienéma lémumu atsakt bazes
likmes paaugstinasanu, jau 2016. gada sakuma FRS parstavji pazinoja par 1énaku, neka
planots, ASV procentu likmju palielina$anas tempu, reaggjot uz finansé$anas nosacijumu
pasliktinasanos finansu tirgos un ASV tautsaimniecibas izaugsmes pal€ninasanos.
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Bazas par monetaro politiku divergences globalo ietekmi mazinajas, tomér nenoteiktiba
joprojam pastav.

Eiro zonas tautsaimniecibas atveselosanas turpinas, bet argjo faktoru ietekmé ta bis
gausaka, neka gaidits. Saskana ar ECB 2016. gada marta prognozi IKP pieaugums eiro
zona 2016. gada varétu biit 1.4% (ieprieksgja prognoze — 1.7%) un 2017. gada — 1.7%
(ieprieks€ja prognozes — 1.9%). ECB turpina Tstenot stimul&josu monetaro politiku, un
Eirosisteémas PAIP veicina kreditesanas atveselosanos un ekonomisko izaugsmi eiro zona.
Lai gan kopuma kredit€Sanas attistiba joprojam ir Iena, ta nedaudz palielinajusies péc
krituma 2012.-2014. gada. PAIP ir bitiska loma banku finansgjuma izmaksu un starpibas
starp kredTtu procentu likm&m eiro zonas valstTs sarukuma. Eiro zona kopuma joprojam
ir nozZimigs fiskalas situacijas pasliktinasanas un valdibas parada ilgtspgjas risks, Tpasi,
nemot vera nelielas izaugsmes izredzes un augstakus geopolitiskos riskus.

Eiro zonas un globalajos finansu tirgos bitiski pieaudzis svarstigums, ko lidztekus
citiem faktoriem noteica likviditates nosactjumu pasliktinasanas atseviskos finansu tirgus
segmentos un korekcija pec loti zema svarstiguma perioda, ka arT gatavibas riskét kapuma
un vairaku aktivu cenu pieauguma. Kops 2015. gada pavasara bija vairakas biitiskas
pasaules akciju cenu korekcija 2015. gada augusta un 2016. gada sakuma. Papildus
noris€m globalajos finansu tirgos spriedzes pieaugumu Eiropas finansu tirgos noteica ar
vairaki ieksgjie faktori — norises banku sektord, neskaidriba par Griekijas valsts parada
problémas risinajumu, vélésanas Spanija, diskusija par Apvienotas Karalistes izstaSanos
no ES, béglu krize u.c.

Bazas par attistibas valstu un pasaules tautsaimniecibas izaugsmi 2016. gada sakuma
btiski ietekméja banku akciju cenas visa pasaul€ (sk. 1.2. att.). Eiropa banku akciju cenu
kritums apsteidza pat naftas un gazes sabiedribu akciju cenu kritumu. To veicindja bazas
par slikto aktivu problemam Italijas bankas, banku investoru un kreditoru reakcija uz
atseviskiem banku noregul&juma risinajumiem, ka arT kopuma vajie 4. ceturksna banku
finansu rezultati, kas palielinaja bazas par banku pelnitsp&ju un maksatsp&ju. Piecauga art
Eiropas banku CDS cenas. Tomer kopuma Eiropas banku finansu stavoklis ir specigaks
neka pirms daziem gadiem, un to ieguldfjumi Kina un citas attistibas valstis kopuma
ir nelieli. Turklat Eirosistémas atbalsto$a monetara politika ierobezo likviditates un
finans€juma risku pieaugumu eiro zonas bankam. Vienlaikus noris pilnvértigas banku
savienibas izveidoSanas process, kas ir nozimigs aspekts eiro zonas (t.sk. Latvijas)
finanSu stabilitates stiprinasana — jau vairak neka gadu darbojas VUM, un 2016. gada
sakuma darbu saka VNM.

1.2. attéls
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Svarstigums pieaudzis arT korporativo un valdibas obligaciju tirgdi (sk. 1.3. att.), lai
gan valdibu obligaciju tirgli mazak neka akciju un izejvielu tirgos. Kopuma eiro zonas
valdibas obligaciju pelnas likmes saglabajas zema limeni (iznemot Portugales, Kipras
un Griekijas valdibas vértspapirus). Vienlaikus zemu procentu likmju apstaklos zema
likviditate atseviskos finansu tirgus segmentos (piemé&ram, otrreizgja obligaciju tirgi),
augsta korelacija starp dazadu aktivu cenam, augosie makroekonomiskie riski, zemakas
pelnas iesp&jas bankam un papildu risku uznemsanas veicina finansu stabilitates risku
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1.3. attels

uzkrasanos eiro zona un citos regionos. Ar zemu procentu likmju vidi un peksnu riska
prémijas korekciju saistitie riski turpina palielinaties, un atseviskos tirgus segmentos tie
jau sak dalgji istenoties (piem&ram, akciju un augstaka riska parada vertspapiru tirg).
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Naftas cenas ir butiski sarukusas, un 2016. gada janvarf tas sasniedza zemako [imeni kops
2003. gada (sk. 1.4. att.). Liels OPEC valstu naftas ieguves apjoms, pret Iranu vérsto
sankciju atcelSana, ASV slanekla naftas ieguves apjoma Iena samazinasana un vajaks
attistibas valstu pieprasijums péc naftas kave naftas cenu picauguma atjaunosanos. Lai
gan kopuma naftas cenu kritums pozitivi ietekméja eiro zonas valstu (t.sk. Latvijas)
tautsaimniecibu, zemo naftas cenu kopgja pozitiva ietekme uz naftas importetajvalstu
tautsaimniecibas izaugsmi turpmak mazinasies. Zemas naftas cenas pasliktina naftas
eksportetaju (t.sk. Krievijas) tautsaimniecibas izaugsmi, kas attiecigi ietekmé Latvijas
arjo pieprasijumu.
1.4. attéls
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Argjos riskus Latvijas finandu stabilitatei joprojam palielina makrofinansialas situa-
cijas pasliktinasanas Krievija, ko nosaka zemas naftas cenas, geopolitiskie faktori,
tautsaimniecibas strukturdla nesabalansétiba, ka arT ES sankciju termina pagarinaSana.
Krievijas IKP kritums (-3.7%) 2015. gada bija mazaks, neka prognozéts, tacu to
galvenokart noteica nozimigais importa samazinajums un tadgjadi lielaks neto eksports.
Lai gan 2016. gada gaidams mazaks Krievijas ekonomiska krituma temps, recesija
turpinasies. Zemo naftas cenu negativa ietekme uz valsts budzetu un tautsaimniecibu ir
bitiska. Saskana ar Krievijas Federacijas Centralas bankas aplésém abi nacionalie fondi —
Rezerves fonds un Nacionalas labklajibas fonds — varétu bit izsmelti lidz 2019. gadam.
Tas varétu ietekmét arT zelta un arvalstu valiitas rezervju apjomu. Bitiskais Krievijas rubla
vertibas kritums (sk. 1.4. att.) palielina maksatsp&jas riskus Krievijas majsaimniecibam,
uznémumiem un bankam. Lai gan Latvijas tirdzniecibas sakari ar Krieviju ir mazinajusies,
Krievijas tautsaimniecibas recesija, Krievijas rubla vértibas kritums un geopolitisko
faktoru iesp&jama saasinasanas rada papildu riskus tam nefinansu sabiedribam, kuru
darbiba liela méra atkariga no Krievijas tirgus, ka ari var ietekmét NVS rezidentiem
izsniegto kreditu un NVS valstu emitentu veértspapiros veikto ieguldijumu kvalitati.

Makrofinansiala situacija Latvijas lielako kreditiestazu matesbanku mitneszemés taut-
saimniecibas izaugsmes tempa zina kluvusi mazak viendabiga. Stimulgjosas monetaras
politikas un straujas krediteSanas attistibas ietekme Zviedrijas tautsaimnieciba vérojams
viens no lielakajiem izaugsmes tempiem Eiropa, prognozém sasniedzot 3% gan 2016.,
gan 2017. gadam. Vienlaikus Zviedrijas inflacijas ITmenis joprojam ir loti zems, un
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Sveriges Riksbank turpina samazinat bazes likmi un istenot valdibas vertspapiru iegades
programmu. Savukart Norvégijas tautsaimniecibas izaugsme paléninajusies zemo naftas
cenu ietekmé. 2015. gada IKP valsts kontinentalaja dala' palielinajas tikai par 1.0%, un
saskana ar Norvégijas Bankas prognozém 2016. gada pieaugums varétu bit vél vajaks.
Tapéc Norvégijas Banka turpina samazinat bazes likmi.

Gan Zviedrija, gan Norvégija majoklu cenu pieauguma temps 2015. gada un 2016. gada
sakuma nedaudz kritas (sk. 1.5. att.), tom@r riski saistiba ar majok]u tirgus nesabalans&to
attistibu un lielo majsaimniecibu paradu nemazinas. Tas ir bitiski, nemot véra Ziemel-
valstu banku atkarTbu no tirgus Tstermina finansgjuma un tirgus uzticeSanas. Zviedrija
I1dz $im veiktie banku uzraudzibas pasakumi pagaidam nav spgjusi samazinat riskus,
tapec nepiecieSami papildu pasakumi, t.sk. makrouzraudzibas institucionala ietvara
stiprinasana. 2016. gada sakuma banku CDS cenu kapums Eiropa kopuma noteica art
nelielu banku CDS cenu kapumu Zviedrija un Norvégija, tomér to kreditrisks joprojam
tiek vertets ka zems. Ziemelvalstu matesbanku finansu raditaji kopuma ir spécigi, un to
kopgjas kapitala prasibas ir saméra augstas.

1.5. attéls
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1.2. Iek§zemes makrofinansiala vide

Latvijas tautsaimniectba turpina méreni attistities, tacu izaugsmes temps palénings.
Galvenie riski Latvijas tautsaimniecibas turpmakajai izaugsmei joprojam saistiti ar aréjas
vides nenoteiktibu un vajo investiciju attistibu, ko ierobezo arijauna ES fondu planosanas
perioda planosanas dokumentu apstiprinasanas kavésanas. lekSzemes izaugsmi joprojam
galvenokart veicina privatais patérins, ko savukart balsta nozimigais darbaspéka atalgo-
Jjuma pieaugums. Vienlaikus darba samaksas kapuma deéj, kas ilgstosi ir straujaks par darba
raziguma pieaugumu, saglabajas bazas par iespejamiem konkurétspéjas riskiem. Kopuma
iekszemes makrofinansialas vides riski finansu stabilitatei paslaik ir ierobezoti.

Latvijas IKP 2015. gada pieauga par 2.6% (sk. 1.6. att.). Vienlaikus argjo faktoru un
augstas nenoteiktibas ietekmé Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes temps paléninas.
Bitiski vajaks tautsaimniecibas sniegums 2015. gada 4. ceturksni, globalas (t.sk. dalas
tirdzniecibas partnervalstu) tautsaimniecibas izaugsmes prognozu pasliktinasanas,
augstie makrofinansialie riski Krievija un geopolitiska spriedze, ka arT vaja investiciju
dinamika noteikusi 2016. gada prognozes samazinajumu [idz 2.3%. Lidzigi ka ieprieksgja
gada, 1énaku IKP izaugsmi 2016. gada nozaru dalfjuma galvenokart noteiks biivnieciba

1.6. attéls
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Privatais patering -15 —T ‘ i
IKP gada parmainas (%) 20 || |
1.2 3. 4 1. 2.

2

2010

|
3.4 102,34 12034 1 2 3. 4 1 2. 3 4
1 2012 2013 2014 2015

! IKP pieaugums, neietverot jelnaftas un gazes ieguvi, caurulvadu un jiras transportu.
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un transporta nozare. A apstrades riipniecibas devums IKP picauguma biis vajaks neka
2015. gada.

No izlietojuma puses tautsaimniecibas picaugumu 2016. gada, tapat ka ieprieksgja gada,
turpinas virzit privatais paterins, ko savukart veicina nozimiga realas algas palielinasanas
un pakapeniska nodarbinatibas uzlabosanas. ledzivotaju patérina kapums gan ir samera
neliels, jo tas atpaliek no iedzivotaju ienakumu pieauguma tempa un majsaimniecibas
palielina savus uzkrajumus. Vienlaikus straujais darba samaksas kapums rada bazas par
ta iespjamo ietekmi uz tautsaimniecibas konkurétspgju, darba samaksas pieauguma
tempam ilgstosi parsniedzot darba raziguma kapuma tempu. Pagaidam nav skaidru
pazimju, ka straujais darba samaksas pieaugums biitu noteicis makroekonomiskas
nelidzsvarotibas palielinasanos, jo saskana ar novertgjumu bezdarbs ir tuvu dabiskajam
Itmenim un darbaspeka triikums joprojam ir merens, uzp€mumu rentabilitate kopuma
vel nav pasliktinajusies.

Zemas energoresursu un izejvielu cenas kopuma joprojam ir labvéligas iekSzemes
paterinam un uzpémumu izmaksu samazinajumam. Tomér to pozitiva ietekme uz paterinu
jauir tuvu piesatinajumam (piemeram, 4. ceturksni degvielas mazumtirdzniecibas devums
kopgja mazumtirdzniecibas izaugsmé saruka). Turklat janem v&ra arT zemo naftas cenu
neviendabiga ietekme uz argjo pieprasijumu.

Neraugoties uz 1&no un nevienmérigo attistibu eiro zonas valstts, ka arT nozimigo
Krievijas pieprasijuma kritumu un Krievijas rubla kursa sarukumu, Latvijas precu
eksports 2015. gada turpinaja pieaugt (par 1.3%) un pakalpojumu eksports palielinajas
par 4.9%. Vaja eksporta dinamika 2015. gada beigas un 2016. gada sakuma (sk. 1.7. att.),
ka arT nenoteiktiba, kas saistita ar globalas tautsaimniecibas attistibas perspektivam un
pazeminatajam IKP izaugsmes prognoz&m dalai tirdzniecibas partnervalstu, lick kopuma
piesardzigi vertet Latvijas precu eksporta izaugsmes perspektivas 2016. gada.

1.7. attéls
200 200
PBECU E]_(SPORTA UN APSTRADES
RUPNIECIBAS IZLAIDES APJOMA 180 180
DINAMIKA A A A
L _ 160 7 S i 160
(sezonali izlidzinati dati; 2010. g. = 100) ,//jt'\/vx.//\/\—’ \/ VV\'\
140 | H—— 140
AV N ( ,V e
120 A / A ZAS i)
100+ 2+ L/- — 100
I
—— Pre¢u eksports (nominalais) 80 ,[ 80
Precu eksports uz Krieviju (nominalais)
—— Apstrades riipniecibas izlaides apjoms 60+ 60
VI XII VI XII VI XII VI XII VI XII VI XII
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Eksports uz Krieviju 2015. gada salidzinajuma ar 2014. gadu batiski saruka (t.sk.
precu eksports — par 24.4%). Tik straujs eksporta uz Krieviju kritums 2016. gada
vairs nav gaidams, turklat kopuma Latvijas tautsaimniecibas jutigums pret Krievijas
importa kritumu ir mazinajies Iidz ar Krievijas nozimes sarukumu argja tirdznieciba un
eksportetaju pakapenisku parorienteSanos uz citiem tirgiem. Vienlaikus atseviskas nozares
joprojam ir atkarigas no Krievijas tirgus attistibas (piem&ram, transports, farmacija un
partikas apstrade).

Investiciju aktivitate kopuma saglabajas vaja, ierobezojot tautsaimniecibas izaugsmes
potencialu vidgja termina (sk. 1.8. att.). Lai gan 2015. gada kopuma investiciju apjoms
picauga, 2015. gada 4. ceturksni bija vérojams investiciju apjoma kritums, un ar nakotnes
attistibu saistita nenoteiktiba un ar¢jas vides riski nozimigi kavé straujaku investiciju
atjaunosanos. Turklat arT iekSzemes faktori (mainiga nodoklu politika un ES fondu
lidzeklu apguves kavesanas) negativi ietekmg investiciju attistibu un ierobezo nefinansu
sabiedribu kreditéSanas atveseloSanos.

Latvijas iek$zemes finanSu tirgu ietekmg&ja Eirosistemas PAIP. No 2015. gada marta art
Latvijas Banka saka pirkt Latvijas valdibas vertspapirus. Eirosistémas PAIP palielinaja
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1.8. attéls
220 220
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kreditiestazu iesp€jas kreditet — par to liecina arT augstais kreditiestazu virsrezervju
Itmenis (3.7 mljrd. eiro rezervju prasibu izpildes perioda, kas beidzas 2016. gada
15. marta). Tie ir resursi, kurus kreditiestades dalgji varétu novirzit tautsaimniecibas
kreditesanai. Eiroobligaciju procentu likmes PAIP ietekmé samazindjas, un tas Jauj
obligaciju emitentiem palielinat piedavajumu un investoriem — parbalansét ieguldijumu
portfelus. LCD registréto korporativo parada vertspapiru atlikums visas valiitas picauga
I1dz 1.26 mljrd. eiro (par 36.1%). Turpina uzlaboties Latvijas valdibas ilgtermina
finanséSanas iespgjas.

1.3. KreditiestaZzu klientu finansiala ievainojamiba

Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba turpina samazinaties. Majsaimniecibu
maksatspéjas uzlabosanos veicina straujais darba samaksas kapums, pakapenisks
nodarbinatibas pieaugums, zema inflacija, parada sloga samazinasands un zemas
procentu likmes. Tomér majsaimniecibu ienakumu un uzkrajumu limenis joprojam ir
saméra zems. Neraugoties uz straujo darbaspeka izmaksu kapumu un sarezgito arejo
vidi, nefinansu sabiedribu rentabilitate kopuma nesamazinas. Nefinansu sabiedribu
parada slogs turpina sarukt. Vienlaikus nefinansu sabiedribu kapitala attieciba pret
paradu joprojam ir samerd zema, un tas ierobezo kreditesanas attistibu. Aktivitatei un
cenam nekustama ipasuma tirgi ir tendence lenam augt. Darba samaksas kapumam
parsniedzot majokju cenu kapumu, majokju pieejamiba nedaudz uzlabojas.

1.3.1. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba

Majsaimniecibu maksatsp€jas uzlabosanos veicina bitisks darba samaksas kapums,
pakapeniska darba tirgus uzlabosanas un zema inflacija. 2015. gada 4. ceturksni
salidzinajuma ar ieprick$gja gada atbilstoSo periodu nodarbinato reala neto darba samaksa
picauga par 8.0% (sk. 1.9. att.). Gaidams, ka reala neto darba samaksa turpinas augt, tacu
lénak neka ieprieks, un to noteiks arT mazakas nodoklu parmainas®. Savukart situacija

darba tirgli tuvakaja laika bitiski nemainisies.

1.9. attéls
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= Realas neto algas gada pieauguma temps -15 NA =15
= Nodarbinato (15-74 gadi) skaita picauguma temps 20 20
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Par iedzivotaju pirktspgjas uzlabosanos liecina arT parmainas majsaimniecibu patérina
struktiira, taja sartikot izdevumiem par pirmas nepiecieSamibas precém un pakalpojumiem,

2 Merenaks minimalas algas kapums, iedzivotaju ienakuma nodokla atvieglojumu ierobezo$ana un ieprieks planota
iedzivotaju ienakuma nodokla samazinajuma atcel3ana.
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ko lidztekus ienakumu kapumam veicina ar zema inflacija. Tomgr, neraugoties uz rocibas
pieaugumu, majsaimniecibas patérinu kapina saméra piesardzigi un arvien vairak uzkraj.

2015. gada majsaimniecibu noguldijumi MFI pieauga par 6.3% un gada beigas sasniedza
22.7% pret IKP (37.3% no majsaimniecibu 1iciba esosajiem ienakumiem). 2015. gada
Tpasi strauji palielinajas arT iedzivotaju cita veida uzkrajumi, Tpasi uzkrajumi 3. pensiju
Itmeni. Pirmo reizi kops 2004. gada majsaimniecibu noguldijumi MFI parsniedza
majsaimniecibu paradu MFI1-2015. gada beigas majsaimniecibu neto pozicija pret MFI
sasniedza 0.6% no IKP (sk. 1.10. att.).

1.10. attéls
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Vienlaikus majsaimniecibu parads turpina sarukt (tomér Iénak neka ieprieks). 2015. gada
beigas majsaimniecibu pardda MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP bija
23.0% (37.7% attieciba pret majsaimniecibu riciba esoSajiem iendkumiem). Latvijas
majsaimniecibu parads ir viens no zemakajiem eiro zona, tacu ari ienakumu [imenis
joprojam ir viens no zemakajiem eiro zona (sk. 1.11. att.). Kreditiestazu skatfjuma’
zemais ienakumu un uzkrajumu limenis ir vieni no nozimigakajiem majsaimniecibu
kreditésanu ierobezojosajiem faktoriem.

1.11. attéls
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Sariikot majsaimniecibu paradam un saglabajoties zemam procentu likme&m, procentu
maksajumu slogs majsaimniecibam turpina pazeminaties. 2015. gada 4. ceturksni
majsaimniecibu gada procentu maksajumu attieciba pret IKP samazinajas lidz 0.8%
(1.3% no majsaimniecibu 1iciba esosiem ienakumiem). Atzito un aprekinato procentu
maksajumu starpiba 2015. gada turpindja sarukt un gada beigas sasniedza 0.1 procentu
punktu, liecinot par majsaimniecibu maksatsp&jas un procentu maksajumu disciplinas
uzlaboSanos.

1.3.2. Nefinansu sabiedribu finansiala ievainojamiba
2015. gada nefinansu sabiedribu kopgja finansiala situacija nebija nozimigi mainijusies.
Argjo un ieksgjo faktoru ietekmé nefinansu sabiedribu apgrozijums 2015. gada kopuma
nedaudz samazinajas (par 1.4%), bet nefinansu sabiedribu kopgja rentabilitate saglabajas

Ve

ieprieksgja gada [iment (3.7%). Nozaru dalijuma rentabilitates dinamika nav viendabiga —
2015. gada salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu rentabilitate uzlabojas visas nozarés,
iznemot apstrades ripniecibu, transporta un uzglabasanas nozari un tirdzniecibu, kur ta

3 ECB organizéta banku veiktas kreditéSanas aptauja.
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saruka (sk. 1.12. att.). Lai gan argjie apstakli ir sarezgiti un darbaspéka izmaksas nefi-
nansu sabiedribam nozimigi picaug, nefinansu sabiedribas kopuma spgj atrast resursus
pelnitsp&jas saglabasanai, optimizgjot citus izdevumus. Tam labveligs ir arT degvielas
un citu energoresursu cenu samazinajums. Tom&r darba samaksas picauguma tempam
ilgstosi parsniedzot darba raziguma kapuma tempu, pieaug bazas par nefinansu sabiedribu
konkurétspéju, Tpasi tirgos, kur cenas sarik.

1.12. attels " "
NEFINANSU SABIEDRIBU RENTABILITATE
(attieciga gada Cetru ceturksnu vidgjais; %) 10 10
8 8
6 6
4 4
2012
2013 2 [ 5
2014
2015 0 0
2 E
ENR pédgja gada laika nav biitiski mainijies un parsniedz 100% (sk. 1.13. att.). Tas liecina
par kopuma pozitivu uzpéméju un patérétaju noskanojumu. Tomer apakSkomponentu
daltjuma krasi lejupv@rsta ir biivniecibas noskanojuma raditaja tendence. To liela mera
nosaka ES fondu lidzeklu apguves kavesanas, valsts un pasvaldibu pastttjumu tritkums,
stingrakas biivatlauju sanemsanas prasibas, ka arT grozijumi Maksatnespgjas likuma
un Imigracijas likuma, kas noteica kritumu dzivojamo &ku biivnieciba salidzinajuma
ar ieprieksgja gada augsto bazi. Pargjo indeksa apakSkomponentu svarstibu amplitiida
pedgja gada laika bijusi maza, liecinot par zinamu stabilitati, neraugoties uz nenoteiktibu
argja vide.
1.13. attéls
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Nefinansu sabiedribu parada slogs turpina samazinaties. To kop€ja parada attieciba
pret IKP saruka no 75.5% 2014. gada beigas lidz 73.2% 2015. gada beigas. Nefinansu
sabiedribu parada MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP saruka no 30.7%
2014. gada beigas lidz 29.6% 2015. gada beigas. Latvijas nefinansu sabiedribu parada
limenis ir zems salidzinajuma ar citam eiro zonas valstim (sk. 1.14. att.). Tacu vienlaikus to
parada attieciba pret nefinansu sabiedribu kapitalu joprojam ir samera augsta. 2015. gada
ta gan turpinaja pakapeniski sarukt — no 1.83 2014. gada beigas lidz 1.67 2015. gada
beigas, tadgjadi uzlabojot nefinansu sabiedribu Soku absorbétspéju. Nefinansu sabiedribu
sp&ja veikt procentu maksajumus joprojam ir laba, jo to procentu maksajumu seguma
raditajs 2015. gada beigas bija 6.2 (iepriekseja gada beigas — 6.4).

Stajoties speka Maksatnesp€jas likuma grozijumiem, kas butiski paaugstinaja valdes
loceklu atbildibu maksatnespgjas procesa, 2015. gada nefinansu sabiedribu iesniegto
maksatnespgjas pieteikumu skaits saruka par 16.4%. Savukart likvidéto uzn@mumu
skaits 2015. gada palielinajas par 57.0% salidzinajuma ar 2014. gadu. Tas galvenokart
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* Nefinansu sabiedribu parads ietver parada vertspapirus, aiznpemumus, ka arT apdro§inasanas, pensiju un
standarta garantijas.

skaidrojams ar uznéméjdarbibas vides sakartosanu (t.sk. saimniecisko darbibu ilgstosi
neveico$o nefinan$u sabiedribu izslégsanu no registriem). Jaunregistréto uznémumu
skaits turpina samazinaties. 2015. gada tika registréts par 10% mazak jaunu nefinansu
sabiedribu salidzindjuma ar 2014. gadu.

1.3.3. Nekustama ipaSuma tirgus attistiba

Majsaimniecibu pirktsp&jas picauguma un pirma majokla bivniecibas vai iegades kredita
valsts galvojuma programmas ietekmé 2015. gada aktivitate nekustama Tpasuma tirgti
saka pakapeniski atjaunoties péc sarukuma 2014. gada beigas, kad tirgus reag€ja uz
grozijumiem Maksatnespgjas likuma un Imigracijas likuma*. Valsts vienotaja datoriztaja
zemesgramata registréto nekustama IpaSuma pirkumu darfjumu skaitam kopuma ir
tendence palielinaties. Lai gan 2015. gada kopuma registréto pirkuma ligumu skaits
(sk. 1.15. att.) samazinajas par 2.9%, 2015. gada 4. ceturksni un 2016. gada 1. ceturksni
pirkuma ligumu skaits picauga attiecigi par 3.2% un 8.4% salidzinajuma ar iepricks¢ja
gada atbilsto$o periodu. P&éc nerezidentu terminuzturésanas atlauju izsniegSanas
noteikumu parmainam un bitiska pieprasito terminuzturésanas atlauju skaita sarukuma
(2015. gada — 6 reizes) nerezidentu loma nekustama TpaSuma tirgli samazinajusies.

1.15. attéls e L
ZEMESGRAMATA REGISTRETO PIRKUMA
X SG G S_ 0 U 2 [ 1| l. m= |,
LIGUMU SKAITS LATVIJA ™ mm m ™ - -
(tikst.) 10 - W 1L Tl Hmml L g0
- ]
8 —tm= - EE . - - - 8
611 4 . . s . . . 6
44 . . s . . . 4
244 . . s . . . 2
= Pirkuma [igumu skaits ar nerezidentiem
Pirkuma ligumu skaits ar rezidentiem 0 0
1.2, 3.4 1. 2. 3.4 1. 23 4 1.2 3 4 1 23 4 1 2 3 4 1L
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nekustama TpaSuma cenas kopuma pieaug mereni (sk. 1.16. att.). Saskana ar nekustama
pasuma sabiedribu apkopoto informaciju® vidgjas cenas serijveida dzivokliem Riga®
2015. gada palielinajas vidgji par 3.0%, gada beigas sasniedzot 663 EUR/m* CSP
lietoto majoklu cenu indekss 2015. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoso periodu pieauga par 4.5%’, bet CSP jauno majoklu cenu indekss — par 14.6%,
palielinot arf kop&ja majokla cenu indeksa kapumu lidz 6.6%. Sads jauno majoklu cenu

4 Par grozijumiem $ajos likumos sk. Latvijas Bankas izdevuma "Finansu Stabilitates Parskats. 2013/2014" 1.3.3. sadalu
"Nekustama TpaSuma tirgus attistiba".

5 Vidgja cena aprékinata, izmantojot SIA "Latio", SIA "Arco Real Estate" un SIA "Ober Haus Real Estate Latvia"
publiskoto informaciju.

¢ 2015. gada serijveida dzivok]u pirkuma ligumi veidoja gandriz divas tre$dalas no kopgja darfjumu skaita Rigas
dzivoklu tirgi.

7 CSP lietoto majoklu cenu aprékina ieklauti visi majokli, kas nodoti ekspluatacija vairak neka pirms trim gadiem vai
nonakusi otrreizgja tirgt, tadejadi Saja kategorija ieklauti arT samera jauni majokli. Tas izskaidro to, kapec CSP lietoto
majok]u cenu indekss aug nedaudz straujak neka nekustama ipaSuma sabiedribu apkopotas vidéjas cenas sérijveida
dzivokliem Riga.
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pieaugums liela méra skaidrojams ar bazes efektu, t.i., nozimigu jauno majoklu cenu
sarukumu 2014. gada beigas, kad tika veikti batiski grozijumi Imigracijas likuma un
Maksatnespéjas likuma un krasi saruka nerezidentu pieprasijums péc relativi dargakiem
nekustamajiem Tpasumiem, tadgjadi veicinot jauno majoklu pieejamibu majsaimniecibam.
Nekustama ipasuma sabiedribas zino, ka 2015. gada mérens cenu pieaugums atsacies uz
vietgjiem pircéjiem orientétaja jauno majoklu segmenta (t.1., relativi Iétakajiem jaunajiem
dzivokliem Rigas mikrorajonos, kuru vértiba ir Iidz 100 tiikst. eiro).
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Pieprastjumu p&c majokliem veicina majsaimniecibu pirktspgjas pieaugums, ka arT pirma
majokla blivniecibas vai iegades kredita valsts galvojuma programma. No jauna izsniegto
hipoteku kreditu apjoms pakapeniski aug, bet kopuma hipotekara kreditéSana joprojam
attistas léni. Rezidentu pieprasijumam palielinoties gausi un nerezidentu pieprasijumam
pec majokliem sartikot, uzkrajas nepardoto majoklu skaits jaunajos projektos. Saskana
ar SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" aplésém 2015. gada beigas nekustama Ipasuma
sakotngja tirgl Riga bija pieejams divreiz vairak nepardoto dzivoklu neka 2014. gada
beigas. Vienlaikus nekustama TpaSuma piedavajumu samazina kritums dzivojamo &ku
buivnieciba.

2015. gada serijveida dzivoklu pieejamiba vidéji nedaudz uzlabojas. Neto darba samaksai
augot straujak par nekustama TpaSuma cenam, saruka Rigas serijveida dzivoklu cenu
attieciba pret vidgjo neto darba samaksu Riga un samazindjas nepiecieSamais laiks
pirmas iemaksas sakrasanai kreditam majokla iegadei, ka arT kredita ménesa maksajuma
attieciba pret vidgjo darba samaksu diviem stradajosajiem (sk. 1.17. att.). Uzlabojoties
maksatsp&jai, iedzivotdjiem rodas lielaka interese par jaunajiem projektiem, kuru
pieejamiba gan nedaudz samazindjas.

1.17. attéls 2 .0
MAJ! SAIM_NIEC_iBU SERI_J VEIDA DZIVOKLA
PIRKTSPEJA PEC PIRMAS IEMAKSAS 2 \ 3s
SAKRASANAI NEPIECIESAN!./_\ GADU
SKAITA UN KREDITA M_EN_ESA MAKSAJUMA
UN VIDEJAS DIVU STRADAJOSO DARBA 1590 A 30
T f- Y MV
SAMAKSAS ATTIECIBAS . Y MV ANNVTVAA Js
Serijveida dzivokla iegades pirmas iemaksas sakrasanai
nepiecieSamais gadu skaits, ja divi stradajosie uzkraj 25% 54 R R +20
no 12 ménesu vidgjas darba samaksas (laba ass)
—— Kredita méne$a maksdjuma un vidgjas divu stradajoso
darba samaksas attieciba (%) 0 1.5
I VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VE DX XTI VE DX XID I VI IX XID I VI DX X
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Saskana ar SIA "Latio" datiem p&dgja pusotra gada laika res tirgus ir palielinajies,
piedavajuma nonakot dzivokliem, kuri ieprieks bija paredzeti pardoSanai nerezidentiem.
Tadgjadi dargako nekustamo TpaSumu segmenta Tres maksas sartik. Savukart fres maksas
serijveida dzivokliem Riga 2015. gada nav mainijusas (2015. gada beigas — vidgji
5.0 EUR/m?).

Saskana ar SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" un SIA "Colliers International Advis-
ors" datiem komercplatibu tirgii joprojam ir mérena attistiba. 2015. gada biroja nomas
maksas kopuma bija 2014. gada limenT, neraugoties uz nelielu neaizpildito telpu
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Tpatsvara sarukumu?®. Saskana ar SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" datiem saglabajas
pieprastjums péc biroju €ku iegades gan investiciju nolikiem, gan nefinansu sabiedribu
darbibas vajadzibam. Mazumtirdzniecibas telpu segmentd nomas maksu amplitiida un
neaizpildito telpu Tpatsvars tirdzniecibas centros nav mainijies.

¥ Saskana ar SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" datiem. Ar saskana ar SIA "Colliers International Advisors" datiem
2015. gada nomas maksas B klases biroju telpam saglabajas 2014. gada [iment, bet A klases birojiem nedaudz pieauga
nomas maksu auggja robeza, neaizpildito telpu Ipatsvaram 2015. gada nemainoties.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

No jauna izsniegto iekszemes kreditu apjoms pakdpeniski aug, tomer rezidentu
nefinansu sabiedribam un mdjsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums turpina sarukt.
Vijas kreditesanas ieilgsana ierobezo gan tautsaimniecibas izaugsmes potencialu, gan
kreditiestazu nakotnes iendakumus. Lai gan abas kreditiestazu grupds ir labi pelnitspéjas
raditaji un saglabajas liela kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba, saritkosa
iendakumu bdze un iespéjas samazindt izdevumus vajina pelnitspéjas perspektivu.
Rezidentiem izsniegto kreditu kvalitates uzlabosands sekme kreditiestazu pelnitspéju.
Savukart nerezidentiem izsniegto kreditu kvalitate ir pasliktinajusies, tomér kopéja
kreditportfela kvalitdte turpina uzlaboties. Latvijas Bankas veiktds jutiguma analizes un
makroekonomiskd stresa testa rezultati liecina, ka kreditiestazu spéja absorbét iespéjamo
kreditriska pieaugumu kopuma ir laba, jo kreditiestazu kapitala pietiekamibas raditaji
kopuma ir augsti. Finansejuma un likviditates riskus kreditiestades ierobezo kreditiestazu
augstie likviditates un kapitala pietiekamibas raditaji, jo FKTK atseviskam kreditiestadem
atbilstosi to darbibas riskam individuali nosaka augstakas likviditates prasibas. Latvijas
Bankas veikto likviditates stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu spéja absorbeét
potencidlos likviditates Sokus ir augsta.

2.1. KreditéSanas dinamika un kreditrisks

Rezidentiem izsniegto kreditu kvalitate turpina uzlaboties. To sekme iekszemes aiznée-
meju maksatspéjas pieaugums, parada limena sarukums un zemas procentu likmes. Art
kreditiestazu piesardziga kreditesanas politika mazina rezidentiem izsniegto kreditu
kreditrisku. Makrofinansialas situdcijas pasliktinasanas Krievija ir negativi ietekméjusi
nerezidentiem izsniegto kreditu kvalitati. Nerezidentu kreditu ipatsvars kopeja kredit-
portfelt ir saméra neliels, tapec kopeja kreditu kvalitate turpina uzlaboties. Tomer,
neraugoties uz iekszemes kreditportfela kvalitates uzlabosanos, kopéja kreditriska
vertejums nav mainits. Rezidentu kreditu atmaksa un (mazakda apjoma) ilgstosi kavéto
kreditu norakstiSana joprojam parsniedz no jauna izsniegto kreditu apjomu, tadejadi
rezidentu nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums turpina
samazinaties.

Rezidentiem izsniegto kreditu atlikums joprojam turpina sarukt, tacu ta samazinasanas
temps paléninas. 2016. gada februart iekSzemes kreditu atlikums bija par 1.5% mazaks
neka iepriekseja gada atbilstosaja perioda {—4.2%} (sk. 2.1. att.). Lénak neka ieprieks
sariik gan nefinansu sabiedribu, gan arT majsaimniecibu kreditportfelis — 2016. gada
februarT to gada samazindjuma temps bija attiecigi —2.2% {—6.1%} un—4.1% {-5.8%}.
Vienlaikus kreditiestazu finansu iestadeém izsniegto aizdevumu atlikums pakapeniski
palielinas. Tas skaidrojams gan ar kreditiestazu meitas lizinga sabiedribu finansgjuma
modela mainu (Ziemelvalstu matesbanku finanséjums tiek dalgji aizstats ar Latvijas
kreditiestazu aizdevumiem to meitas lizinga sabiedribam), gan ar ar aktivaku lizinga
tirgus attistibu (2015. gada iek$zemes finanSu lizinga portfelis pieauga par 10.4%).

2.1. attels 5 5
REZIDENTIEM IZSN_IEGTO KREDITU
ATLIKUMA GADA PARMAINU TEMPS UN 10 A 10
TA KOMPONENTI SEKTORU DALIJUMA®
(procentu punktos)

5 5

Valdiba

Finan3u iestades
Majsaimniecibas
Nefinansu sabiedribas
Kreditu atlikuma gada parmainu temps (%) ~10

1T VI IX XTI VI IX XITHT VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTD
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

° Salidzinamibas noluka laikrinda nav ieklauti AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" dati, ka arT laikrinda
korigéta, izsledzot AS "GE Money Bank", VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" un AS "UniCredit Bank"
kreditiestades darbibas licences anuléSanas vienreizgjos efektus.
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2.2. attéls

Savukart nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma gada picauguma temps sartk.
2016. gada februart tas bija 3.1% {14.2%}. Kreditiestazu kopgjais kreditportfelis bija
par 0.9% {1.9%} mazaks neka ieprickscja gada februari.

Turpinoties saistibu samazinasanas procesam, privatajim nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam izsniegto kreditu attieciba pret IKP sarukusi [1dz 44.8%. Privatajam
nefinansu sektoram izsniegto kredttu un IKP attiecibas novirze no tas ilgtermina tendences
joprojam ir krasi negativa (-33.1% 2015. gada beigas; sk. 2.2. att.).
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SAISTIBU UN IKP ATTIECIBAS NOVIRZE
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Novirze no tendences
—— Krediti/IKP tendence
—— Krediti IKP attieciba
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Saskana ar ECB datiem par izsniegtajiem kreditiem eiro zonas rezidentiem kreditéSanas
dinamika Latvija atpaliek no kredit€Sanas attTstibas kaiminvalstTs. ArT eiro zona kopuma
kreditesanas vid€jais parmainu temps ir nedaudz augstaks neka Latvija (sk. 2.3. att.).

2.3. attéls i ”
EURO ZONAS REZIDENTIEM (NEIETVEROT 10 ‘ 10
VALDIBU) IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA 3 3
GADA PARMAINU TEMPS '°
(%) 6 7 6
4 J 4
2 / 2
-2 -2
Igaunija 4 /J J—, 4
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—— Latvija 6 6
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Saskana ar ECB organizétas banku veiktas kreditéSanas aptaujas rezultatiem Latvijas
kreditiestazu kreditu standarti padariti pavisam nedaudz mazak stingri, un kreditiestades
joprojam ir piesardzigas. Kreditiestazu vértejuma nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu
pieprasijums péc kreditiem pakapeniski aug, tomér kopuma tas joprojam ir zems.

Nefinansu sabiedribu pieprasfjumu péc kreditiem ierobezo gan argja nenoteiktiba un ar to
saistita piesardziba veikt jaunas investicijas, gan kaveésanas ar ES fondu Iidzeklu apguvi
kops jauna ES fondu planosanas perioda sakuma. Pieejamie ES fondu resursi ir atbalsts
kreditgsanai 1pasi tad, kad nefinansu sabiedribu pasu ieguldijumu apjoms nav pietickams.
Kreditiestades norada, ka kredit€Sanu joprojam nozimigi ierobezo nefinansu sabiedribu
nepietiekamais pasu kapitals vai pasu ieguldfjumu apjoms, nefinansu sabiedribu ar
pozittvu kreditvesturi trikums, ka arf tiesiskas sistémas nepilnibas un &nu ekonomika.
Latvija drizuma varétu tikt uzsakta Eiropas Stratégisko investiciju fonda programmu
darbiba. So programmu ietvaros uznémumi vairak neka lidz §im varés sanemt garantiju
atbalstu no AS "Attistibas finansu institicija Altum", ka arT tiesi no Eiropas Investiciju
bankas. STs programmas varétu uzlabot finansgjuma pieejamibu maziem un vidgjiem
uznémumiem, kuriem vel nav kreditvestures un kuriem nepiecieSams pirmais aizdevums.

Majsaimniecibu pieprasijums péc kreditiem pakapeniski aug. To sekme majsaimniecibu
maksatspéjas uzlabosanas, ka art 2015. gada uzsakta pirma majokla blivniecibas vai

1 Laikrinda korigéta, izsledzot norakstito kreditu, valiitas kursu svarstibu, parklasifikaciju un citu vienreizgjo efektu
ietekmi.
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iegades kredita valsts galvojuma programma'’. Programmas ietvaros 2015. gada tika
izsniegti 1.2 tikst. kreditu majokla iegadei, kuru atlikums 2015. gada beigas bija 55 milj.
eiro (2015. gada kopuma tika izsniegti 8.6 tiikst. kreditu majokla iegadei 271 milj. eiro
apjoma). Tomgr iedzivotaju ienakumu un uzkrajumu limenis joprojam ir zems, tadgjadi
ierobezojot majsaimniecibu kreditésanu.

Gaidams, ka no jauna izsniegto kreditu apjoms turpinas augt visai mereni. Vajai
krediteSanai ieilgstot, var tikt ierobezota tautsaimniecibas izaugsme un arT kreditiestazu
nakotnes ienakumi.

Kreditiestazu kopgja kreditportfela kvalitate turpina uzlaboties. Kreditu ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars saruka no 6.9% 2015. gada februara beigas
lidz 6.0% 2016. gada februara beigas (sk. 2.4. att.). Mérenas ick§zemes ekonomiskas
izaugsmes apstaklos iekSzemes kreditportfela kvalitate uzlabojas gan rezidentu
majsaimniecibu, gan rezidentu nefinansu sabiedribu segmenta. 2016. gada februarl
kredttu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars rezidentu kreditportfelt
bija sarucis [1dz 5.4% un parstrukturéto kreditu, kuru maksajumu kav&jums nav ilgaks
par 90 dienam, Tpatsvars — [1dz 6.8%.

2.4. attéls 20 5
ILGAK PAR 90 DIENAM KAVETIE B
REZIDENTU UN NEREZIDENTU KREDITI 16 I
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GRUPAS KOPEJA KREDITPORTFELI

(mljrd. eiro)

Rezidenti
mmm Nerezidenti
—— Rezidenti (ipatsvars; %; laba ass)

1.27\_\—\ 9

0.8 4 - 6

0.4 4 -3

Kopaie ed Cptovars,%: b | ST———
Kopgjie krediti (Tpatsvars; %; laba ass) 0.0 -F - 0

2.5. attéls
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Savukart pasliktinas nerezidentiem izsniegto kreditu kvalitate. Turklat nerezidentu
kreditportfelt bitiski palielinajies ari parstruktur€to kreditu ipatsvars (2016. gada
februar — 12.3%; {7.4%}). Nerezidentu kreditportfela kvalitate, iesp&jams, turpinas
pasliktinaties, jo makrofinansiala situacija Krievija, kur koncentréta nozimiga nerezidentu
kreditportfela dala, turpina pasliktinaties. Nerezidentiem izsniegto kreditu atlikums veido
15% no kreditiestazu kop€ja kreditportfela, tadgjadi to kvalitates pasliktinajumam ir
ierobezota ietekme uz kopgja kreditportfela kvalitati.

Samazinoties iek§zemes aiznémé&ju kreditriskam, bet augot ar nerezidentu kreditéSanu
saistitajiem riskiem, kreditriska kopgjais vert§jums nav mainits. Tiek prognozets, ka
kopgja kreditportfela kvalitate 2016. gada bitiski nemainisies.

Abu kreditiestazu grupu kreditportfela kvalitates attistibas tendences arvien vairak
atSkiras. 1. kreditiestazu grupai turpina samazinaties ilgstosi kavéto kreditu Tpatsvars
(2016. gada februar tas jau bija zemaks par 5%). Savukart 2. kreditiestazu grupai tas ir
svarstigs, un kops 2015. gada sakuma tam ir tendence pieaugt (sk. 2.5. att.).

2.0 15

ILGAK PAR 90 DIENAM KAVETIE KREDITI
UN TO IPATSVARS KREDITOS

1. KREDITIESTAZU GRUPA UN

2. KREDITIESTAZU GRUPA

(mljrd. eiro)

mmm Kreditu atlikums 1. kreditiestazu grupa
Kreditu atlikums 2. kreditiestazu grupa

—— Ipatsvars 1. kreditiestazu grupa (%; laba ass)

—— Tpatsvars 2. kreditiestazu grupa (%; laba ass)

2013 2014 2015 2016

! Programmas ietvaros valsts sniedz galvojumu kreditiestazu izsniegtajiem aizdevumiem gimengm ar bérniem majokla
iegadei vai biivniecibai. Galvojums sedz 10-20% no aizdevuma apjoma atkariba no nepilngadigo bérnu skaita gimeng,
tadgjadi laujot attiecigi samazinat pirmo iemaksu.
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Iek$zemes kreditiem veidoto uzkrajumu atlikums turpina sarukt, bet tas palielinas
nerezidentu kreditiem. Kopgjo uzkrajumu un kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku
par 90 dienam attieciba gada laika nedaudz picauga —no 76% 2015. gada februari lidz
80% 2016. gada februari.

Latvijas Bankas veiktas jutiguma analizes un makroekonomiska stresa testa rezultati
liecina, ka kredttiestazu sp&ja absorb&t iesp&jamo argjo un ieksgjo Soku radito kreditriska
un Krievijas valsts riska pieaugumu ir laba, jo kreditiestades kopuma ir labi kapitaliz&tas
un tajas ir nozimigs uzkrajumu limenis. Uzraudzibas parbaudes procesa (Il pilara)
ietvaros FKTK kreditiestadem, kuras izsniedz kreditus nerezidentiem, individuali nosaka
paaugstinatas kapitala pietickamibas prasibas.

2.2. Finanséjuma un likviditates risks

Rezidentu noguldijumu atlikums turpina stabili augt. Savukart nerezidentu noguldijumu
atlikums kops 2015. gada beigam samazinas. Tas saistits ar augsto bazi un biitiski stin-
graku prasibu ieviesanu NILLTF noveérsanas joma. Nemot véra kreditiestazu pieauguso
speju finanset kreditus ar rezidentu noguldijumiem, matesbanku finansejums turpina
sarukt. Finansejuma un likviditates riskus kreditiestades ierobezo kreditiestazu augsta
likviditates un kapitala pietiekamibas raditaju izpilde. Atseviskam kreditiestadem
atbilstosi to darbibas riskam FKTK nosaka paaugstinatas likviditates un kapitala pietieka-
mibas prasibas. NepiecieSamibas gadijuma meitasbankam Latvija pieejams matesbanku
atbalsts. Latvijas Bankas veikto likviditates stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu
speja absorbét potencialos likviditates Sokus ir augsta.

Kreditiestazu finans€juma strukttira domin€ nebanku noguldtjumi, kuru kopgjais Tpatsvars
kreditiestazu pasivos 2016. gada sakuma bija 73%. Neraugoties uz noguldijumu zemajam
procentu likmém, rezidentu majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu noguldijumu
atlikums turpina stabili palielinaties (2016. gada februarT salidzinajuma ar 2015. gada
februari attiecigi par 6.3% un 12.2%), liecinot par to augoSo maksatsp&ju. 2015. gada
nozimigi palielinajas ari pensiju fondu noguldijumu atlikums kreditiestades. Ta Ipatsvars
rezidentu noguldijumos pieauga no nebitiska apjoma 2015. gada februart Iidz 6%
2016. gada februari. Tas skaidrojams ar Latvijas pensiju fondu nogaidoso poziciju
attieciba uz ieguldijumiem finansu tirgos, pensiju fondiem izvietojot resursus Latvijas
kreditiestades.

Nerezidentu noguldijumu atlikuma gada pieauguma temps pedéja gada laika pakapeniski
samazinajas un 2016. gada sakuma jau bija negativs. To ietekm&ja augsta baze (nere-
zidentu noguldijumu atlikums bija 52% no kopgja nebanku noguldijumu atlikuma), ka
arT stingrakas prasibas NILLTF noveérSanas joma. Eiro un ASV dolara kursa attiecibai
stabiliz&joties, valiitas kursam vairs nav biitiskas ietekmes uz nerezidentu noguldijumu
gada parmainam (sk. 2.6. att.).
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Matesbanku finans€juma patsvars kreditiestazu finans€juma kopuma ir zems, un ta
turpmaka dinamika atkarga no kredit€sanas attistibas. Rezidentu kreditportfelis gandriz
pilniba tiek finanséts no rezidentu noguldijumiem, un rezidentiem izsniegto kreditu
attieciba pret rezidentu noguldijumiem samazinajusies lidz vésturiski zemakajam limenim
(2016. gada februari — 111.3%).
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Nemot vera to, ka Latvijas kreditiestazu sektoru veido divas kreditiestazu grupas, kas
atSkiras gan péc piesaistito resursu struktiiras, gan $o resursu izvietosanas, svarigi aplikot
ne tikai kop€jas tendences kreditiestazu sektord, bet arl tendences abas atskirigajas
kreditiestazu grupas.

1. kreditiestazu grupas nozimigakais finanséjuma avots ir privata nefinansu sektora
noguldijumi, kuri 2016. gada februara beigas veidoja 59% no So kreditestazu kopgja
finans€juma un turpina stabili augt (sk. 2.7. att.). Otrs nozimigakais finansgjuma avots ir
matesbanku finansgjums, kas joprojam pakapeniski sariik un 2016. gada februara beigas
veidoja 18% no $o kreditiestazu kopgja finanséjuma. Nemot véra kreditésanas attistibas
prognozes, ka ari to, ka ilgtermina finanséjums matesbanku finansgjuma veido vairs tikai
24%, matesbanku finanséjuma apjoms varétu turpinat samazinaties. 1. kreditiestazu grupa
kredttu un noguldijumu attieciba 2016. gada februari sasniedza 95.5% (sk. 2.8. att.; t.sk.
rezidentu kreditu un rezidentu noguldijumu attiectba — 106.6%), liecinot par to, ka lielaka
dala $o kredttiestazu spgj finansét savus kreditportfelus ar nebanku noguldijumiem.
Piesaistito noguldfjumu terminstruktiira turpina dominét Tstermina noguldijumi.
Saglabajoties zemam ilgtermina finanséjuma Tpatsvaram kopgja finans€juma struktiira,
veidojas kreditiestazu aktivu un pasivu terminstruktiiras nesabalansétiba. Tomér So risku
mazina pieejamais atbalsts no matesbankam un kreditiestazu augstais likvido aktivu'?
Tpatsvars kop&jos aktivos (29.7%).
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2. kreditiestazu grupas finanséjumu galvenokart veido nerezidentu noguldijumi. To gada
pieauguma temps 2015. gada samazinajas, un 2016. gada sakuma nerezidentu noguldijumu
atlikums jau nedaudz saruka — 2016. gada februart salidzinajuma ar 2015. gada februari
nerezidentu noguldijumu atlikums samazinajas par 0.4% (sk. 2.9. att.). To noteica gan
nerezidentu noguldijumu sasniegta augsta baze, gan ekonomiska lejupslide Krievija,
gan stingrakas prasibas NILLTF novér$anas joma®, kas varétu ierobezot nerezidentu
noguldijumu atlikuma turpmaku pieaugumu.

ArT 2. kreditiestazu grupas piesaistitaja finans€juma doming Tstermina finansgjums (no
ta 95% ir pieprastjuma noguldijumi). Riskus saistiba ar terminstruktiiras nesabalansétibu

12 Likvidie aktivi = nauda kas¢ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadeém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.

13 Tiek noteiktas stingrakas prasibas NILLTF riska parvaldiSanai kreditiestadés un kreditiestazu klientu padzilinatai
izpétei, kreditiestades notiek papildu auditi, lai noteiktu kreditiestazu procediiru atbilstibu ASV noteiktajiem NILLTF
novérsanas standartiem. Turklat tiek stiprinata arT uzraugoso institliciju kapacitate NILLTF riska nov@rsanai.
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§Ts grupas kreditiestades ierobezo, piesaistito finansgjumu galvenokart izvietojot augsti
likvidos arvalstu Tstermina aktivos, ka arT augosa apjoma — noguldijumos Latvijas
Banka (sk. 2.10. att.). Ar nerezidentu klientu apkalpoSanu saistitos riskus ierobezo
FKTK noteiktas individualas kapitala un likviditates papildu prasibas, ka ari NILLTF
novérsanas prasibu pieaugums.

2.9. attéls

2. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA
SADALIJUMS 12

14

Emitétie parada vertspapiri
Nerezidentu noguldijumi 4
Pargjo rezidentu noguldijumi

Rezidentu privata nefinansu sektora noguldijumi 5
Saistibas pret kreditiestadém
Saistibas pret Latvijas Banku

L2003 X
2015 2016

2.10. attéls

2. KREDITIESTAZU GRUPAS ARVALSTU
AKTIVU UN PASIVU SADALIJUMS

(mljrd. eiro)

Prastbas pret Latvijas Banku (neietverot obligato rezervju
prasibas)

Pargjie aktivi

Vertspapiri

Krediti

Prasibas pret kreditiestadem

Pargjie pasivi

Kapitals un rezerves

Saistibas pret kreditiestadem

Noguldijumi

1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1 2 3 4 1. 2 4.1
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kreditiestazu likviditates risks kopuma saglabajas ierobezots, jo abu grupu kreditiestadem
ir augsts likvido aktivu Tpatsvars kop&jos aktivos. Abas kreditiestazu grupas ar krietnu
uzviju izpilda gan FKTK noteikto likviditates raditaja prasibu, gan arT kops$ 2015. gada
oktobra ieviesto LSK prasibu.

1. ielikums
Kreditiestazu likviditates seguma koeficienta prasiba

2015. gada 1. oktobrT ES stajas speka kreditiestazu 60% LSK prasiba, bet ar 2016. gada
1. janvari — 70% LSK prasiba. LSK ir likviditates raditajs, kas paredzgts istermina
likviditates rezerves nodro$inasanai istermina (Iidz 30 dienam) finansgjuma negaiditas
aizpludes gadijuma. LSK ir attieciba starp kreditiestades augstas kvalitates likvidajiem
aktiviem un stresa testa scenarija paredz&to neto naudas aizplidi nakamajas 30 dienas.
LSK prasiba katru gadu tiks pakapeniski palielinata, un, sakot ar 2018. gadu, kredit-
iestadeém biis janodrosina 100% LSK izpilde.

Saskana ar LSK aprékina metodologiju Latvijas kreditiestazu likvido aktivu rezerves
galvenokart veido pirma ltmena augsti likvidie aktivi — virsrezerves centralajas bankas
(50%), valdibu parada vertspapiri (32%) un citi pirma Iimena likvidie aktivi (16%).
Latvijas kreditiestazu likvidajos aktivos ir tikai 2% otra ltmena likvido akfivu, kas ir
nedaudz zemakas kvalitates (piemeram, korporativas obligacijas).

Latvijas kreditiestades ar krietnu uzviju izpilda LSK prasibu gan individualaja, gan
konsolidetaja [iment. 2015. gada decembri Latvijas kreditiestazu LSK mediana bija 346%
(sk. 2.11. att.), bet vidgjais svértais LSK — 318%!*. Starptautiska meroga tie ir |oti augsti
raditaji, jo Starptautisko norekinu bankas 2015. gada septembra zinojuma par Bazeles I11
standartu ievieSanu noradits, ka 100 lielakajam starptautiskajam bankam LSK raditajs
2014. gada jinija bija vidgji 121.3% un citam bankam — 140.1%.

1+ Aprekinats, izmantojot kreditiestazu konsolidétos datus, un svérts ar kreditiestazu ipatsvaru kop&jos aktivos.
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2.11. attels
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2.12. attéls

100 100

0 0
Visas kreditiestades 1. kreditiestazu grupa 2. kreditiestazu grupa

* LSK aprekinats, izmantojot banku konsolidacijas grupas datus, iznemot trfs kreditiestades, kuram nav konsolidacijas
grupas.

Lidz LSK prasibas pilnigai ieviesanai 2018. gada speka biis arT lidzsingjas FK TK noteiktas
likviditates raditaja prasibas', ka arT FKTK uzraudzibas parbaudes procesa (II pilara)
ietvaros noteiktas individualas likviditates raditaja papildu prasibas kreditiestadem, kuru
darbiba saistita ar nerezidentu apkalposanu.

LSK un FKTK noteiktais likviditates raditajs atskiras péc aprékina metodes, tapec tie
nav tiesi salidzinami. Ciesas korelacijas starp abiem raditajiem nav (sk. 2.12. att.). LSK
un FKTK likviditates raditajs galvenokart atskiras ar to, ka:

1) LSK aprekina likvidie akfivi tiek attiecinati pret neto naudas aizpliides novertgjumu,
bet FKTK likviditates raditaja likvidie aktivi tiek attiecinati pret Tstermina saistibu vertibu;
2) LSK aprékina likvidajos aktivos neieklauj prasibas pret MFI (tas ieklauj finans€juma
iepliides aprekina ar 75% ierobezojumu) un vidgjo dienas obligato rezervju apjomu, kas
jatur Latvijas Bankas konta;

3) LSK aprekina piemero diskontus likvidajiem aktiviem (atkariba no aktivu vertibas
potenciala zuduma) un Istermina saistibam (atkariba no saistibu aizpliides varbiitibas)
likviditates stresa situacija.

120 120
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* LSK aprekinats, izmantojot banku konsolidacijas grupas datus, iznemot trs kreditiestades, kuram nav konsolidacijas
grupas.

LSK prasiba visa ES veidota ka vienots raditajs gan sarezgitas uzbtves un globala méroga
bankam, gan tradicionalam bankam ar vienkarsu darbibas modeli. Sada saskanota pieeja
nodrosina tikai minimalo likviditates prasibu [imeni visas bankas, bet tai nav pietiekamas
elastibas, lai noteiktu stingrakas likviditates prasibas bankam ar paaugstinatu likviditates
risku. Paslaik Latvija FKTK uzraudzibas parbaudes procesa (II pilara) ietvaros ir
individuali noteikusi stingrakas likviditates prasibas kreditiestadem ar noteiktu darbibas
modeli. NepiecieSamiba noteikt stingrakas likviditates prasibas $Tm kreditiestadem
saglabasies arT pec 2018. gada — par to liecina pasreizgja LSK vairakkartja parpilde
kreditiestades, kuram nepieciesams nodrosinat lielakas likviditates rezerves.

1% Likvido akfivu (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadém, kuru atlikusais
termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzeta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta
termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestades kartgjam
saistibam, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu. Saskana ar FKTK noteiktajam prasibam §7 attieciba nedrikst
bat mazaka par 30%.
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1. kreditiestazu grupas likviditates raditajs pedeja gada laika bitiski nemainijas un
2016. gada februarT bija 50.3% (sk. 2.13. att.). 1. kreditiestazu grupas likvido aktivu
struktiira lielako dalu veido noguldijumi Latvijas Banka (2016. gada februara beigas —

44.7%).
2.13. attéls
5 80
1. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDO
AKTIVU STRUKTURA UN FKTK ol 70
LIKVIDITATES RADITAJS
(mljrd. eiro)
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= FKTK likviditates raditajs (%; laba ass) 0+ 1| 3
1.2 3.4 1. 2. 3.4 1.2 3. 4 1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1
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2. kreditiestazu grupas likviditates raditajs joprojam ir augsts (virs 80%; sk. 2.14. att.).
Sis grupas kreditiestazu likvido aktivu struktiira turpina sarukt prasibas pret MFI, bet
joprojam strauji pieaug likvido vertspapiru (galvenokart ASV valdibas vertspapiru)
ipatsvars. 2016. gada februara beigas likvidie vertspapiri veidoja 47.9% no to kopgjiem
likvidajiem aktiviem {39.4%}. Tas skaidrojams ar likvido vértspapiru augstaku
ienesigumu salidzinajuma ar prasibam pret MFI. Neraugoties uz negativajam procentu
likm&m, arT noguldijumu atlikums Latvijas Banka turpinaja picaugt.
2.14. attels 0
2. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDO
AKTIVU STRUKTURA UN FKTK ¢
LIKVIDITATES RADITAJS
(mljrd. eiro)
6
4
mmm Likvidie vertspapiri
s Prasibas pret MFI 2
wwn Prasibas pret Latvijas Banku
mmm Kase
— FKTK likviditates raditajs (%; laba ass) 0
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22‘011 ) iOlZ. 2013 ) 2014 ) 2‘015 2016
Latvijas Bankas veiktie kreditiestazu likviditates stresa testi liecina, ka kreditiestazu spgja
izturét potencialos finansgjuma aizpludes Sokus 2015. gada saglabajas augsta [imeni.

Likviditates stresa testi noverte finanséjuma aizpliides iesp&jamo seku nozimigumu.
Stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI
noguldijumu un kopgja finanséjuma (MFI un ne-MF]I) ar atlikuso atmaksas terminu lidz
3 menesiem aizplidi kreditiestades vargtu izturét, [idz to likviditates raditajs sasniegtu
0, pienemot, ka kreditiestadém nav pieejami papildu resursi finansgjuma aizpliides
kompensésanai.

Saskana ar stresa testa rezultatiem 2015. gada beigas visas kreditiestades vargja izturét lidz
pat 40% rezidentu noguldfjumu aizpliidi un vairak neka 60% nerezidentu noguldijumu
aizpludi. To sp&ju absorbét finansgjuma aizplides Soku veicina augstais likvido aktivu'®
ipatsvars, kas turpina palielinaties.

2. kreditiestazu grupai stresa testi tika papildinati ar diviem pasi nelabvéligiem
scenarijiem. Pirma scenarija pienémumi paredz, ka nav iesp&jams iekilat vai pardot
vertspapiru portfeli, iznemot Latvijas valdibas vertspapirus un citu valdibu vértspapirus,
kuriem vismaz viens no trim starptautisko kreditreitingu agenttru'” noteiktajiem
ilgtermina kreditreitingiem ir AAA. Attieciba uz Latvijas valdibas vertspapiriem tika
pienemts, ka arkartas stresa scenarija tie zaudé 30% no to vértibas un tos var izmantot,

1 FKTK likviditates raditaja aprékina definétie likvidie aktivi.
1 Standard & Poor's, Moody's un Fitch Ratings.
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2.15. attéls

Eirosistémas monetarajas operacijas piemerojot 7.5% diskontu. Otraja scenarija papildus
pirma scenarija piepémumiem katrai no kreditiestadém nav pieejamas prasibas pret
MFT no valsts, pret kuras MFI konkrétajai kreditiestadei ir vislielakais prasibu apjoms.

Pirma scenarija piem&rosana bitiski nepasliktindja pamata stresa testu rezultatus.
2. kreditiestazu grupa varetu izturét ne mazak ka 50% nerezidentu noguldijumu aizpliidi
(sk. 2.15. att.; {50%}). Otra scenarija piemerosana samazinatu sp&ju izturét nerezidentu
noguldijumu aizpladi Iidz 30% {20%}.

2. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDITATES
STRESA TESTU REZULTATI, JA AIZPLUST 127
NEREZIDENTU NOGULDIJUMI 0 4
(31.12.2015.; kreditiestazu skaits)

Kreditiestades ar pietiekamu likviditates raditaju § +——  —  —
(likviditates raditajs lielaks par 30%)
s Maksatspgjigas kreditiestades ar nepietickamu likviditates 6 +—  —  —
raditaju (likviditates raditajs mazaks par 30%)
mmm Nelikvidas kreditiestades (negativs likviditates raditajs) 4 +—o! | —
= Nelikvidas kreditiestades; 1. scenarijs (negativs likviditates

raditajs)

= Nelikvidas kreditiestades; 2. scenarijs (negativs likviditates

raditajs)

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

2.3. Tirgus risks
Latvijas kreditiestazu PJA un PJS pozicijas ir sabalanseétas, to tirdzniecibas portfelis
ir neliels, un atklata valiitas pozicija ir maza. Tadejadi istermina finansu tirgu
svarstiguma, t.sk. procentu likmju krasu parmainu, tiesa ietekme uz kreditiestazu darbibu
ir ierobezota.
Vajas ekonomiskas izaugsmes, zemas inflacijas gaidu un centralo banku monetaras poli-
tikas pasakumu ietekm@ pasaules vadosajos finansu tirgos saglabajas zemas procentu
likmes. Eiro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes ir vEsturiski zemakaja Itment. Ar1
ilga (Iidz pat 10 gadu) atmaksas termina valdibas obligaciju pelnas likmes ar AAA kre-
ditreitingu ir negativas. Vienlaikus palielinas finansu tirgu svarstigums gan eiro zona,
gan pasaulg, tapec audzis peksnas riska prémijas korekeijas risks (t.sk. procentu likmju
un valiitas kursu korekcijas risks). Zemu procentu likmju vides ietekme uz Latvijas
kreditiestazu pelnitsp&ju aplikota 2. ielikuma.
Latvijas kreditiestazu pamatdarbiba parsvara nav saistita ar Istermina tirdzniecibas
darbibu finansu tirgos (tirdzniecibas noliika turétie aktivi veido aptuveni 2% no kredit-
iestazu aktiviem). Tadgjadi finansu tirgus krasu svarstibu gadijuma nelabveligu parmainu
kreditiestazu tirdzniecibas portfell tiesa ietekme uz kreditiestazu darbibas rezultatiem
kopuma nebiitu bitiska.
Savukart tirgus procentu likmju parmainu ietekmi uz kreditiestazu netirdzniecibas
portfeli ierobezo tas, ka Latvijas kreditiestades procentu likmju risku parvalda, uzturot
sabalansétu PJA un PJS attiecibu dazados terminos (sk. 2.16. att.). Kreditiestazu PJA un
PJS terminstruktiira salidzinajuma ar 2014. gadu nav biitiski mainfjusies. Kreditiestades
galvenokart uznemas procentu likmju krituma risku 1-3 ménesu termina. Uz to norada
2.16. attels 5 5
KREDITIESTAZU PJA UN PJS ATLIKUSA 4 4
TERMINA DALIJUMA 5 3
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1 i . 1
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. 11 — u 1
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- GAP . s
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tas, ka $aja termina GAP ir pozitiva un vislielaka (1% apméra no pasu kapitala tapat ka
2014. gada). Pozitiva GAP nozime tiro procentu ienakumu pieaugumu, ja tirgus procentu
likmes kaptu. Savukart tirie procentu ienakumi samazinatos, ja tirgus procentu likmes
saruktu. Kreditiestades palielinajusas ilgaka termina (1-5 gadi) parada veértspapiru
apjomu, visticamak, lai giitu lielaku ienesigumu zemu Tstermina procentu likmju vide (tie
lielakoties ir tirdzniecibai pieejami vertspapiri, tapec kreditiestades tos var pardot pirms
termina). Vienlaikus pieaudzis arT noguldijumu ar terminu 1-5 gadi apjoms, tadgjadi
sabalansgjot $a termina neto PJA un PJS poziciju.

Istermina jutiguma analizes'® rezultati liecina, ka pat scenarija ar lielu, bet saméra maz
iesp&jamu 200 bazes punktu procentu likmju Soku kreditiestazu ienakumu parmainam
nebiitu bitiskas ietekmes uz kreditiestazu kapitala raditajiem. Procentu likmju palielina-
Sanas gadijuma ietekme uz pelnu blitu pat pozitiva. lenesiguma liknes hipotgtiska
paralgla parbide par 200 bazes punktiem kreditiestazu gada tirie procentu ienakumi
varétu palielinaties [idz 2.5% no pasu kapitala (par 0.4 procentu punktiem vairak neka
ieprieksgja gada). 2. kreditiestazu grupas kreditiestadem procentu ienakumu palielindjums
varétu sasniegt pat 3.5% no pasu kapitala (sk. 2.17. att.).

2.17. attéls i is
PROCENTU LIKMJU PALIELINAJUMA PAR 30 3.0
200 BAZES PUNKTIEM IETEKME UN 25 25
KUMULATIVA IETEKME UZ 20 20
KREDiTIESTAZI:J TIRAJIEM GADA ' ’
PROCENTU IENAKUMIEM TERMINU UN '3 '
KREDITIESTAZU GRUPU DALIJUMA 107 10
(% no pasu kapitala) 0.5 0.5
Ietekme

Visas kreditiestades 00 00
mm |, grupas kreditiestades -0.5 05
B . grupas kreditiestades -1.0 -1.0
Kumulativa ietekme s 15

Visas kreditiestades
—o— 1. grupas kreditiestades
—o— 2. grupas kreditiestades

Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 men.

llgtermina jutiguma analize" rada, ka ar lielam ilgtermina procentu likmju parmainam
kreditiestazu ekonomiskas vértibas parmainas nebiitu nozimigas attieciba pret to
pasu kapitalu. Scenarija ar istermina maz iesp&jamu gan ES valstu, gan ASV valdibas
obligaciju procentu likmju paralelu parbidi par 200 bazes punktiem 1. grupas
kreditiestazu ekonomiska vertiba samazinatos par 1.5% no pasu kapitala, bet ietekme uz
2. kreditiestazu grupas kreditiestadem baitu vél mazaka (sk. 2.18. att.). 2. kreditiestazu
grupas kreditiestadem nedaudz nelabveligaks ir scenarijs, ja eiro procentu likmes paliek
nemainigas, bet ASV obligaciju ienesiguma likne izlidzinas: notiek pozitivs Tstermina
procentu likmju $oks, vienlaikus ilgtermina procentu likmes samazinas®. Analizes
rezultati liecina, ka, Tstenojoties arT §$adam scenarijam, kopgja ietekme uz ekonomiskas
vertibas parmainam 2. kreditiestazu grupas kreditiestades biitu neliela — to ekonomiska
vertiba saruktu mazak par 0.4% no pasu kapitala (sk. 2.18. att.).

18 Jetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprekinata, reizinot §a intervala
GAP ar procentu likmju parmainu lielumu un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad
saintervala GAP bis pozitiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Pieméram,
3-6 ménesu intervala koeficientu aprekina §adi: (12—0.5 x (3 +6))/12 = 0.625. Kopgja ietekme uz gada pelpu
ir pirmo Cetru terminu intervalu ietekmju summa. Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra
procentu likmju ietekme uz kreditiestades ekonomisko vértibu, un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir
kreditiestades bilances struktiira 2015. gada beigas.

19 Kreditiestades ekonomiska veértiba ir no kreditiestades bilances un arpusbilances prasibam un saistibam
gaidamas nakotnes tiras naudas pliismas diskontéta vertiba. Pienémumi diskonta likmém: ASV dolara naudas
plismam pienemta ASV obligaciju ienesiguma likne; eiro un citam valitam pienemta ES valstu AAA kre-
ditreitinga obligaciju ienesiguma likne; pamatojoties uz EBI metodologijas vadlinijam, procentu likmém
piemérots 0% zemakais slieksnis.

2 Jenesiguma likmju izlidzinasanas scenarija pienémumi: ASV obligaciju procentu likmes palielinas par
100 bazes punktiem Istermina un pakapeniski samazinas termina ilgaka par 3 gadiem, tadgjadi ienesiguma
liknei izlidzinoties nedaudz virs 1%.
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2.18. attels
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pieauguma scenarijs izlidzinasanas scenarijs

2.4. Pelnitsp€ja

2.1. tabula

Kreditiestazu valiitas risks kopuma ir zems — 2015. gada decembri vidgja sverta atklata
valiitas pozicija bija tikai 0.6% attieciba pret kreditiestazu pasu kapitalu. Nozimigakais
kopgja valitas riska elements ir iesp&ja ciest zaudgjumus, mainoties ASV dolara kursam
attiectba pret eiro. Sis risks ir raksturigs 2. kreditiestazu grupas kreditiestadém, kam neto
gard ASV dolara pozicija 2015. gada decembri bija 0.5% no pasu kapitala. ASV dolara
kursam attieciba pret eiro samazinoties par 10%, 2. kreditiestazu grupas kreditiestazu
zaud&jumi no tiesa valutas kursa parmainu efekta veidotu tikai 0.05% no 2. kreditiestazu
grupas kreditiestazu pasu kapitala. Ja FRS paaugstinatu bazes likmi, ASV dolara vértibas
picauguma rezultata palielinatos arT Latvijas kreditiestazu neto garas ASV dolara pozicijas
vertiba eiro izteiksmé.

Kreditiestazu kopéja pelna aug, aktivu un kapitala atdeves raditaji ir augsti, un kreditu
un noguldijumu procentu likmju starpiba joprojam ir liela. lekszemes aiznémeéju
maksatspejas uzlabosanas veicina kreditiestazu pelnitspéju, un nedroso aizdevumu
ipatsvars aktivos kopumd samazinas. Vienlaikus 1. kreditiestazu grupas kreditiestazu
galvenais ienakumu avots (kreditportfelis) joprojam sarik, bet iespéjas samazinat
procentu izdevumus, uzkrdjumus nedrosiem parddiem un administrativos izdevumus jau
gandriz izsikusas. Ari zemu procentu likmju vide ierobezo pelnas palielinasanas iespéjas.
Savukart 2. kreditiestazu grupas kreditiestazu darijumu apjoms un lidz Sim augstie
pelnas raditaji turpmak, visticamak, saruks saistiba ar stingrakam prasibam NILLTF
noversanas joma, kuru ieviesana ir biitiska Latvijas finansu sektora talakai ilgtspéjigai
attistibai. Dazam 2. kreditiestazu grupas kreditiestadem jarékinas ar viskiem saistiba ar
to ieguldijumiem NVS valstis. Nemot verd pelnitspeju ierobezojosos faktorus, svarigi,
kadu pelnas saglabasanas stratégiju kreditiestades turpmak izvélésies.

2015. gada kreditiestazu kop€ja (neto) pelna palielinajas par 33.6% (sk. 2.1. tabulu).
Kopgjas pelnas uzlabosanos (sk. 2.19. att.) galvenokart noteica jaunu uzkrajumu
veido$anas apjoma samazinajums 1. kreditiestazu grupas kreditiestadém un nozimigs
pamatdarbibas pelnas (gan tiro procentu ienakumu, gan neprocentu ienakumu) picaugums
2. kreditiestazu grupas kreditiestadem. 1. kreditiestazu grupas kopgja pelna joprojam
veido lielako dalu (57%) no kreditiestazu kopgjas pelnas. 2016. gada pirmo divu ménesu
kreditiestazu pelna solo Itmeni bija lidzvertiga 2015. gada pirmajos divos ménesos
giitajai pelnai.

KREDITIESTAZU PELNAS POZICIJAS SOLO LIMENI

Raditajs 2015 2014 Gada Gada

(milj. eiro)  (milj. eiro) parmainas parmainas

(milj. eiro) (%)

Pamatdarbibas pelna 1001.7 916.4 85.3 9.3

tirie procentu ienakumi 522.9 484.5 38.4 7.9
neprocentu ienakumi (pamatdarbibas

pelna — tirie procentu ienakumi) 478.8 431.8 46.9 10.9

Pelna pirms uzkrajumiem un nodokliem 536.7 476.5 60.3 12.6

Kopgja (neto) pelna 415.9 3114 104.5 33.6
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2.19. attels

KREDITIESTAZU IENAKUMU UN
IZDEVUMU SADALIJUMS UN DARBIBAS
REZULTATS SOLO LIMENI

(mljrd. eiro)

mmm  Tirie procentu ienakumi

Tirie komisijas naudas ienakumi

Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un
parvertesanas

Uzkrajumu samazina$anas ienakumi

Pargjie ienakumi

Administrativie izdevumi

Izdevumi uzkrajumiem nedro$iem paradiem
Pargjie izdevumi

- Parskata gada nesadalita pelna vai zaudgjumi

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2. ielikums

Arf kreditiestazu pamatdarbibas pelna kopuma aug. 2015. gada ta palielinajas par
9.3%, bet 2016. gada pirmajos divos ménesos — par 1% salidzindjuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu. 2015. gada pasi strauji (par 18%) kapa 2. kreditiestazu grupas
pamatdarbibas pelna (sk. 2.20. un 2.23. att.). Turpretl vairakam lielam 1. kreditiestazu
grupas kreditiestadém vérojama neliela pamatdarbibas pelnas samazinaSanas, liecinot, ka
tam sak Tstenoties ieprieks identificetais pelnitspgjas risks saistiba ar ilgtsp&jigu ienakumu
avotu trikumu ilgstosa krediteSanas sarukuma apstaklos.

Kopuma 2015. gada visu kreditiestazu tirie procentu ienakumi pieauga par 9%.
1. kredttiestazu grupas kreditiestadem tie saglabajas 2014. gada [imen, bet 2. kreditiestazu
grupas kreditiestadém — nozimigi palielinajas (par 23%). Abu kreditiestazu grupu tiros
procentu ienakumus balsta stabila un plasa procentu likmju starpiba dartjumu atlikumiem,
kas vidg&ji parsniedz 3 procentu punktus. 1. kreditiestazu grupas kreditiestadém turpinas
gan procentu ienakumu, gan procentu izdevumu samazinasanas tendence. Tacu procentu
izdevumu turpmaka sarukuma iesp&jas ir gandriz izsikusas, tapec mazinas iespgjas
saglabat tiros procentu ienakumus [idzsingja IimenT uz procentu izdevumu sarukuma
rékina. Turpreti 2. kreditiestazu grupas kreditiestadeém procentu ienakumi strauji augusi
(2015. gada par 20% salidzinajuma ar 2014. gadu), bet nedaudz palielinas arT procentu
izdevumi. Saja kreditiestazu grupa procentu ienakumu kapumu nosaka ienakumi
no nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem un biitiska procentu ienakumu no parada
vertspapiriem palielinasanas saistiba ar vertspapiru portfe]a pieaugumu.

Kreditiestazu pelnitspeja zemu procentu likmju vide

Zemu procentu likmju vides ietekme uz kreditiestazu pelnitsp&ju [idz Sim nav bijusi liela,
un tas skaidrojams ar kredtiestazu sp&ju pielagoties — optimizet administrativas izmaksas,
samazinat noguldijumu procentu likmes, saglabat saméra lielu noguldijumu un kredttu
procentu likmju starpibu un palielinat ieguldfjumus vertspapiru portfelt. Zemu procentu
likmju vide ietekmé abu kreditiestazu grupu kreditiestades, bet atskiriga ir pelnitspeju
ietekmgjoso kanalu nozime.

1. kreditiestazu grupas pamatdarbibas pelnas nozimigu dalu (65%; sk. 2.20. att.) veido
tirie procentu ienakumi no galvenokart rezidentiem izsniegtajiem kreditiem. 2015. gada
tas sp&ja saglabat tiro procentu ienakumu apjomu ieprieks€jo gadu limen, vienlaikus
sartikot gan procentu izdevumiem, gan procentu ienakumiem. Tacu paslaik procentu
izdevumu samazinaSanas iesp&jas jau gandriz izsikusas. Ja turpmak nebiis iesp&jams

2.20. attels

TIRO PROCENTU IENAKUMU
SASTAVDALAS

(milj. eiro)

Procentu izdevumi par ne-MFI noguldijumiem
Pargjie procentu ienakumi un izdevumi

Tirie procentu ienakumi par parada vértspapiriem
Procentu ienakumi par kreditiem ne-MFI
Procentu ienakumi un izdevumi par prasibam

un saistibam pret MFI

Tirie procentu ienakumi

Pamatdarbibas pelna
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2.21. attels

palielinat procentu ienakumus, tirie procentu ienakumi nakotné var samazinaties. Tadgjadi
2. kreditiestazu grupas kreditiestadém aug spiediens palielinat darfjumu apjomu vai
mekl&t jaunus, iespejams, riskantakus ienakumu avotus. Vienlaikus vairaki ieksgjas un
argjas vides faktori ietekme aizneméju un aizdeveju konfidenci, ierobezojot kreditesanas
straujaku atveseloSanos.

2. kreditiestazu grupas tirie procentu ienakumi, augot gan procentu ienakumiem,
gan izdevumiem, pédgjos gados palielinajusies (2015. gada par 20% salidzindjuma
ar 2014. gadu), un 2015. gada tie veidoja 41% no finansialas darbibas pelnas. Saja
kreditiestazu grupa procentu iendkumu kapumu nosaka ienakumi no nerezidentiem
izsniegtajiem kreditiem un butiska procentu ienakumu no parada vértspapiriem
palielinasanas saistiba ar vértspapiru portfela pieaugumu, §is grupas kreditiestadem
kapinot ieguldijumus galvenokart augstas kvalitates vertspapiros (sk. 2.21. att.). Meklgjot
ienesigakus ieguldijumu veidus, 2. kreditiestazu grupas kreditiestades samazindjusas
prasibas pret kreditiestadeém (ienesigums var biit pat negativs).

KREDITIESTAZU IPASUMA ESOSAIS
VERTSPAPIRU PORTFELIS AR FIKSETU G

IENAKUMU

(mljrd. eiro)

W Zemak par BBB- un bez vertgjuma

No BBB+ lidz BBB—

7

NoAA+ lidzA-
m AAA 0 g
IX XII v X XII
Joprojam liela kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba darfjumu atlikumiem
(lielaka par 3.0 procentu punktiem; sk. 2.22. att.), kas peédgjos trijos gados nav bitiski
mainijusies, liecina par abu kreditiestazu grupu sp&ju giit tiros procentu ienakumus. A1
procentu likmju starpiba jaunajiem darfjumiem 1. kreditiestazu grupas kreditiestades
saglabajas liela (vidgji 3.5 procentu punkti). Procentu likmju starpiba jaunajiem
darfjumiem gan majsaimniecibam, gan nefinansu sabiedribam Latvija ir viena no
lielakajam ES?'. Pagaidam nav vérojami faktori, kas raditu stipru spiedienu samazinat
kreditu pievienotas procentu likmes.
2.22. attéls
_ - 10 10
KREDITU UN NOGULDIJUMU PROCENTU 9 9
LIKMES DARIJUMU ATLIKUMIEM UN . e .
TO STARPIBAS ST
%) 7 T 7
6 \\’\ — 6
s TR T s
4 A v\’\/\v 4
mmmm Starpiba (1. grupas kreditiestades; procentu punktos) N ‘\—\ W
Starpiba (2. grupas kreditiestades; procentu punktos) 3 3
——— Noguldijumu procentu likme (1. grupas kreditiestades) 2 ILudCIrNeA 2
------- Noguldijumu procentu likme (2. grupas kreditiestades) Liliids |I.I ‘I' b \,-..
= Kredrtu procentu likme (1. grupas kreditiestades) 1 ||||||||“|| || TlkRazeacy 1
------- Kreditu procentu likme (2. grupas kreditiestades) 0 | ! ' ] 0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ilgstosi zemu procentu likmju vide palielina tirgus dalibnieku gatavibu risket, tapec
riska prémijas pasaules finansu tirgos ir vesturiski zema Itmeni. Vienlaikus finansu
tirgos verojams paaugstinats svarstigums, palielinot bazas par peksnu riska prémiju
korekeiju, kas savukart varétu veicinat fikséta ienakuma instrumentu cenu kritumu
(tpasi riskanto ieguldijumu segmenta). Latvijas kreditiestades lielakoties nenodarbojas
ar aktivu tirdzniecibu finanSu tirgos (to tirdzniecibas portfelis veido tikai aptuveni 2%
no kreditiestazu aktiviem), tap&c tirdzniecibas portfela vertibas svarstibu tiesa ietekme
uz to pelnas raditajiem ir neliela.

Kopuma Latvijas kreditiestades sabalansgjusas PJS ar PJA, tadgjadi samazinot istermina
pelnas riskus procentu likmju pgksna pieauguma gadijuma (sk. 2.3. sadalu "Tirgus risks").

2! Saskana ar ESRK risku paneli (2015. gada decembris).
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2.23. atteéls

Abas kreditiestazu grupas aug neprocentu ienakumi. Tie 2015. gada salidzindjuma ar
2014. gadu 1. kreditiestazu grupai palielindjas par 6% un 2. kreditiestazu grupai — par
14%. 1. kreditiestazu grupai to galvenokart nosaka tiro komisijas ienakumu kapums.
Savukart 2. kreditiestazu grupai neprocentu ienakumu picaugumu veicina tirdznieciba ar
finan$u instrumentiem (t.sk. tirdznieciba ar vértspapiriem un to parveértésana). Stingrakas
prasibas NILLTF novérSanas joma varétu mazinat apkalpoto klientu maksajumu
apjomu un attiecigi komisijas maksas ienakumus no maksajumu apstrades nerezidentus
apkalpojosajas kreditiestadés.

600

KREDITIESTAZU IENAKUMU UN

IZDEVUMU SADALIJUMS
REZULTATS KREDITIEST
DALIJUMA SOLO LIMENI
(milj. eiro)
mmmm Tirie procentu ienakumi

Tirie komisijas naudas ienakumi

Administrativie izdevumi

mmmm [zdevumi uzkrajumiem un uzkrajumu samazinasanas ienakumi

mmmm Pargjie ienakumi un izdevumi
—— Pamatdarbibas pelna
——— Kopgja pelna

UN DARBIBAS 400

AZU GRUPU
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mmmm Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un parvertésanas  —200 {— — — — —:; — — — —f -200
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2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
1. grupas kreditiestades 2. grupas kreditiestades

Péc darbibas efektivitates uzlabosanas ieprieks€jos gados 2015. gada 1. kreditiestazu
grupas administrativie izdevumi bija 2014. gada Iimeni. Turpret1 2. kreditiestazu grupas
administrativie izdevumi pieauga par 7%. Abu grupu kreditiestades pédgjos piecos
gados kopuma butiski uzlaboja darbibas efektivitati, veicinot kreditiestazu izdevumu un
ienakumu attiecibas sarukumu no vidgji 72% 2010. gada [idz 47% 2015. gada, un ta ir
bitiski zemaka neka vidgji ES (59.8%%). Tomér kreditiestazu iesp&jas mazinat izdevumus
pamazam izsikst, un pelnas uzturé$ana uz izdevumu samazinasanas rékina turpmak
bis ierobezota. Turklat administrativie izdevumi 2. kreditiestazu grupas kreditiestadem
turpmak augs, un to ietekmé&s nepieciesamiba palielinat ieguldijumus informacijas
tehnologijas un cilvekresursos saistiba ar stingrakam prasibam NILLTF novérSanas
joma, kas vienlaikus stiprinas arT kreditiestazu ilgtspgjigu darbibu.

[zdevumu uzkrajumiem un ienakumu no uzkrajumu samazinasanas kopgjais (neto)
Iimenis 2015. gada turpinaja sarukt abas kreditiestazu grupas (par 43% salidzinajuma
ar 2014. gadu). 2015. gada 1. kreditiestazu grupas kreditiestades kop&jais (neto) veikto
uzkrajumu apjoms samazinajas par 67%, biitiski sartikot gan jaunu uzkrajumu veidoSanas
apjomam, gan uzkrajumu samazinaSanas ienakumu atziSanai. 2. kreditiestazu grupas
jaunu uzkrajumu veidoSanas apjoms 2015. gada kritas par 8% un atzitie uzkrajumu
samazina$anas ienakumi bija 2014. gada limeni. Tiek prognozets, ka 2016. gada
rezidentu kreditportfela kvalitate turpinas uzlaboties, bet nerezidentu kreditportfela
kvalitate pasliktinasies un dazam 2. kreditiestazu grupas kreditiestadém, iesp&jams, biis
nepiecieSams veidot papildu uzkrajumus nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem.

Latvijas kreditiestazu ROE un ROA arvien ir samera augsti starptautiska méroga, aptuveni
divas reizes parsniedzot ES vidgjos raditajus®. 2015. gada ROE bija 12.5% {11.1%} un
ROA-1.3% {1.1%}. 2. kreditiestazu grupas ROE (sk. 2.24. att.) un ROA vidgji joprojam
ir augstaki neka attiecigie 1. kreditiestazu grupas raditaji, tacu to diapazons ir plasaks.
2016. gada pirmajos divos menesos kreditiestazu ROE un ROA (attiecigi 10.0% un 1.2%)
bija nedaudz zemaki neka 2015. gada atbilstosaja perioda (attiecigi 11.1% un 1.3%).
Atdeves raditaju turpmaku uzlabosanos ierobezos sartikosa ienakumu baze. Gaidams, ka
turpmak kreditiestades atdeves raditaju uzlabosanas noliika varétu veltit vairak uzmanibas
efektivai kapitala izmantosanai (t.sk. dividenzu izmaksu palielinasanai).

22 Saskana ar EBI datiem par 2015. gada 3. ceturksni.
% Saskana ar EBI datiem 2015. gada 3. ceturksni ES kreditiestazu vidgjais ROA bija 0.38% un ROE — 6.4%.
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2.24. attéls

KREDITIESTAZU ROE
(%)

s Minimuma un maksimuma diapazons

mmm - Starpkvartilu intervals
Mediana
O Vidgjais svertais

2.5. Kapitalizacija

2.2. tabula

40 40

30

T
2014 2015 2014 2015
1. kreditiestazu grupa 2. kreditiestazu grupa

Kopuma kreditiestazu kapitala pietiekamiba joprojam bitiski parsniedz regulativas
prasibas, un ar to saistitie riski saglabdjas zemi. Kreditiestazu kapitala kvalitate ir
augsta, jo pasu kapitalu galvenokart veido pirma limena pamata kapitals. Atseviskam
2. kreditiestazu grupas kreditiestadem joprojam pastav kapitalizacijas limena
samazinasanas risks gadijuma, ja to ieguldijumus NVS valstis ietekmés nozimigu ar
Krieviju saistitu Soku tstenosands.

2015. gada kreditiestazu kapitala pietickamiba kopuma turpinaja uzlaboties un
nozimigi parsniedza noteiktas kapitala prasibas (sk. 2.2. tabulu) un kreditiestazu vidgjo
kapitalizacijas Iimeni ES*. 2015. gada beigas kreditiestazu kopgjais kapitala raditajs
solo Iiment bija 22.4% un pirma limena pamata kapitala raditajs — 19.5% (sk. 2.25. un
2.26. att.). Kapitalizacijas raditaji konsolidéta Iimen bija attiecigi 21.4% un 18.5%.

KAPITALA PRASIBAS KREDITIESTADEM LATVIJA

(% no RSA)

Kapitala veids Pirma limena Pirma limena kapitals Pasu kapitals

pamata kapitals (ietver pirma limena  (ietver pirma limena

pamata kapitalu un pirma kapitalu un otra

limena papildu kapitalu) limena kapitalu)

Minimalas kapitala prasibas 4.5 6.0 8.0
Kapitala saglabasanas rezerve® 2.5
Pretcikliska kapitala rezerve® 0.0*

Kopgjas kapitala prasibas 7.0 8.5 10.5

* Lemums pienemts 27.01.2016.; pretcikliska kapitala rezerve jauztur no 01.02.2017.

Kreditiestazu vidgjais sviras raditajs 2015. gada decembra beigas bija 9.0% {9.1%}. Tas
bija bitiski lielaks par minimalo Bazeles III noteikto 3% krit€riju un norada uz kopuma
augstu kreditiestazu kapitalizaciju.

Kreditiestazu paSu kapitals 2015. gada nedaudz picauga (par 2.1%), un to noteica
kreditiestazu kapitala palielinasana no pelnas un investoru lidzekliem. Kreditiestazu
pirma limena pamata kapitals joprojam ir galvena pasu kapitala dala (konsolidéta Ii-
meni — 86.4%), nodroSinot augstu kapitala kvalitati. Visam 1. kreditiestazu grupas
kreditiestadém gandriz vienigais pasu kapitala elements ir pirma [imena pamata kapitals,
bet dazam 2. kreditiestazu grupas kreditiestadem bitisku pasu kapitala dalu veido otra
limena (galvenokart subordinétais) kapitals. Nevienai no Latvijas kreditiestadém nav
pirma [tmena papildu kapitala, tadgjadi pirma [Tmena pamata kapitals ir vienads ar pirma
limena kapitalu.

2 Saskana ar EBI datiem 2015. gada 3. ceturksni ES kreditiestazu vidgjais kop&jais kapitala raditajs bija 17.1% un
pirma limena pamata kapitala raditajs — 13.0%.

» Kapitala saglabasanas rezerve 2.5% apméra virs minimalajam kapitala prasibam tiek noteikta ka t.s. drosibas spilvens,
lai mazinatu iesp&jamibu, ka kreditiestades kapitals saruks lidz [tmenim, kas mazaks par atbilsto$o minimalo prasibu.
Ja atbilstosais kapitala raditajs samazinasies zem kopgjas kapitala prasibas (kas ietver kapitala saglabasanas rezervi),
bet paliks virs minimalas kapitala prasibas, tas netiks uzskatits par regulativo prasibu neievérosanu, tomér dividenzu
un prémiju izmaksas tiks ierobezotas.

% Noteikta norma riska darfjumiem ar Latvijas rezidentiem.
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2.25. attéls

KREDITIESTAZU KAPITALA
PIETIEKAMIBAS RADITAJU DINAMIKA

SOLO LIMENT*
(% no RSA)

mmm Kopéjais kapitala raditajs
------ Minimala prasiba kop&jam kapitala raditajam
Pirma limena pamata kapitala raditajs**
A Sviras raditajs

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ar 2014. gadu kapitala pietickamiba, t.sk. sviras raditajs, tiek rekinata saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 un nav tiesi salidzinama ar iepriek$€jo periodu raditajiem.
** Pirma ITmena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadém ir vienads ar pirma limena kapitala raditaju.

2.26. attéls
45 ; 45
KREDITIESTAZU KAPITALA w0 ! 0
PIETIEKAMIBAS RADITAJI 2 ! .
KONSOLIDETA LIMENI
(2015. gada beigas; %) 30 ¢ 30
25
20
15
s Mini un maksi liap 10
= Starpkvartilu intervals
- 5
Mediana
== Vidgjais svértais 0 ; 0
Sviras raditajs Kopgjais kapitala Pirma limepa | Sviras raditajs Kopgjais kapitala Pirma limena
raditajs pamata kapitala ' raditajs pamata kapitala
radiajs* | raditajs*

1. kreditiestazu grupa 2. kreditiestazu grupa

* Pirma limena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadém ir vienads ar pirma Iimena kapitala raditaju.

Gaidams, ka arT 2016. gada kreditiestazu kapitalizacijas [Tmenis blis augsts. Dazam
2. kreditiestazu grupas kreditiestadém joprojam pastav kapitalizacijas Iimena samazi-
nasanas risks gadijuma, ja to ieguldfjumus NVS valstis ietekmes nozimigu ar Krieviju
saistitu Soku TstenoSanas. Paredzams, ka nakotné kreditiestades ar augstaku kapita-
lizacijas limeni varetu palielinat dividenzu izmaksas, lai nodrosinatu efektivaku kapitala
izmantoSanu.

2.6. Kreditiestazu Soku absorbétspéja

Latvijas Bankas veikto jutiguma analizes un makroekonomiska stresa testa rezultati
liecina, ka kreditiestazu spéja absorbét iespejamo aréjo un iekséjo soku radito kreditriska
(t.sk. Krievijas valsts riska) pieaugumu kopumd ir laba. To galvenokart nosaka kredit-
iestazu augsta kapitalizacija, ko veicindjusi atsevisku kreditiestazu veikta kapitala pa-
lielinasana. Tomér dazam kreditiestadem biitu jastiprina pirma limena kapitals.

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi®’ un stresa testus®. Aprékinos
izmantoti 2015. gada decembra beigu kreditiestazu konsolidétie dati. Stresa testu
parvarésanas kriteriji ir 8.0% kopgjais kapitala raditajs, 6.0% pirma limena kapitala
raditajs un 4.5% pirma limena pamata kapitala raditajs®. Novért&juma periods
sniedzas 1idz 2016. gada 4. ceturk$na beigam.

" Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu
kreditiestade spétu izturét ta, lai kreditiestades kapitala pietiekamibas raditaji nekltitu mazaki par minimalajam kapitala
prasibam. Aprékinos pienemts, ka kreditiestadei javeido uzkrajumi 60% apméra no kreditu ar maksajumu kav&jumu
ilgaku par 90 dienam pieauguma apjoma, bet parstrukturéto kreditu ar maksajumu kav&jumu tsaku par 90 dienam
uzkrajumu norma ir 20%. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.
2 Makroekonomiskaja stresa testa tick izvertéta Latvijas kreditiestazu izturiba pret negativiem makroekonomiskajiem
Sokiem, kuru TstenoSanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbitibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj novertet, vai
kreditiestazu kapitala apjoms ir pietickams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbétu zaudgjumus, kas var rasties,
augot kreditriska [Tmenim Tpasi nelabvéligos un pat arkartgjos makroekonomiskajos apstaklos.

¥ Latvijas kreditiestazu kapitala struktiirai raksturigi, ka pirma [imena kapitala prasiba tiek pildita ar pirma limena
pamata kapitalu, tad€jadi, kreditiestadem izpildot pirma [imena kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita pirma limena
pamata kapitala prasiba. Rezultata tiek piemérots diezgan augsts stresa testu parvarésanas kritérijs augstas kvalitates
kapitalam.

34



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2016

3. ielikums

Jutiguma analizes un makroekonomiska stresa testa metodologijas parmainas

Bazes scenarijs

Stresa scenarijs

Latvijas Banka turpina uzlabot kreditriska jutiguma analizes un makroekonomiska stresa

testa ietvaru:

— kreditriska jutiguma analiz€ izmantoti kreditiestazu kreditportfela konsolideta [tmena
dati;

— makroekonomiskaja stresa testd izmantoti kreditiestazu konsolidéta limena kredttu un
vertspapiru portfelu dati;

— veicot makroekonomisko stresa testu, papildus tick izmantoti valsts riska parskata
dati, kas lauj precizak noteikt izsniegto kreditu valsts risku;

— gan jutiguma analiz€, gan makroekonomiskaja stresa testa kreditiem, kas parstrukturéti,
bet kuru maksajumi nav kavéti ilgak par 90 dienam, noteikta uzkrajumu norma, kas
atbilst izlases® treSajai kvartilei, — 20.0%, lai atspogulotu §is kreditu kategorijas
augstaku saistibu nepildiSanas risku.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka 2015. gada kreditiestazu sp&ja absorbét kreditriska
iesp€jamo picaugumu turpindja uzlaboties. 2015. gada beigas konsolidéta ltment
kreditiestades bez papildu ieguldijumiem kapitala kopuma spétu absorbét potencialu
kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars pieaugtu par 11.8 procentu punktiem (t.sk. solo [imenT — par 10.5 procentu
punktiem).

Makroekonomiska stresa testa ietvaros analizéta kreditiestazu sp&ja absorb&t kreditriska
kapumu saistiba ar pasaules ekonomiskas izaugsmes paleninasanos, t.sk. Krievijas
makrofinansialas situacijas pasliktinasanos, jo norises argja vidé joprojam ir viens no
nozimigakajiem potencialajiem sistemiska riska avotiem Latvijas tautsaimniecibai un
finanSu sistémai. Istenojoties ar&jiem riskiem un paleninoties iek$zemes tautsaimniecibas
izaugsmei, 1. kreditiestazu grupa visnozimigak tiktu ietekméta kreditportfela kvalitate,
savukart 2. kreditiestazu grupa riski galvenokart saistiti ar ieguldijumiem NVS valstu
aktivos.

Bazes scenarijs balstits uz Latvijas Bankas 2016. gada sakuma sniegtajam makroekono-
miskajam prognoz&m. Saskana ar prognozeém Latvijas IKP pieauguma temps 2016. gada
paléninasies, un to galvenokart noteiks argjie faktori un vaja investiciju attistiba. Lai
nemtu veéra iesp&jamu turpmaku nerezidentu kreditportfela un NVS valstu vertspapiru
portfela kvalitates pasliktinaSanas risku un prasibu pret NVS valstu MFI neizpildi, bazes
scenarija izmantoti $adi pienemumi: 2016. gada Krievijas, Ukrainas un par&jo NVS
valstu rezidentiem izsniegto kreditu SNV ir 10%, bet SNZ — 75%. Analogiski piepemumi
izdartti attieciba uz Latvijas kreditiestazu bilancés esoSajiem NVS valstis emitetajiem
vertspapiriem un prasibam pret NVS valstu MFL

Stresa scenarija tika analizéta Latvijas tautsaimniecibas reakcija uz triju Soku kombinaciju:
argja pieprastjuma kritumu par 15%, investoru konfidences samazinasanos, kas savukart
izraisa investiciju sarukumu par 20%, un privata patérina kritumu par 5%. Stresa
scenarija pienemts, ka argja pieprasijuma un investiciju samazinajuma Soki skar Latvijas
tautsaimniecibu 2016. gada 1. ceturksni. Patérétaju konfidences sarukuma izraisitais
privata pat€rina kritums seko ar viena ceturk$na nobidi, t.i., 2016. gada 2. ceturksnI.

Papildus tick pienemts, ka 2016. gada kreditiem NV valstu rezidentiem SNV ir 2.5 reizes
lielaka neka bazes scenarija (25%), bet SNZ ir 75%. Analogiski piepémumi izdariti
attieciba uz NVS valstu vértspapiriem un prasibam pret NVS valstu MFI.

30 Izlasg ietilpst dati par individualo kreditiestazu piem@rotajam uzkradjumu normam parstrukturétajiem kreditiem,
kuru maksajumi 2014. un 2015. gada nav kavéti ilgak par 90 dienam.
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2.3. tabula

Latvijas reala IKP parmainas stresa scenarija novertétas, izmantojot Latvijas Bankas
makroekonomisko modeli. Stresa scenarija makroeckonomiskie parametri atspoguloti
2.3. tabula. Stresa scenarija ietekme uz rezidentiem izsniegto kreditu kvalitati tika
noverteta ar Latvijas Bankas kreditriska modela palidzibu. Stresa testa tika pienemts,
ka kreditrisks Lietuvas un Igaunijas rezidentiem izsniegtajiem kreditiem picaug tapat ka
Latvijas rezidentu kreditportfelim. Zaud&jumi no nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem,
NVS valstu vértspapiriem un prasibam pret MFI tika aprékinati saskana ar scenarijos
pienemtajiem parametriem.

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI

(%; procentu punktos)

2.4. tabula

Kreditriska parametri un makroekonomiskie Soki Bazes scenarijs  Stresa scenarijs
Latvija

Argja pieprastjuma kritums 0 -15
Investoru konfidences (investiciju) kritums 0 -20
Patérétaju konfidences (privata patérina) kritums 0 -5
Latvijas IKP gada parmainas 2016. gada 23 6.7
3 ménesu EURIBOR?! -0.094 —0.094

Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam patsvara
parmainas rezidentu kreditportfeli 2016. gada 4. ceturksni 0.2 7.2

Ukraina, Krievija un pargjas NVS valstis

SNV 10 25
SNZ 75 75
Paredzamo zaudgjumu norma (loss rate) 7.5 18.8

Atbilstosi bazes scenarija piengémumiem gaidams, ka 2016. gada kreditiestazu iekszemes
kreditportfela kvalitate turpinas lénam uzlaboties. Vienlaikus prognozg&jams kreditu ar
maksajumu kav&jumu pieaugums nerezidentu kreditportfeli. Stresa scenarija kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars rezidentu kreditportfeli lidz
2016. gada beigam pieaugtu par 7.2 procentu punktiem (Iidz 13.7%). Stresa testa rezultati
apkopoti 2.4. tabula.

APKOPOTIE MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI STRESA SCENARIJA GADIJUMA

Raditajs Stresa testa rezultats
Novertétie zaudgjumi (milj. eiro) 686.8
Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem) 2.4

Kopgjais kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru kop&jais kapitala raditajs ir mazaks par 8% =
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) -

Pirma limena kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma [imena kapitala raditajs ir mazaks par 6% 3
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 26.8
Kreditiestazu aktivi (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem) 22.6

Pirma limena pamata kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma [Tmena pamata kapitala raditajs ir mazaks par
4.5% 1%

Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) 0.6

313 méneSu EURIBOR nakotnes darfjumu procentu likmju gada vidgjais; avots: Bloomberg 09.02.2016.
32 Kreditiestades aktivu Ipatsvars kreditiestazu sektora kopgjos aktivos mazaks par 1.5%.
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Stresa scenarija istenoSanas gadijuma novertétie zaudgjumi varétu sasniegt 686.8 milj. eiro
(2.4% no kreditiestazu kopgjiem akfiviem). Soka ietekmé trim kreditiestadém rastos
problémas ar minimalas kapitala prasibas izpildi pirma Iimena kapitalam, t.sk. viena
kreditiestade nebiitu sp&jiga izpildit arT minimalo prasibu pirma Iimena pamata kapitalam
(tadgjadi ari pirma limena kapitalam). Nevienai kreditiestadei kapitals neklttu negativs.

Neliels pasliktinajums kapitala prasibu izpildé stresa scenarija salidzinajuma ar 2014. ga-
darezultatiem liela mera skaidrojams ar stresa testa metodologijas parmainam: pirmkart,
izmantoti konsolidétie kredTtiestazu parskati, kas paplasina stresa testa tvérumu; otrkart,
noteikta lielaka uzkrajumu norma parstrukturtajiem kreditiem to paaugstinata kreditriska
del.

Kopuma var secinat, ka kreditiestazu sp&ja absorbét butiskus makrofinansialas vides
pasliktinajuma izraisitus Sokus vért&jama ka laba. Tomér, nemot véra ieprieksgjas krizes
macibu, ka augstakas kvalitates kapitals sp&j labak absorbét potencialos zaud&jumus,
pasa uzmaniba japievers kreditiestazu pirma [imena kapitala stiprinasanai.
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3. NFS ATTISTIBA UN RISKI

3.1. NFS attistiba

3.1. attéls

2015. gada NFS izaugsme bija sameéra strauja. To veicindja lielaki majsaimniecibu
uzkrdjumi pensiju fondos. Ari NFS izsniegto kreditu (galvenokart finansu lizinga
nefinansu sabiedribam) pieauguma temps padtrindjas. NES majsaimniectbam no jauna
izsniegto aizdevumu apjoms turpindja strauji augt. Tacu tas tikai daléji atspogulojas
NF'S majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma parmainas, kas liela mera skaidrojams
ar cedeto parddu kapumu (galvenokart distances jeb dtro kreditu segmenta un paterina
kreditu segmenta). Savukart apdrosinasanas sabiedribu izaugsme kluva lénaka. NFS
paréjo finansu pakalpojumu sniedzéju (ipasi dzivibas apdrosinasanas sabiedribu)
pelnitspéjas risku palielina ilgstosi zemas procentu likmes un svarstiguma pieaugums
pasaules finansu tirgos. Augstaks svarstigums pasaules finansu tirgos 2015. gada noteica
ieguldijumu ienesiguma samazinasanos gandriz visos NFS paréjo finansu pakalpojumu
sniedzéju segmentos, ipasi apdrosinasanas sabiedribam un pensiju fondiem. Kopuma
NFS aktivu ipatsvars Latvijas finansu sektord joprojam bija diezgan neliels, un NFS
saites ar kreditiestazu sektoru nerada nozimigus riskus finansu stabilitdtei kopuma.

2015. gada NFS aktivi picauga par 22.7%, gada beigas sasniedzot 8.8 mljrd. eiro
{7.2 mljrd. eiro}. NFS, neietverot tadus finansu starpniekus ka holdingkompanijas®,
akttvu apjoms palielinajas par 10.0%. Strauji pieauga pensiju fondos, Tpasi privatajos
pensiju fondos, uzkratais kapitals. Vienlaikus apdroSinasanas sabiedribu izaugsme
gan nedzivibas, gan dzivibas apdroSinasanas segmenta kluva mérenaka. Kreditésanas
pakalpojumu sniedz&ju segmenta paatrinajas nefinansu sabiedribam sniegto finansu
lizinga pakalpojumu picauguma temps. NFS majsaimniecibam izsniegtie aizdevumi
turpinaja palielinaties.

NFS aktivu patsvars Latvijas finansu sektora kop&jos aktivos 2015. gada pieauga, gada
beigas sasniedzot 21.6% {18.8%}(sk. 3.1. att.), t.sk. NFS aktivu Ipatsvars finanSu sektora,
neietverot holdingkompaniju aktivus, palielinajas lidz 14.8% {14.4%} un NFS aktivu
Ipatsvars finansu sektora aktivos, neietverot holdingkompaniju un valsts fond€to pensiju
planu uzkrato kapitalu, bija 9.0% {9.0%}.

NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALIJUMA

(mljrd. eiro)

mmm Krajaizdevu sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi
Distances jeb atrie krediti, lombardi u.c.
B Finansu noma (galvenokart lizings un faktorings)
B [eguldijumu brokeru sabiedribas, ieguldijumu parvaldes
sabiedribas
mmm [eguldijumu fondi (neietverot alternativos ieguldfjumu
fondus)
- Privatie pensiju plani
mm  Apdroinasanas sabiedribas
Valsts fond@to pensiju plani
mmm Citi (holdingkompanijas u.c.) L
— NES ipatsvars finansu sektora (%; laba ass) L2 3 4 12 3 4 12 3 4 12 3 4 L 2 3 4 L 2 3 4
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kopuma NFS nerada sistémiskus riskus finansu stabilitatei, jo NFS aktivu apjoms
un Tpatsvars Latvijas finanSu sektora joprojam ir saméra neliels, arT NFS un Latvijas
kreditiestazu savstarpgjas saites (ieguldfjumi pamatkapitala un aktivu izvietoSana) ir
nelielas un batiski neietekmé kreditiestazu konsolid&to pelpu, NFS tirgus koncentracija
ir samera zema™, un pastav saméra augstas savstarpgjas aizstajamibas iesp&jas®.

¥ Tadu finanu starpnieku ka holdingkompaniju u.c. aktivu apjoms 2015. gada pieauga par 63.8%, gada beigas
sasniedzot 2.8 mljrd. eiro. Holdingkompanijas ir finansu sabiedribas, kuras tur meitasuznémumu grupas aktivus (tam
pieder pasu kapitala dala, kas nodrosina kontroli) un nesniedz nekadus citus pakalpojumus sabiedribam, kuras tam
pieder pasu kapitals, tapec nav tiesi iesaistitas Latvijas finanSu sistémas darbibas nodrosina$ana un nerada papildu risku
Latvijas finansu sistémas stabilitatei. Holdingkompaniju dati tiek ietverti NFS aktivos, lai novertétu ari neuzraudzita
finansu tirgus apjomu Latvija.

3 Saskana ar Herfindala-HirSmana indeksa metodi tirgus koncentracija ir zema apdrosinasanas sabiedribu un patérétaju
Tstermina kreditéSanas sabiedribu segmentos, bet salidzinosi augstaka — ieguldijumu fondu, ieguldijumu parvaldes
sabiedribu un pensiju fondu, ka arf lizinga sabiedribu segmentos.

3 Kadas sabiedribas darbibas Soka gadijuma tas sniegtas funkcijas varétu aizstat citi tirgus dalibnieki.
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ArT NFS netiesas saites ar Latvijas kreditiestadém (savstarp&jie ieguldijumi un aktivu
izvieto$ana) ir nelielas un nerada bitiskus riskus kreditiestazu finansu stabilitatei.
2015. gada beigas gan kreditiestazu aktivi NFS (aizdevumi, ieguldijumi un citi aktivi),
gan NFS noguldijumu atlikums kreditiestades neparsniedza 4% no kreditiestazu aktiviem
(sk. 3.2. att.). Atseviskam kreditiestadem netie$as saites ir lielakas, tacu neparsniedz 10%
no kreditiestazu aktiviem. Tomér NFS un kreditiestazu savstarp&jo aktivu izvietoSanas
saites 2015. gada pastiprinajas. To noteica valsts fond&to pensiju plani, kuru lidzeklu par-
valditaji, izvéloties nogaidosu ieguldijumu stratégiju arvalstu finansu tirgus nenoteiktibas
vidé un dodot prieksroku likvidakiem ieguldijumu veidiem, 2015. gada 2. pusgada bitiski
palielingja terminnoguldijumus Latvijas kreditiestadgs.

3.2. attéls

NFS UN LATVIJAS KREDITIESTAZU

SAVSTARPEJAS SAITES
(mljrd. eiro)

1.0C 3.0

r2s

r20
Krajaizdevu sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi

Distances jeb atrie krediti, lombardi u.c.

Finansu noma (galvenokart lizings un faktorings)
Teguldijumu fondi (neietverot alternativos ieguldijumu
fondus)

Apdrosinasanas sabiedribas

Privatie pensiju plani

Valsts fond&to pensiju plani

Citi (holdingkompanijas u.c.)

Tpatsvars kreditiestazu aktivos (laba ass)

Ui

2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015

NFS pargjo finansu NFS krediteSanas NFS pargjo finansu NES kreditesanas

" sniedzji sniedzji sniedzji " sniedzji
Kreditiestazu aktivi NFS NFS aktivi kreditiestades
Vairakiem NFS segmentiem (finan$u lizings, apdro§inasana) ir cieSas tieSas saites
ar kreditiestadém, jo liclaka dala So pakalpojumu sniedz&ju ir Latvijas kreditiestazu
meitassabiedribas. Tomér kreditiestazu ieguldijumu atlikums NFS pamatkapitala
2015. gada beigas veidoja tikai 1.1% no kreditiestazu aktiviem. Turklat ieguldijumi NFS
lauj kreditiestadém nedaudz diversificét pelnas avotus, uzlabojot to konsolidétos pelnas
raditajus (2014. gada kreditiestazu nebanku finan$u meitassabiediibu pelnas Tpatsvars
saistito mateskreditiestazu konsolidétaja pelna vidgji bija aptuveni 5%%).

3.2. NFS kreditesanas pakalpojumi

2015. gada NFS kreditesanas pakalpojumu sniedz&ju®’ izsniegto aizdevumu apjoms
rezidentiem pieauga par 6.3%, sasniedzot 1.7 mljrd. eiro. Tas noteica ar1 NFS krediteSanas
pakalpojumu sniedzg&ju aktivu picaugumu. Aizdevumu kapumu galvenokart veicinaja
finansu lizings. NFS krediteSanas pakalpojumu sniedz&ju aktivu Ipatsvars finansu sektora
kopgjos aktivos joprojam ir neliels (2015. gada — 5.9% {6.1%}).

2015. gada nefinansu sabiedribam NFS izsniegto aizdevumu atlikuma picauguma
temps paatringjas (sk. 3.3. att.). Kopgjais lizinga portfelis 2015. gada salidzinajuma
ar 2014. gada beigam palielinajas par 10.5%, sasniedzot 1.2 mljrd. eiro (t.sk. finansu
lizings nefinansu sabiedribam picauga par 7.8%, sasniedzot 0.9 mljrd. eiro). Finansu
lizinga portfela palielina$anos noteica aizdevumu apjoma picaugums lauksaimniecibas,
mezsaimniecibas un zivsaimniecibas nozarei, ko veicindja ES fondu lidzfinans€juma
pieejamiba. Paredzams, ka arT 2016. gada lizinga aizdevumu kapuma temps parsniegs
Latvijas IKP pieauguma tempu. Galvenais lizinga sabiedribu pelnitspgjas risks ir
Latvijas nefinansu sabiedribu maksatspjas potenciala pasliktinasanas biitiska argja
Soka gadfjuma. 2015. gada lizinga sabiedribu klientu finansiala ievainojamiba kopuma
turpindja pakapeniski mazinaties.

36 Saskana ar SIA "LURSOFT" 2014. gada datiem.

37165 komersanti {159}: 18 lizinga sabiedribu (saskana ar NACE 2. red. klasifikaciju K nozares "Finan$u un
apdrosinasanas darbibas" 64.9. sektora dalibnieki); 79 distances jeb atro kreditu, patérina kreditu u.c. kreditéSanas
pakalpojumu sniedz&ji (64.92. sektora dalibnieki, kas atbilst EKS 2010 125000. sadalai); 22 lombardi (64.92. sektora
dalibnieki, kas atbilst EKS 2010 127000. sadalai); 34 krajaizdevu sabiedribas; 12 alternativo ieguldijumu fondu.
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3.3. attels
20 20
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Papildus finan$u [izingam nefinanSu sabiedribas, Tpasi savas darbibas sakuma, ka
alternativu finans€juma avotu arvien aktivak izmantoja riska kapitalu. Alternativo
ieguldijumu fondu aktivi salidzinajuma ar 2014. gadu pieauga par 77.7%, tomer to
apjoms joprojam bija Joti mazs (88.6 milj. eiro).

Savukart NFS majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikums saskana ar CSP datiem
2015. gada pieauga tikai par 2.1% {9.4%}. Saskana ar CSP datiem 2015. gada beigas
majsaimniecibam izsniegto NFS aizdevumu atlikums sasniedza 427.9 milj. eiro (t.sk.
finan3u lizings — 50.1%, distances jeb atrie krediti, patérina krediti u.c. krediti —45.9% un
lombarda aizdevumi — 4.0%). NFS 1patsvars kopgja finansu sektora izsniegto Tstermina
aizdevumu majsaimniecibam atlikuma stabilizgjas un vairs nepalielinajas (2015. gada
beigas — 50.3%; 2012. gada beigas — 24.1%).

Lai gan saskana ar CSP datiem NFS iek$zemes majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikums pieauga Ienak neka 2014. gada, saskana ar Patérétaju tiesibu un aizsardzibas
centra datiem® NFS majsaimniecibam no jauna izsniegto aizdevumu apjoms 2015. gada
turpindja strauji augt. Leénakas izsniegto aizdevumu atlikuma parmainas liela méra varctu
biit skaidrojamas ar cedéto aizdevuma apjoma kapumu distances jeb atro kredTtu, patrina
kreditu u.c. kredttu (iznemot lizinga aizdevumu) segmentos, kas savukart liecina par
saméra vajo kreditportfela kvalitati $ajos segmentos.

Lai gan kopuma NFS majsaimniecibu krediteSana joprojam attistas, 2015. gada meérenaka
izaugsme bija verojama majsaimniecibu 1saka termina kreditéSana (ipasi aizdevumiem
lidz 14 dienam). To dalgji veicinaja 2015. gada sakuma noteiktie ierobezojumi patérétaju
kredit€Sanas normativaja reguléjuma, kas stajas speka 2016. gada 1. janvarT un nosaka
stingrakas prasibas patérétaju kreditéSanas pakalpojumu sniedzgjiem®.

Attistoties jauniem nebanku krediteSanas veidiem, turpinas tiesiskas vides pilnveide
ar mérki stiprinat NFS atbildigu krediteSanu (piemeram, planota likumdosanas ietvara
izveide savstarpgjo aizdevumu platformam, t.s. crowd-funding).

3.3. NFS paréjie finansu pakalpojumi

NFS pargjo finan$u pakalpojumu sniedz&ju* (pensiju fondu un ieguldijumu fondu,
apdrosinasanas sabiedribu u.c.) pamatdarbiba galvenokart saistita ar majsaimniecibu
uzkrajumu apkalposanu, riska apdro$inasanu vai Latvijas nefinansu sabiedribu akciju
turéSanu. Kopuma turpinas NFS par¢jo pakalpojumu sniedz&ju stabila izaugsme, veicinot
majsaimniecibu uzkrajumu pieaugumu. To aktivi 2015. gada pieauga par 31.2%, gada
beigas sasniedzot 6.4 mljrd;. eiro {4.9 mljrd. eiro}, t.sk., neietverot holdingkompaniju

3 Patérétaju tiestbu aizsardzibas centrs "Parskats par nebanku patérétaju krediteSanas sektoru” (2015).

% Kopgjo ar kredita atmaksu saistito izmaksu ierobezojumi attieciba uz sakotngji izsniegta kredita summu un maksimalo
kredita procentu likmi (aizdevumam ilgak par 30 dienam ta nevarés parsniegt 0.25% no aizdevuma sakotngjas summas
diena).

%668 komersanti {573}: 44 apdrosinasanas sabiedribas, pensiju fondi, ieguldijumu parvaldes sabiedribas un
ieguldijumu brokeru sabiedribas, pargjie — citu finansu pakalpojumu sniedzgji: holdingkompanijas (saskana ar NACE
2. red. klasifikaciju K nozares "Finan$u un apdro$inasanas darbibas" 64.20. sektors), lidzeklu apvienosana trastos,
fondos un lidzigas finansu vienibas (64.30. sektors), finansu pakalpojumu un apdrosinasanas darbibas papildinosas
darbibas (66. sektors), ka arT citur neklasificétas finansu pakalpojumu darbibas, iznemot apdro§inasanu un pensiju
uzkrasanu (64.99. sektors).
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aktivus, — par 13.9% (lidz 3.6 mljrd. eiro) {3.2 mljrd. eiro}. NFS par¢jo pakalpojumu
sniedz&ju Ipatsvars kop€ja finansu sektora joprojam bija saméra neliels (15.6% {12.8%},
t.sk., neietverot holdingkompaniju aktivus, — 8.3% un, neietverot holdingkompaniju un
valsts fondéto pensiju planu uzkratos lidzeklus, — 3.1%).

2015. gada turpinaja palielinaties pensiju fondu aktivi. Valsts fondéto pensiju planu
aktivi pieauga par 15.3%, sasniedzot 2.3 mljrd. eiro {2.0 mljrd. eiro}. Kapumu liela
méra noteica grozijumi likuma, kas nosaka pensiju kapitala pardali starp pensiju sist€émas
1. un 2. limeni*!. Privato pensiju fondu pensiju planu aktivi, palielinoties majsaimniecibu
ilgtermina uzkrajumiem, 2015. gada beigas picauga par 17.2%, sasniedzot 331.5 milj. eiro
{282.9 milj. eiro}. To galvenokart veicinaja majsaimniecibu ienakumu [Tmena kapums.
Tomér to majsaimniecibu Tpatsvars, kuras veic uzkrajumus privatajos pensiju fondos,
joprojam bija zems (tikai 20% no 2. pensiju [imena dalibnickiem veica uzkrajumus art
privatajos pensiju fondos).

Pensiju fondu pensiju planu ieguldijumu atdeve ir loti atkariga no norisém starptautiskajos
finansu tirgos. Pieaugusi nenoteiktiba un paaugstinatas cenu svarstibas pasaules finansu
tirgos, Tpasi attistibas valstu akciju tirgos, 2015. gada noteica pensiju fondu pensiju planu
ieguldijumu atdeves samazinasanos. Ienesigumu turpinaja ierobezot arf ilgstosi zemas
procentu likmes. Mingto faktoru ieilgSana ir galvenais pensiju fondu darbibas risks, un
tie var negativi ietekm&t majsaimniecibu pensiju kapitala uzkrajumus.

Valsts fond&to pensiju planu vidgja ieguldfjumu atdeve 2015. gada samazinajas lidz
1.9% {5.3%} un svarstijas no 0.2% lidz vairak neka 4% atkarTba no ieguldijumu plana
ieguldijumu strategijas. Augosas nenoteiktibas un svarstibu ietekme valsts fondéto
pensiju planu parvaldnieki izvelgjas dalu Iidzeklu noguldit Latvijas kreditiestades (sk.
2.2. sadalu "Finans€juma un likviditates risks").

Privatie pensiju plani, kuru dalibniekiem ir jaunaka vecuma struktiira un lielaka gataviba
risket, 2015. gada sp&ja nodrosinat augstaku ieguldijumu atdevi neka valsts fondétie
pensiju plani (vidgji 2.3% {5.2%}).

Apdrosinasanas sabiedribu izaugsme 2015. gada kluva mérenaka gan nedzivibas, gan
dzivibas apdroSinasanas segmentos. Kopgjais visu apdro§inasanas sabiedribu parakstito
bruto prémiju apjoms 2015. gada salidzinajuma ar 2014. gadu pieauga pavisam nedaudz
(par 2.6%) {9.9%}, gada beigas sasniedzot 531.1 milj. eiro. Latvijas apdroSinasanas
sabiedribu aktivi (t.sk. arvalstu apdroSinasanas sabiedribu filialu aktivi Latvija, ka ari
Latvijas apdroSinasanas sabiedribu arvalstu filialu aktivi) 2015. gada palielinajas par
13.9%, gada beigas sasniedzot 924.0 milj. eiro {811.0 milj. eiro}, no kuriem tresdalu
veidoja arvalstu apdrosinasanas sabiedribu filialu aktivi.

Lénaku nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu attistibu noteica arvalstu filialu nopelnito
prémiju apjoma kritums. Savukart dzivibas apdrosinasanas sabiedribas ietekmgja ilgstosi
zemas procentu likmes un svarstibu pieaugums pasaules finansu tirgos. Zemu procentu
likmju vides apstaklos dzivibas apdro$inasanas sabiedribas jaunajiem ligumiem nosaka
arvien zemakas garanteta ienesiguma likmes, kas ierobezo jaunu klientu piesaisti. [lgstosi
zemas procentu likmes palielina dzivibas apdroSinataju ilgtermina pelnitsp&jas riskus (sk.
4. ielikumu "Zemu procentu likmju vides ietekme uz Latvijas dzivibas apdrosinasanas
sabiedribam").

Svarstibas pasaules akciju tirgos noteica dzivibas apdroSinasanas sabiedribu pelnitspgjas
pasliktinasanos — 2015. gadu tas noslédza ar 0.9 milj. eiro zaudéjumiem (2014. gada
tas guva 3.4 milj. eiro pelnu). Latvija registréto dzivibas apdro§inasanas sabiedribu
ieguldijumu atdeve 2015. gada kritas [idz 1.1% ({4.9%}; sk. 3.4. att.).

4 Latvijas Republikas Saeima 2012. gada Iéma par pensiju kapitala pardali, kas tika uzsakta 2013. gada un turpinasies
Iidz 2016. gadam. Tas ietvaros 2015. gada socialas apdroSinasanas iemaksu likme palielindjas no 4% uz 5% no katra
iedzivotaja obligatas socialas apdrosinasanas iemaksam, un 2016. gada ta pieaugs 1idz 6%.
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3.4. attels
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Tom@r ienesiguma kritums nav pasliktinajis apdrosinasanas sabiedribu maksatsp&ju, kas
joprojam ir augsta. 2015. gada beigas dzivibas apdroSinasanas sabiedribu maksatspgjas
raditajs* bija 201.9% {176.3%}, savukart nedzivibas apdro$inasanas sabiedribu
maksatspgjas raditajs — 145.1% {154.9%}. Apdrosinasanas sabiedribu maksatspgju
stiprina vienotais ES maksatsp&jas un uzraudzibas rezims Maksatspéja 11, kas stajas
speka 2016. gada 1. janvart.

leguldijumu parvalditaju sabiedribu ieguldijumu fondi (neietverot alternativos
ieguldfjumu fondus, kas nodarbojas ar kreditésanu) sp&ja veiksmigi izmantot svarstibas
pasaules finansu tirgos. To ieguldfjumu rezultata giitais neto aktivu pieaugums 2015. gada
bija straujakais pedgjo piecu gadu laika. Tomér ieguldijumu fondu ienesiguma izkliede
bija visai liela — 2015. gada ieguldijumu fondu ienesigums svarstijas no —6.7% lidz
+39.7% atkariba no attieciga ieguldijumu fonda ieguldijumu politikas. Samazinoties
procentu likmém, obligaciju fondu pieaugums bija lielaks, savukart akciju fondos bija
lielas svarstibas, kas turpinajas arT 2016. gada sakuma. Papildus tirgus svarstibam dazu
ieguldfjumu fondu veidu (pieméram, naudas tirgus fondu, kuru pelnas pamatavots ir
procentu ienakumi no Istermina ieguldijumiem) pelnitsp&ju apgriitindja zemo procentu
likmju vide, un Latvija 2015. gada tika slégti divi naudas tirgus fondi. Ieguldijumu
fondu aktivi 2015. gada beigas nedaudz (par 2.2%) samazinajas (Iidz 223.0 milj. eiro)
{228.1 milj. eiro}.

Zemu procentu likmju vides ietekmé turpinas augstaka ienesiguma meklgjumi, tacu
pagaidam NFS pargjo finansu pakalpojumu sniedz&ju ieguldijumu portfelu kvalitate nav
pasliktinajusies. leguldfjumu portfe|u strukttira 2015. gada salidzinajuma ar 2014. gadu
bitiski nemainijas, nenemot véra dazu sabiedribu vélmi palielinat noguldijumus
kreditiestades augstas finansu tirgus nenoteiktibas apstaklos. Ieguldijumu fondos
joprojam ir lielakais paaugstinata riska ieguldijumu Tpatsvars — 2015. gada beigas 73.1%
no kopgja ieguldijumu portfela veidoja parada vertspapiri ar kreditreitingu, kas zemaks

100
NFS IEGULDIJUMU PORTFELA —-—-

KREDITREITINGS
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Nav kreditreitinga
Zemak par BB+
BBB+ Iidz BBB-
At lidz A~
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par BBB- (sk. 3.5. att.).

Valsts fondéto Privato pensiju I
pensiju plani fondu pensiju plani sabiedribas fondi

2 Maksatspéjas raditajs ir pasu lidzekJu un maksatspgjas normas attieciba. Sa raditaja zemaka pielaujama robeza ir
100%.
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4. ielikums
Zemu procentu likmju vides ietekme uz Latvijas dzivibas apdrosinaSanas sabiedribam

Eiropas nebanku finansu sektora ilgstosi zemu procenta likmju vide lielakus riskus rada
dzivibas apdrosinasanas sabiedribu darbibas modela ilgtsp&jai. To garantéta ienesiguma
produkti, par kuriem noslégti ligumi uz ilgu saistibu periodu (pieméram, miiza pensiju
plani®), zemas ieguldijumu atdeves vide var k]ut par dzivibas apdro$inasanas sabiedribu
maksatsp&jas un finansu sist€mas stabilitates risku. ECB 2015. gada novembra Finansu
stabilitates zinojuma dzivibas apdros§inataju pelnitsp&jas risks vienlaikus ar kreditiestazu
pelnitspgjas risku atzits par vienu no svarigakajiem finansu stabilitates riskiem.

Latvijas dzivibas apdroSinasanas sabiedribas nerada sistemisku risku Latvijas finansu
sistemas stabilitatei, jo to aktivi joprojam ir saméra nelieli — tikai 1.5% no Latvijas IKP*.
Tomér ar1 §m apdroSinasanas sabiedribam nedaudz pieaudzis ar zemo procentu likmju

vidi saistitais ilgtermina pelnitspgjas risks.

Pirmkart, Latvijas dzivibas apdro$inasanas sabiedribu saistibas ir saméra augsts tadu
finansu produktu ipatsvars, kuros tas apdro§inasanas némejiem garant€jusas minimalo
ieguldijumu atdevi un tadgjadi uznémusas ieguldijuma risku (saskana ar EAAPI datiem
2014. gada sadu produktu Tpatsvars saistibas bija 73.7%; sk. 3.6. att.). Zemu procentu
likmju vid€ apdrosinasanas sabiedribam kliist arvien griitak nodrosinat, ka ieguldijumu
atdeve parsniedz garantéto ienesigumu. Vienlaikus risku dalji ierobezo tas, ka Latvijas
dzivibas apdrosinasanas sabiedribu saistibas ir visai nenozimigs tadu produktu ipatsvars
ka muza pensiju plani, kuriem raksturigi ilgi saistibu termini un regularas izmaksas.

3.6. attéls
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Otrkart, Latvijas dzivibas apdrosinasanas sabiedribu pelna vispirms ir atkariga no
ieguldijumu portfela ienesiguma. Savukart ieguldijumu portfela struktiira saméra liels
ir ieguldijumu akcijas un citos veértspapiros ar nefiksétu ienakumu ipatsvars (54%; sk.
3.7. att.), padarot to loti jutigu pret svarstibam starptautiskajos finansu tirgos. Peksns
risku prémiju pieaugums var palielinat finansu tirgus svarstibas un negativi ietekmét

3.7. attéls
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pensiju fondu nav.
“ Saskana ar EAAPI datiem 2014. gada ES vidgji — 53% no IKP.

* Tehniskas rezerves ir atbilsto$i noslégtajiem apdrosinasanas ligumiem un pienemtajai parapdro$inasanai aprékinatas

iesp&jamas apdrosinataja saistibas.
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apdrosinataju pelnitsp&ju. 2015. gada augstais svarstigums akciju tirgos jau negativi
ietekméja Latvijas dzivibas apdro§inaSanas sabiedribu pelnu — tas cieta zaudgjumus
0.9 milj. eiro apjoma (2014. gada tas guva 3.4 milj. eiro pelnu).

Treskart, zemas tirgus procentu likmes liks dzivibas apdrosinasanas sabiedribam parvertet
bilances saistibas ar arvien zemaku diskonta likmi, palielinot saistibu pasreiz€jo vertibu
un tadgjadi negativi ietekmgjot kapitala prasibu izpildi. Tacu 2015. gada beigas Latvijas
dzivibas apdrosinasanas sabiedribu maksatsp&jas raditajs bija augsts (201.9%) {176.3%}.

Apdrosinasanas sabiedribu pelnitspgjas pasliktinaSanas var veicinat augstakas ieguldijumu
atdeves meklI&jumus (t.sk. ieguldijumus zemakas kvalitates un likviditates vertspapiros).
P&dgjo divu gadu laika Latvijas dzivibas apdrosinasanas sabiedribu ieguldijumu portfeli
nav bitiski audzis ieguldijumu akcijas un citos vertspapiros ar nefiksétu ienesigumu
Tpatsvars* (sk. 3.7. att.). Tacu ieguldijumu ipatsvars akcijas un citos vértspapiros ar
nefiksetu ienesigumu ir augstaks neka vidéji ES (sk. 3.6. att.). Tas galvenokart skaidrojams
ar apdro$inasanas néméju saméra lielo gatavibu risket, nemot véra to diezgan zemo videjo
vecumu. Apdrosinasanas néméji labprat izvélas ligumus ar zemaku garantéta ienesiguma
limeni, bet augstaku potencialo ieguldijumu atdevi. Uzkrajumu izvietoSana augstaka
riska ieguldijumos nedaudz palielina majsaimniecibu finansialo ievainojamibu. Turklat
jauno darfjumu dati liecina, ka pédéjos gados majsaimniecibas arvien biezak izvélas veikt
ieguldijumus bez ienesiguma garantijam (2015. gada 4. ceturksni tirgum piesaistito ligumu
popularitate pieauga par 46.2% gada; sk. 3.8. att.). Tad€jadi majsaimniecibu uzkrajumi
kltst arvien jutigaki pret tirgus svarstibam. Salidzinajuma ar ES vid&jo raditaju Latvija
dzivibas apdrosinasanas uzkrajumi joprojam veido niecigu dalu no majsaimniecibu aktivu
kopapjoma (nepilnu 1%; vidgji ES 2014. gada beigas — 9%), tadgjadi majsaimniecibu
finansiala ievainojamiba kopuma biitiski nepalielinas. Tomér vidéja termina ieguldijuma
riska parnesana uz majsaimniecibam un zema investiciju atdeve var ierobezot to vélmi
veidot lielakus nakotnes uzkrajumus dzivibas apdro§inasanas produktos.
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Lai gan zemo procentu likmju vides ietekm€ nedaudz pieaudzis Latvijas dzivibas apdrosi-
nasanas sabiedribu ilgtermina pelnitspgjas risks, kopuma tas joprojam butiski neapdraud
So sabiedribu stabilitati. Galvenais risku mazinosais faktors ir to augsta maksatspgja un
tas, ka Latvija darbojosas dzivibas apdroSinasanas sabiedribas galvenokart ir Latvijas
kreditiestazu vai lielu arvalstu dzivibas apdrosinasanas sabiedribu meitassabiedribas.

#2013. gada notikusais ieguldijumu akcijas u.c. vértspapiros ar nefiksétu ieguldijumu ipatsvara picaugums skaidrojams
ar dzivibas apdrosinasanas sabiedribu lémumu turpmak dalu likvido aktivu izvietot Tstermina noguldijumos arvalstu
naudas tirgus fondos.
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4. SISTEMISKI NOZIMIGAS MAKSAJUMU UN NOREKINU SISTEMAS

Parraudzibas ietvaros Latvijas Banka ari 2015. gada veica sistémiski nozimigo finansu
tirgus infrastruktiru TARGET2-Latvija sistemas un DENOS sistémas finansu risku
novertéjumu, jo So infrastruktitru darbibas traucejumi var ietekmet finansu stabilitati
valsti. Novertejums apliecindja, ka Sajas sistemas saglabdjas zema sistemiska riska
iespéjamiba. Sis infrastruktiiras nodrosindja to dalibniekiem un visai finansu sistemai
efektivu un drosu maksajumu un norékinu vidi, un to raita darbiba veicindja finansu
stabilitati.

Finansu tirgus infrastruktiiru raita darbiba ir nozimiga finansu stabilitates nodrosinasana.
Maksajumu un norekinu sisteémas ir dala no finansu tirgus infrastruktiiras, un tas tiek
izmantotas finansu tirgus dalibnieku darfjumu nor€kinos. Finansu tirgus dalibnieku
likviditates problémas maksajumu vai norékinu sistéma vai sistémas darbibas partraukums
gadijuma, kad ta nebiitu pietickami aizsargata pret operacionalo risku, var izraisit talakus
traucgjumus sistémas daltbniekiem vai izplatit sistémiskus traucgjumus finansu sistéma.

4.1. Maksajumu sistémas

Latvijas Banka kopa ar citam Eiropas Centralo banku sistémas dalibniecém nodroSinaja
Eiropas Vienotas automatiz&tas reala laika bruto norekinu sistemas TARGET?2 darbibu.
Latvijas Banka uzturgja TARGET2 komponentsisttmu TARGET2-Latvija, nodrosinot
Eirosistemas monetaras politikas operaciju norékinus, starpbanku norekinus liela apjoma
maksajumiem, klientu steidzamu maksajumu norekinus eiro, ka ar1 EKS sistemas,
DENOS sistémas un SIA "First Data Latvia" kar$u nor€kinu sistémas galanor€kinus eiro.

Statistiskie dati

2015. gada TARGET?2-Latvija sistéma apstradaja 359.1 tikst. maksajumu 264.7 mljrd.
eiro apjoma. TARGET2-Latvija sistema apstradato maksajumu kopapjoms salidzinajuma
ar 2014. gadu samazinajas par 22.8% (apstradato maksajumu ménesa apjoma dinamiku
sk. 4.1. att.). To galvenokart noteica dazu kreditiestazu, kuras ir Ziemelvalstu un
Baltijas valstu grupas dalibnieces, likviditates parvaldisanas metozu maina, izmantojot
TARGET?2-Latvija sisttmu. Turklat EKS sistéma 2014. gada beigas izveidoja tieso
savienojumu ar EBA Clearing uzturéto STEP2 sistému, tapec mainijas norekina kartiba
ar savienoto sistemu, aizstajot norékinu par pilnajam debeta un kredita pozicijam
ar neto norékinu saldo apjoma. 2015. gada TARGET2-Latvija sisttma vidgji diena
apstradati 1 403 maksajumi 1.0 mljrd. eiro apjoma (2016. gada 1. ceturksni vidéji diena —
1 417 maksajumu 0.9 mljrd. eiro apjoma).

4.1. attels
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Likviditates pietiekamiba

Latvijas Banka, izmantojot Suomen Pankki — Finlands Bank izstradato maksajumu
un norgkinu sistemas darbibu imit&joso modeli BoF-PSS2, veica simulacijas noluka
monitoret likviditates pietiekamibu TARGET2-Latvija sisttma un noteikt, kadu ietekmi
uz dalibnieku norekiniem varétu radit kada ietekmes zina lielaka dalibnieka nespéja
veikt maksajumus.

Parraugi datu simulacijas veica, izmantojot 2015. gada janvara datus par apstradatajiem
maksajumiem un dalibniekiem pieejamo likviditati, jo janvar salidzindjuma ar citiem
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4.2. attéls

2015. gada ménesiem bija vislielakais TARGET2-Latvija sistéma veikto maksajumu
kopapjoms un mazakais kontu atlikumu apjoms, tapéc simulacijas rezultati par janvari
lauj izdarft secindjumus par nepiecieSamo likviditati visa 2015. gada laika. Simulacijas
tika pemti véra visi TARGET2-Latvija sistéma veiktie maksajumi, t.sk. tas dalibnieku
parvedumi uz Latvijas Banku, izmantojot Eirosistémas noguldijumu iespéjas.

Lai noteiktu likviditates pietickamibu TARGET2-Latvija sistéma, parraugi novertgja,
kads biitu nepiecieSamais norekinu Iidzeklu apjoms visu diena iesniegto maksajumu
veikSanas nodros§inasanai. Tika noverteti sadi raditaji: mazakais nepieciesamo norékinu
lidzeklu apjoms (lower bound), t.i., norékinu Iidzeklu apjoms, kas nodrosinatu visu
maksajumu izpildi vélakais [[dz TARGET2-Latvija sistemas darbadienas beigam, un
lielakais nepiecieSamo norekinu lidzeklu apjoms (upper bound), t.i., norekinu lidzeklu
apjoms, kas nodroSinatu visu iesniegto maksajumu izpildi nekavgjoties.

Simulaciju rezultati paradija, ka lielakais nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoms vidgji
diena bija 396.6 milj. eiro jeb 12.14% no TARGET2-Latvija sistemas dalibniekiem
pieejamo norekinu lidzeklu apjoma. Savukart mazakais nepiecieSsamo norékinu
lidzeklu apjoms vidgji diena bija 0.5 milj. eiro jeb 0.01% no TARGET2-Latvija
sistémas dalibniekiem pieejamo norékinu lidzeklu apjoma, un nevienu dienu mazaka
nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoma vertiba neparsniedza 5.2 milj. eiro jeb 0.14% no
kopgja likviditates apjoma. legiitie rezultati rada, ka kopuma TARGET2-Latvija sistema
2015. gada nodrosinatais likviditates Iimenis bija bitiski augstaks par nepieciesamo
likviditates Iimeni (sk. 4.2. att.).

4.5 4.5
LIKVIDITATES PIETIEKAMIBA 0 w0
TARGET2-LATVIJA SISTEMA
(SIMULACIJAS REZULTATI) BWr————— T iR [ 33

(mljrd. eiro)

Dienas sakuma atlikumi
—— Mazikais nepieciesamo norckinu lidzeklu apjoms
= Lielakais nepiecieSamo norékinu lidzeklu apjoms
—— Dienas sakuma atlikumi kopa ar dienas kreditiem 0.0

3.0 7 r3.0

257 r 25
2.0 7 T 20
1.5 1 T 15
1.0 4 r Lo

0.5 T 0.5

2.5 6. 7. 8 9. 12. 13. 14. 15. 16. 19. 20. 21. 22. 23. 26. 27. 28. 29. 30.
Darba dienas 2015. gada janvart

Lai novertetu, kadu ietekmi uz dalibnieku nor€kiniem varétu radit kada pec ietekmes
lielaka dalibnieka nesp&ja veikt maksajumus, parraugi veica stresa situaciju simulacijas.
TARGET2-Latvija sistémas dalibnieki ar lielako ietekmi sistéma tika noteikti p&c
diviem krit€rijiem — atseviska dalibnieka iesniegto maksajuma apjoma un savstarpgjas
atkaribas (interdependency) faktora, kas norada, cik liela méra dalibnieks saistits ar
citiem dalibniekiem caur maksajumu plismam.

Veicot stresa situaciju simulacijas, parraugi analizgja iesp&jamas sekas gadijumos, kad
vienu pilnu dienu kads no identificétajiem TARGET2-Latvija sist€émas dalibniekiem
ar lielako ietekmi nespétu veikt maksajumus. Sis uzskatams par vispiesardzigako
scenariju ar minimalu iesp&jamibu un lielako iesp&jamo ietekmi, jo ilgaka partraukuma
gadijuma pargjie dalibnieki, reaggjot uz dalibnicka nesp&ju veikt maksajumus, mainitu
savas maksajumu pliismas, neveicot maksajumus S$im dalibniekam, un ietekme batiski
samazinatos.

Stresa situaciju simulacijas TARGET2-Latvija sistéma liecinaja, ka TARGET2-Latvija
sistemas dalibnieku norékinu kontos nodrosinatas likviditates [Tmenis ir pietickami augsts
un dalibnieku iesniegto maksajumu rikojumu izpilde varétu kavéties vien atseviskos
gadijumos, kad kads no TARGET2-Latvija sistémas dalibnickiem ar liclako ietekmi
visu dienu neveiktu maksajumus. Tapéc var secinat, ka sist€émiska riska Istenosanas
iesp&jamiba joprojam bija maza.
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Darbibas nepartrauktiba

TARGET2-Latvija ir TARGET2 komponentsisteéma. 2015. gada TARGET2 pieejamibas
raditajs bija 99.98% (2014. gada—100.0%). 2016. gada 1. ceturksn1 TARGET?2 darbojas
bez partraukumiem.

4.2. Vertspapiru norékinu sistémas

2015. gada DENOS sistema bija vieniga sist€miski nozimiga vertspapiru norekinu sistéma
Latvija, jo ta tika izmantota Eirosistemas monetaras politikas operacijam un monetaras
politikas operaciju dalibnieku vertspapiru kilu mobiliz€Sanai dienas kredita sanemsanai
TARGET2-Latvija sisttma. DENOS sistémas ar finansu instrumentiem saistitie norekini
eiro tika veikti TARGET2-Latvija sisteéma.

Statistiskie dati

2015. gada DENOS sistéma apstradato finansu instrumentu parvedumu (talak teksta saja
sadala — parvedumi) skaits bija 33.1 tikst. (par 4.8% liclaks neka 2014. gada). Skaita
palielindgjumu ietekm&ja DVP parvedumu pieaugums. DVP kopapjoms 2015. gada bija
1.1 mljrd. eiro (par 43.9% lielaks neka 2014. gada). DVP parvedumu apjoma palielinajumu
parsvara noteica arpusbirzas DVP parvedumu eiro pieaugums par 125.3 milj. eiro un
DVP parvedumu ASV dolaros kapums par 166.5 milj. eiro. Valsts kases organizétajas
izsolgs pardoto valsts parada vertspapiru apjoms palielinajas par 34.3 milj. eiro. Kopgjo
apjoma picaugumu nodrosinaja dazi liela apjoma darfjumi jinija un oktobrT — par to
liecina darTjumu skaits $ajos meénesos (sk. 4.3. att.). 2015. gada kreditiestazu pieprasijums
pec valsts parada vertspapiriem bija 5 reizes lielaks par pardoto apjomu, liecinot par
likviditates parpalikumu, ko kreditiestades velgjas ieguldit zema riska vertspapiros. DVP
parvedumu apjoma kritums 2015. gada augusta bija saistits ar to, ka $aja meénest Valsts
kase neorganizgja Latvijas valsts parada vertspapiru izsoles.

4.3. attéls 240 1
DENOS SISTEMAS APSTRADATIE 220 1
PARVEDUMI 200 1
180 10
160
140 e 3
120 i
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Citu valiitu DVP apjoms (milj. eiro) 80 I
= Eiro DVP apjoms (milj. eiro) | | IR
= FOP skaits (tukst.; laba ass) 607 _I P
~——— Citu valiitu DVP skaits (tikst.; laba ass) 40 7 I L2
= Eiro DVP skaits (tiikst.; laba ass) 20
- = = Kopskaits (tukst.; laba ass) 0 T 0
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2016

2016. gada 1. ceturksn1 DENOS sistémas apjoms pieauga, jo palielinajas Latvijas valsts
parada vertspapiru izsol€s pardoto vertspapiru apjoms un tika veikti dazi liela apjoma
darTjumi ar citiem vertspapiriem.

DENOS sistema 2015. gada vidgji diena apstradaja 132 parvedumus un DVP parvedumus
4.3 milj. eiro apjoma.

Likviditates pietiekamiba

DENOS sistémas eiro veiktie norgkini notika TARGET2-Latvija sistema, kur dalib-
niekiem bija ievérojami norekinu Iidzeklu atlikumi. 2015. gada nebija gadijumu, kad
norekini biitu aizkav€jusies naudas Iidzeklu nepietickamibas dgl, tapec var secinat, ka
LCD dalibnieki nodrosinaja eiro veikto DVP parvedumu naudas nor€kiniem nepiecieSamo
likviditati 100% apmera.

Ar1 2016. gada 1. ceturksni LCD dalibnieki nodrosinaja eiro veikto DVP parvedumu

naudas norckiniem nepiecieSamo likviditati TARGET2-Latvija sisteéma 100% apméra.

Darbibas nepartrauktiba
2015. gada DENOS sisteéma nodrosindja 99.3% pieejamibu (2014. gada — 100.0%).
2015. gada DENOS sistema bija viens partraukums SWIFT infrastruktiiras piesléguma
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pieejamibas zuduma d€l, kura laika LCD izmantoja alternativo datu apmainas kanalu,
neietekm&jot DENOS sistémas norckinu veikSanu.

2016. gada 1. ceturksni DENOS sistéma darbojas bez partraukumiem.

Riska novertejums

Vertspapiru norekinu sistémas riski var biit saistiti gan ar naudas, gan ar finansu instru-
mentu norekiniem. Latvijas Banka veica sistémiska riska Tstenosanas iesp&jamibas
novertgjumu DENOS sistémas 2015. gada parvedumiem eiro, jo $adi norekini varétu
ietekmé&t TARGET2-Latvija sistemas darbibu.

Naudas norékini

Uz sistémiska riska Tstenosanas iesp&jamibu DENOS sistémas naudas norékiniem
noraditu koncentracijas raditajs (piecu lielako dalibnieku parvedumu skaita un apjoma
ipatsvars kopgja parvedumu skaita un apjoma), kas augstaks par 80%, ja DENOS sistémas
naudas norekinu apjoms TARGET2-Latvija sisttma biitu nozimigs (Iidzvertigs vienam
no pieciem lielakajiem dalibniekiem TARGET2-Latvija sisteéma).

DENOS sistémas apstradato DVP parvedumu eiro apjoms 2015. gada bija tikai 0.3%
no TARGET2-Latvija sistéma apstradato maksajumu kopapjoma, un DENOS sistéma
veica norékinus TARGET2-Latvija sistéma vidgji diena 3.3 milj. eiro apjoma. Tapgc, lai
gan DENOS sistéma saglabajas augsti koncentracijas raditaji, DENOS sistémas naudas
norekinu apjoms TARGET2-Latvija sistéma bija nenozimigs, tapéc kopuma sistémiska
riska Tsteno$anas iesp&jamiba bija zema.

Ar12016. gada 1. ceturk$na raditaji liecindja par zemu sisteémiska riska istenosanas iespé-
jamibu, jo DENOS sistémas eiro veikto DVP parvedumu kopapjoms TARGET2-Latvija
sistéma bija tikai 0.8% no apstradato maksajumu kopapjoma.

Finansu instrumentu norékini

Sistemiskais risks vertspapiru norékinu sistémas var rasties, ja finansu instrumentu par-
devgjs nenodrosina pirc€jam finansu instrumentus norékinu diena, bet pirc&jam Sie finansu
instrumenti nepiecieSami talakai saistibu izpildei. Veicot sisteémiska riska novert&jumu
DENOS sisteémas finan$u instrumentu norékiniem, tika analiz&ts neizpildito parvedumu
apjoms. Neizpilditie parvedumi rada nozimigu papildu risku, ja to apjoms parsniedz
noteiktu apjomu no vertspapiru norékinu sistéma veikto parvedumu kopapjoma. ES
regul&juma projekts satur ierosinajumu vértspapiru norékinu sistémam ieviest papildu
funkcionalitates neizpildito parvedumu parvaldibai, ja neizpildito parvedumu apjoms
parsniedz 2.5 mljrd. eiro gada un norékinu neizpildes raditajs parsniedz 0.5% gada.

2015. gada DENOS sistémas finansu instrumentu darfjumu apjomi, kuriem nor€kini nav
notikusi darfjuma paredz&taja norekinu diena, bija 0.06% (p&c darfjumu skaita) un 0.02%
(p€c darTjumu apjoma). Neizpildito parvedumu apjoms bija neliels, tapec neizpilditie
parvedumi nebija nozimigs riska avots.

Sistemiska riska analize liecinaja, ka 2015. gada kopuma sistémiska riska TstenoSanas
iespg&jamiba DENOS sisteéma joprojam bija zema.

Kopuma sistemiska riska iespgjamiba gan TARGET2-Latvija sistéma, gan DENOS
sistéma 2015. gada saglabajas zema, jo pieejama likviditate biitiski parsniedza norekiniem
nepiecieSamo likviditati —mazak neka 15% no TARGET?2-Latvija sistemas dalibniekiem
pieejamas likviditates dienas apjoma tika izmantoti TARGET2-Latvija sistemas
dalibnieku iesniegto maksajumu norékiniem, savukart DENOS sisteémas apstradato eiro
veikto DVP parvedumu kopapjoms veidoja tikai 0.3% no TARGET2-Latvija sistéma
apstradato maksajumu kopapjoma. DENOS sistemas partraukums neietekmgja norekinu
veikSanu. Savukart TARGET2-Latvija sistémas darbibas partraukums 2015. gada, ko
izraisija programmatiiras kliida, radija vien Tslaicigus traucgjumus ienakoso maksajumu
apstrade. 2016. gada 1. ceturksni TARGET2-Latvija sistéma un DENOS sisteéma
nodrosindja 100.0% pieejamibu. TARGET2-Latvija sisttma un DENOS sistéma
nodrosinaja saviem dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un drosu maksasanas
un norgkinu vidi un tadgjadi veicinaja finansu stabilitati.
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PIELIKUMI

1. pielikums

CITAS SISTEMISKI NOZIMIGAS IESTADES LATVIJA

P1. tabula

Nemot vera globalas finansu krizes mécibu, ka sistemiski nozimigu iestazu maksatnespéja
var biitiski negativi ietekmét tautsaimniecibu, pasaulé pastiprinata uzmaniba tiek
pieversta sistemiski nozimigu finansu iestazu apzindasanai gan globala, gan iekszemes
merogd un to noturibas stiprinasanai. Balstoties uz Bazeles Banku uzraudzibas komitejas
izstradato sistemiski nozimigo finansu iestazu ietvaru, ES paredzéta CRD 1V prasiba
identificet gan globali nozimigas sistemiskas finansu iestades (G-SNI), gan t.s. citas
sistemiski nozimigas iestades (C-SNI). 2015. gada pasaulé identificétas 30 G-SNI, t.sk.
13 G-SNI ES, bet astonas G-SNI eiro zona. Atkariba no globala sistemiska nozimiguma
pakapes G-SNI pieméro papildu pirma limena kapitala prasibas 1.0-3.5% apméra no
RSA. Balstoties uz EBI vadlinijam, ES valstis jau identificétas C-SNI. Papildu prasibu
noteiksana C-SNI ir ES valstu zind, un gandriz visas valstis jau noteiktas papildu kapitala
prasibas, piemeérojot vai nepiemérojot parejas periodu. ECB ir tiesibas nepiecieSamibas
gadijuma VUM dalibvalstu C-SNI noteikt augstakas kapitala prasibas neka nacionalo
atbildigo iestazu noteiktas prasibas.

Saskana ar Kreditiestazu likumu*’, kura transponétas CRD IV prasibas, ar 2016. gadu
FKTK identificeé C-SNI un publicg to sarakstu. Turpmak identificéto C-SNI saraksts
parskatams ne retak ka reizi gada.

Par C-SNI var atzit kreditiestades, finansu parvalditajsabiedribas vai jauktas finansu
parvalditajsabiedribas, kuru darbibas butiski traucgjumi var apdraudet Latvijas finansu
sistemas stabilitati un negativi ietekmet tautsaimniecibas attistibu, nemot véra to lielumu,
nozimigumu ES vai ick§zemes tautsaimnieciba, parrobezu aktivitasu apjomu, sarezgitibu
un savstarpgjo sasaisti ar finansu sistemu. C-SNI identific€ saskana ar EBI izstradato
metodologiju®, nemot véra P1. tabula mingtos &etrus kritérijus, tos raksturojosos raditajus
un to svarus. Ja finansu iestadei aprékinatais punktu skaits parsniedz 350 bazes punktu, to
automatiski var atzit par C-SNI, tacu uzraugosas iestades var vel izmantot arT noteiktus
papildu raditajus un t.s. kvalitativo informaciju, lai nepiecieSamibas gadijuma par C-SNI
noteiktu vel kadu finansu iestadi, ka arT pazeminat vai paaugstinat automatisko C-SNI
atzisanas slieksni par 75 bazes punktiem.

C-SNI IDENTIFICESANAS KRITERIJI UN TO IPATSVARS KOPEJA C-SNI VERTEJUMA

Nr.  Kiriterijs Raditajs Sadalfjums
pk. (o)
1. Lielums Akftivu kopsumma 25.00
2. Nozimigums (t.sk. aizvietojamiba/ Iek$zemes maksajumu darfjumu vértiba 8.33
finansu sistémas infrastruktiira) ES privata sektora noguldfjumi 333

ES privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi 8.33

3. Sarezgitiba/parrobezu darbibas Arpusbirzas atvasinato instrumentu vértiba 8.33
Parrobezu saistibas 8.33

Parrobezu prasibas 8.33

4. Savstarpéja sasaiste ar finansu Ieksgjas finansu sistemas saistibas 8.33
sistemu Ieksgjas finansu sistémas akfivi 8.33
Emitétie parada vertspapiri 8.33

Lai nodro$inatu metodologijas piemerotibu Latvijas finansu sektora specifikai, FKTK
izmantoja EBI pamatnostadnés piedavato iespgju paaugstinat C-SNI automatiskas
identific€sanas sliecksni no 350 bazes punktiem [1dz 425 bazes punktiem. Ta ka Latvija

47 Kreditiestazu likuma 35.' pants.

“ EBI Pamatnostadnes EBI/PN/2014/10 par kritérijiem, lai noteiktu Direktivas 2013/36/ES (KPD) 131. panta 3. punkta
piemerosanas nosactjumus saistiba ar citam sistemiski nozimigam iestadém IC-SNI) (sk. http://www.eba.europa.eu/
documents/10180/1045622/EBA-GL-2014-10_LV_GL-+on+O-siis.pdf).
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pagaidam nav nepiecieSsams par C-SNI atzit kadu no kreditiestadém, kuras C-SNI
vertgjums nesasniedz automatiskas identificésanas slieksni, izvéles iespgja piemerot
papildu raditajus netika izmantota. Atbilstosi C-SNI definicijai CRD IV arvalstu
kreditiestazu filiales netiek atzitas par C-SNI, tacu tas tiek izmantotas C-SNI vért&juma
aprekina. 2015. gada decembri FKTK publicgja Iémumu, ka Latvija par C-SNI atzitas
"Swedbank" AS, AS "SEB banka", ABLV Bank, AS, AS "Rietumu Banka", AS "Citadele
banka" un AS DNB banka.

Atbilstosi C-SNI sisteémiska nozimiguma pakapei, lai palielinatu C-SNI noturibu un
mazinatu C-SNI potencialo negativo ietekmi uz finansu stabilitati, C-SNI var tikt
piemérota C-SNI kapitala rezerves prasiba, kas neparsniedz 2.0% no to RSA*. C-SNI
kapitala rezerves prasibas (ja ta ieviesta) pamatotibu parskata ne retak ka reizi gada.
C-SNI kapitala rezerves prasibu sakotn&ji nosaka katras dalibvalsts atbildiga iestade,
tacu VUM ietvaros ECB ir tiesibas noteikt augstaku C-SNI kapitala rezerves prasibu
neka nacionalas atbildigas iestades noteikta prasiba, ja ECB uzskata to par nepiecieSamu.

Ja par C-SNI atzita kreditiestade ir meitas sabiedriba G-SNI vai cita ES valsti registrétai
kreditiestadei, kas arT atzita par C-SNI, $ai kreditiestadei piemérojama C-SNI kapitala
rezerves prasiba nedrikst parsniegt lielako no $adiem raditajiem — 1.0% no tas RSA vai
mates sabiedribai noteikto G-SNI vai C-SNI kapitala rezerves prasibu.

Japar C-SNI atzitajai kreditiestadei noteikta arT sistemiska riska kapitala rezerves prasiba,
C-SNI ievero lielako no prasibam — tai noteikto C-SNI kapitala rezerves prasibu vai
sisteémiska riska kapitala rezerves prasibu. Iznémuma gadijuma, kad sistemiska riska
kapitala rezerve noteikta, lai samazinatu vai novérstu makroprudencialo risku iek§zemé,
un attiecinata tikai uz riska darjjumiem ar Latvijas rezidentiem, C-SNI kapitala rezerves
prasiba un sistemiska riska kapitala rezerves prasiba piemérojamas kumulativi.

Eiro zonas valstis identificgto C-SNI aktivu Tpatsvars kreditiestazu kop&jos aktivos veido
vidgji 70-80% (Latvija—70%). Gandriz visas eiro zonas valstis jau piepémusas [Emumu
par piemérojamas C-SNI kapitala rezerves prasibas lielumu un prasibas ievieSanas
terminiem. Kaiminvalstis un mates banku mitnes valstis identificgjusas $adas C-SNI un
tam piemero vai plano piemerot §adas papildu kapitala prasibas.

* Lietuva identifictas Cetras C-SNI, kuram ar 2016. gada 31. decembri tiks piemé&rota
sada C-SNI kapitala rezerves prasiba: AB SEB Bankas (2.0%), Swedbank AB (2.0%),
AB DNB bankas (2.0%) un AB Siauliy bankas (0.5%).

* Igaunija identificétas divas C-SNI: Swedbank AS un AS SEB Pank, un ar 2016. gada
3. ceturksni tam noteikta 2.0% C-SNI kapitala rezerves prasiba.

* Zviedrija par C-SNI atzitas Cetras lielakas banku grupas: Nordea, Svenska Handels-
banken AB, Skandinaviska Enskilda Banken AB un Swedbank AB. Ar 2016. gada
1. janvari tam grupas Itment noteikta 2.0% C-SNI kapitala rezerves prasiba. Ta ka
tam jau tika noteikta sistémiska riska rezerves prasiba 3.0% apmgra un §is prasibas
netick summg@tas, noteikta C-SNI kapitala rezerves prasiba nepalielina kopgjas kapitala
prasibas.

+ Norvégija par C-SNI atzitas DNB, Nordea Bank Norge un Kommunalbanken. Kops
2015. gada 1. julija tam piem&rota 1.0% C-SNI kapitala rezerves prasiba, un ar
2016. gada 1. juliju ta bis 2.0%.

Latvija lémumu par C-SNI kapitala rezerves prasibam planots pienemt Iidz 2016. gada
beigam. 2015. gada 4. ceturksni visu Latvijas C-SNI kapitala pietickamibas raditaji gan
solo limeni, gan konsolidéta IimenT parsniedza speka eso§as regulativas prasibas vairak
neka par 2 procentu punktiem, tadgjadi tas spétu izpildit arT maksimalo C-SNI kapitala
rezerves prasibu.

# Piemerojama konsolidéta, subkonsolideta vai individuala limeni (Kreditiestazu likuma 35." pants).
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2. pielikums

JAUNAIS KREDITIESTAZU UN IEGULDIJUMU BROKERU SABIEDRIBU DARBIBAS
ATJAUNOSANAS UN NOREGULEJUMA IETVARS

Pasaules finansu krize, kas sakas 2008. gadd, atkldja finansu sistémas ievainojamibu
un nepieciesamibu padarit to noturigaku pret iespejamiem satricinajumiem. ES valstu
atbalsts finansu sektoram pec krizes® parsniedza 1.1 trlj. eiro, bitiski palielinot valstu
parada slogu un ilgstosi ietekmejot to tautsaimniecibas. Lai ierobeZotu nodokju maksataju
lidzek]u izmantosanu banku glabsana un minimizétu izmaksas redlajai tautsaimniecibai,
ka art, lai nodrosinatu konstruktivu un vienotu risinajumu krizes situdcijam arvien
vairak integretaja ES (ipasi eiro zonas) finansu sistema, 2014. gada 15. maija tika
pienemta BRRD, kas ievies vienotus principus kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu (talak teksta — kreditiestazu) uzraudzibai un gritibas nonakuso kreditiestazu
noregulejumam ES.

Gandriz visas ES valstis ir ietvérusas BRRD nacionalajos tiesibu aktos. 2015. gada
18. junija Latvijas Republikas Saeima pienéma Kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu darbibas atjauno$anas un noregulgjuma likumu®' (talak teksta — Likums),
ievieSot Latvija BRRD prasibas un pilnveidojot noreguléjuma ietvaru. Pirms Likuma
stasanas speka ar kreditiestazu noreguljumu saistitos jautajumus noteica Kreditiestazu
likums un Banku parnemsanas likums. FKTK bija pieejamas atseviskas noregulgjuma
pilnvaras. Latvija bija iesp&jams izveidot pagaidu kreditiestadi vai nodalit t.s. sliktos
akttvus (pieméram, AS "Parex banka" sadaliSana, izveidojot AS "Citadele banka" un
AS "Reverta"), ka arT pardot uznémgjdarbibu. Tacu ieprieks noreguléjuma prakse ne
tikai Latvija, bet arT pasaulg balstijas pirmkart uz valsts atbalstu (t.i., valsts uznémas
kreditiestazu glabsanu, lai saglabatu valsts finansu stabilitati). Savukart pilnveidotais
noregul&juma ietvars, ko ievies BRRD, vérsts uz to, lai kreditiestades glabsana netiktu
iesaistiti nodok]u maksataju Iidzekli un netiktu iedragata valsts finansu situacija, bet
to galvenokart finans€tu kreditiestazu akcionari un subordinétie kreditori, ka arT pats
finan$u sektors, registrétam kreditiestadem veicot individuali aprekinatas iemaksas VNF.

VNF Iidzekli pirmkart tiks izmantoti, lai sniegtu pagaidu atbalstu noregul€juma esosam
kreditiestadem kreditu, garantiju un aktivu iegades veida, ka arT kapitalam pagaidu
gadijumus. Kreditiestazu iemaksu VNF mérka apjomu (aptuveni 55 mljrd. eiro) planots
sasniegt I1dz 2024. gadam.

Jauna noregul&juma rezima arkartas finansialais atbalsts no valsts budzeta lidzekliem
pielaujams tikai papildu finansu stabilizacijas instrumentu izmantosanas gadijuma.
Valdibas izmanto finansu stabilizacijas instrumentus ka pedgjo Iidzekli tikai péc tam,
kad novértéti un maksimali iesp&jama apjoma izmantoti noregul&juma instrumenti.

VUM dalibvalstu lielakas kreditiestades uzrauga ECB un noregulé jaunizveidota
VNV. VNV kompetencg ir veikt noreguléjumu ABLV Bank, AS, AS "SEB banka" un
"Swedbank" AS (ECB tiesi uzraudzitas kreditiestades), ka arT AS "Citadele banka"
(kreditiestade, kurai ir parrobezu meitasbankas un uzn@mumi). Vajadzibas gadijuma
FKTK sniegs VNV tehnisko atbalstu $o kreditiestazu noregulgjuma, bet VNV bils
lémumu pienemsanas funkcijas. Pargjo Latvijas kreditiestazu noregul&juma iestades
funkcijas pilda FKTK. Tas riciba ir instrumentu kopums, kas lauj laikus veikt agrino
intervenci, ja pastav maksatnespgjas iestasanas risks, un kas lauj nodro$inat kreditiestazu
kritiski svarigo funkciju turpinasanu noregulgjuma gadijumos, samazinot kreditiestades
iesp&jamas maksatnespgjas ietekmi uz tautsaimniecibu un finansu sisteému.

Jaunais rezims paredz pakapenisku pieeju krizes novér§anai un vadibai. Pirmais posms
ir profilakses un sagatavosanas posms. Katra kreditiestade izstrada un uztur darbibas

0 No 2008. gada 1. oktobra lidz 2010. gada 1. oktobrim.
St Latvijas Véstnesis, Nr. 127 (5445), 02.07.2015. (sk. https://www.vestnesis.lv/ta/id/275045-kreditiestazu-un-
ieguldijumu-brokeru-sabiedribu-darbibas-atjaunosanas-un-noregulejuma-likums).

51



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2016

atjaunosanas planu, kura jaieklauj pasakumi, ko ta veiks, lai uzlabotu savu finansialo
stavokli, ja tas pasliktinasies®?. Atjauno$anas plana jaieklauj kreditiestades finanSu stavokli
raksturojoSo raditaju sistéma, kas noraditu, kad nepiecieSams uzsakt atjauno$anas plana
paredz&tas darbibas. FKTK izstrada un katru gadu parskata visu kreditiestazu noregu-
Igjuma planus. Noregul&juma plana paredzétas noreguléjuma darbibas, ko FKTK var
veikt, ja kreditiestade atbilst noreguléjuma piemérosanas nosacijumiem.

Otrais posms ir kreditiestades atveseloSanas posms, kura kreditiestade veic atjaunoSanas
plana paredzetos pasakumus, lai atjaunotu savu finansialo stavokli, ja tas ir paslikti-
najies. Sis posms ietver ari FKTK t.s. agrinds intervences pasakumus gadfjumos, kad
kreditiestade parkapj vai drizuma varétu parkapt kreditiestazu darbibu regulgjosas
prasibas™ un kreditiestades finansu stavoklis strauji pasliktinas. FKTK veic agrino
intervenci, izmantojot Likuma noteiktas pilnvaras, pieméram, ta var pieprast, lai kredit-
iestade sagatavo planu sarunam ar kreditoriem par parada parstrukturésanu saskana ar
darbibas atjaunosanas planu. Atveselosanas un agrinas intervences posmos kreditiestazu
akcionariem jasaglaba pilna atbildiba par kreditiestades darbibu un kontrole par to,
iznemot gadijumus, kad FKTK iecélusi pilnvarnieku.

Tresais posms ir noregul&juma posms, ja otrais posms izradijies nesekmigs vai situacija
kreditiestadg strauji pasliktinajusies. Pienemot Iémumu par kreditiestazu noregul&juma
vai likvidacijas TstenoSanu, kreditiestades noregul&jums tiek veikts tikai tad, ja tiek iz-
pilditi visi tris kriteriji:

1. kreditiestadei ir finanSu gritibas vai iesp&jams, ka ta nonaks finansu gritibas (failing
or likely to fail);

2. nav privata sektora risinajuma iespgjas;

3. noregul&jums nepiecieSams sabiediibas interesés™.

Noregul&juma instrumentu piemérosanas gadijuma, kad tiek atcelta noregulgjamas
kreditiestades valde un padome, FKTK ir tiesiga iecelt pilnvarnieku, kura pienakums ir
veikt pasakumus (t.sk. kapitala palielinasanu, iestades akcionaru struktiiras mainu vai
iestades parpemsanu finansiali un organizatoriski stabilu iestazu kontrol€), lai veicinatu
noregul&juma meérku sasniegsanu.

FKTK ir pilnvarota piemerot $adus noregulgjuma instrumentus:

1. uzn@mgejdarbibas pardosana bez akcionaru piekriSanas;

2. pagaidu kreditiestades izveide (bridge bank): pilniga vai dalgja uznémgejdarbibas
nodoSana valsts kontrol€ esosai iestadei uz ierobezotu laiku;

3. aktivu nodalisana (problematisko aktivu nodosana aktivu parvaldibas iestadei);

4. ieksgja rekapitalizacija (bail-in).

Kreditiestadi rekapitaliz€, pilniba norakstot vai bitiski samazinot akcionaru ieguldijumus
un kreditoru prasibas® vai konvertgjot tas akcijas. NorakstiSanu nevar piemerot attieciba
uz garant€tajiem noguldijumiem, nodrosinatajam saisttbam un Tstermina starpbanku
saistibam. [znémuma gadijumos noteiktas saistibas var atbrivot no norakstiSanas vai
konvertacijas, lai ierobezotu sistemiskas krizes izplatiSanos.

52 Kreditiestades parskata savu darbibas atjaunoSanas planu vismaz reizi gada vai péc parmainam attiecigas iestades
juridiskaja vai organizatoriskaja struktiira, saimnieciskas darbibas vai finan$u stavokli, kuras varétu batiski ietekmét
darbibas atjaunosanas planu vai rada nepieciesamibu izdarit grozijumus darbibas atjaunosanas plana.

3 Kreditiestazu likuma, Finan$u instrumentu tirgus likuma, FKTK normativo aktu vai tie$i piemérojamo ES tiesibu
aktu prasibas.

#* Uzskatams, ka noregul&juma darbiba ir sabiedribas interesgs, ja ta ir vajadziga, pieméram, lai garantétu kreditiestazu
kritiski svarigo funkciju nepartrauktibu, lai izvairitos no batiskas negativas ietekmes uz finansu tirgus stabilitati, lai
aizsargatu nogulditaju intereses, ka arT klientu finansu lidzek]us un klientu aktivus.

% Kapitala norakstiSana notiek $ada seciba: vispirms pirma limena pamata kapitals, tad pirma [imena papildu kapitals,
otra limena kapitals, ieprieks vél neieklautais subordinétais kapitals un, visbeidzot, ieksgjai kapitalizacijai paklautas
saistibas saskana ar maksatnespéjas procediras noteikto hierarhiju.
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3. pielikums

KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

P3.1. ifabula ) » . o

KOPEJIE KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI
Raditajs 2009 2010 2011 2012! 2013 2014
Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu
filialu skaits 27 29 30 29 28 26
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 30 845.5 31256.5 29775.7 28 784.4 291923 30 816.1
Kreditu patsvars aktivos (%) 712 65.3 62.9 58.0 53.5 47.6
Noguldijumu ipatsvars pasivos (%) 44.1 50.6 529 61.7 66.8 72.0
Saistibu pret MFI patsvars pasivos (%) 359 312 24.5 20.5 15.4 11.4
Kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma
attiectba (%) 161.6 129.0 119.0 94.1 80.1 66.1
Pelnitspgja
ROE (%)? —41.6 -19.7 -11.2 5.6 8.6 11.1
ROA (%)* 3.5 -1.6 -0.9 0.6 0.9 1.1
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)* 54.4 72.0 60.3 52.6 50.7 49.7
Pelnas marza (%) -132.3 712 -25.1 243 31.4 39.3
Kapitala pietickamiba®
Pasu kapitals (milj. eiro) 29175 2739.1 27133 2723.0 2769.2 2990.8
Pirma limena pamata kapitals/Pirma
limena kapitals (milj. eiro)’ 2294.0 2145.8 2215.0 2358.0 2532.0 25973
Riska svertie akfivi (milj. eiro) 20 042.1 18 709.9 15595.9 15465.8 14 618.6 14 346.9
Kopgjais kapitala raditajs (%) 14.6 14.6 17.4 17.6 18.9 20.9
Pirma limena pamata kapitala raditajs/
Pirma limena kapitala raditajs (%) 11.4 11.5 14.2 152 17.3 18.1
Likviditate
Likviditates raditajs (%)* 62.8 67.9 63.9 59.8 64.4 63.1
Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%)’ 21.1 273 274 323 36.5 39.9
Aktivu kvalitate
Uzkrajumu nedrosajiem paradiem attieciba
pret kreditportfeli (%) 8.6 11.3 11.5 8.0 6.1 53
Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par
90 dienam patsvars kreditportfelt (%) 16.4 19.0 17.5 11.1 8.3 6.9

' 2011. un 2012. gada pelnitspgjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks
Plc Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

2 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vid€jo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

3 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudejumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

# Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vertibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaud&jumi + finansu instrumentu parveértésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

3 Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

¢ No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietiekamiba un ar to saistitie raditaji tiek aprekinati saskana ar CRR regula
noteikto metodologiju un nav tie$i salidzinami ar iepriek$gjo periodu raditajiem.

7 2014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma limena kapitalu. 2013. un 2012. gadam
noraditi dati par pirma [imena kapitalu.

8 FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem,
kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredz&ta iesp&ja iznemt
tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit
mazaki par 30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

° Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapri ar fiksetu ienakumu.
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P3.2. tabula

1. UN 2. GRUPAS KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 1. kreditiestazu grupa 2. kreditiestazu grupa
20111 2012% 2013 2014 2015 2016. 2011' 2012 2013 2014 2015 2016.
gada gada
februaris februaris
Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu
filialu skaits 15 14 13 10 11 11 15 15 15 16 16 16
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 21709.0 19207.5 18345.0 176233 17289.9 17573.2 8066.6 9576.9 108473 131929 14647.8 143132
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 73.7 71.8 68.6 64.9 64.7 63.4 33.8 30.5 28.0 24.5 23.8 243
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 41.2 50.6 573 63.4 65.6 66.3 84.9 83.9 83.0 83.6 81.3 80.3
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 33.1 30.2 24.0 19.4 16.0 153 1.0 1.1 0.8 0.7 1.0 1.0
Kreditu atlikuma un noguldijumu
atlikuma attieciba (%) 178.9 141.8 119.7 102.4 98.7 95.5 39.8 36.3 33.8 29.3 29.3 30.3
Pelnitspéja
ROE (%)"! 5.7 4.8 6.8 9.8 9.1 6.7 5.0 7.6 13.1 13.7 19.0 16.0
ROA (%)" 0.5 0.6 0.8 1.1 1.2 1.1 0.4 0.6 1.0 1.1 1.5 1.4
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)" 55.0 51.6 50.5 49.7 48.2 51.0 57.7 54.6 51.0 49.7 46.8 52.6
Pelnas marza (%)™ 27.3 26.2 29.3 41.8 50.1 46.0 15.7 20.9 34.5 36.5 43.9 46.7
Kapitala pietiekamiba'®
Pasu kapitals (milj. eiro) 20229 18987 18173 17867 1873.6 - 6903 8243 9519 12041 12453 -
Pirma limena pamata kapitals/pirma
limena kapitals (milj. eiro)'® 16614 17105 17863 17551 1843.0 - 5535 6474 7457 842.1 864.4 =
Riska svertie akfivi (milj. eiro) 111595 10632.7 92285 80227 71768 — 44364 4833.1 5390.1 63242 67342 -
Kopgjais kapitala raditajs (%) 18.1 17.9 19.7 22.3 26.1 - 15.6 17.1 17.7 19.0 18.5 -
Pirma limena pamata kapitala raditajs/
pirma limena kapitala raditajs (%) 14.9 16.1 19.4 219 257 - 12.5 13.4 13.8 13.3 12.8 -
Likviditate
Likviditates raditajs (%) 56.0 50.6 51.9 46.1 49.1 50.3 73.4 69.8 71.7 78.6 81.8 80.6
Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%)" 19.8 229 25.6 277 28.5 29.7 482 512 54.8 56.4 54.0 49.2
Aktivu kvalitate
Uzkrajumu nedrosajiem paradiem
Tpatsvars kreditportfelt (%) 12.1 8.0 5.8 49 42 4.1 8.6 8.1 7.4 6.9 6.3 6.9
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku
par 90 dienam patsvars kreditportfelt
(%) 18.2 10.8 7.8 6.1 4.8 4.6 13.2 12.7 10.4 9.6 10 10.2

192011. un 2012. gada pelnitspgjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks
Plc Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

"' Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudéjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

12 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudejumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

13 Izdevumu attieciba pret iendkumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu iendkumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finanSu instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

14 Pe|nas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

15 No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tick aprékinati saskana ar CRR regula
noteikto metodologiju un nav tie$i salidzinami ar iepriek$gjo periodu raditajiem.

162014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrTt ar pirma [imena kapitalu. 2013. un 2012. gadam
noraditi dati par pirma [Tmena kapitalu.

'FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem,
kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos
pirms noteikta termina; ieguldijumi finan$u instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki
par 30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

18 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadeém + centralo valdibu parada
vertspapri ar fiksetu ienakumu.
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4. pielikums
FINANSU STABILITATES RISKU NOVERTEJUMA RIKI

Pielikuma atspogulotie risku novertejuma riki ir papildu instrumenti finansu stabilitates
novertesanas procesd. Rezultatu interpretacija ir svarigi nemt vera so riku tehniskos
ierobezojumus, un risku galanovertejuma biitisks ir eksperta novertejums.

Risku diagramma un riska kategoriju indeksi

P4.1. attéls

FINANSU STABILITATES RISKU
DIAGRAMMA

Argjie makrofinansialie riski

Tekszemes
makroekonomiskie
riski

Kreditiestazu
maksatspgjasun
pelnitspgjas risks

Majsaimniecibu
kreditrisks

Kreditiestazu
likviditates un
finansgjumarisks

= 2014. gada 4. cet.
= 2015. gada 4. cet. Nefinan$u sabiedribu kreditrisks

P4.2. attéls

IEKSZEMES MAKROEKONOMISKO s s
RISKU PARMAINU NOVERTEJUMS

(INDEKSA UN TA KOMPONENTU

DINAMIKA) 6

Valdibas parada parmainas (procentu punktos) 5
mmm Valdibas parads (% no IKP) 4

lekszemes kreditu atlikums (% no IKP) “ﬂh 1
B [ck$zemes kreditu atlikuma attiecibas pret IKP 3 [ 118

novirze (procentu punktos)

Tekosa konta bilance (% no IKP; procentu punktos) 2

PCI (procentu punktos) | mg O

Bezdarba limenis (%) | |
mmm  Latvijas ENR (punktos) (-1)*

Reala IKP gada parmainas (procentu punktos)
—— Iekszemes makroekonomisko risku indekss

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ar (-1) apzimé raditajus, kuriem ir pretja sakariba ar risku.

P4.3. attéls

AREJO MAKROFINANSIALO RISKU
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Saliktais sistemiska stresa raditajs (punktos)

= Valdibas parads ES (gada parmainas; % no IKP)
Valdibas parads ES (% no IKP)
Privatais parads (% no IKP)

BN Privatais parads (gada parmainas; % no IKP)
Bezdarba limenis ES (%)

B ES ENR (punktos) (—1)*
Imports galvenajas tirdzniecTbas partnervalstis (gada
parmainas; %) (-1)*

—o— Argjo makrofinansialo risku indekss 0

=)
15

[T N N e =R

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ar (-1) apzimé raditajus, kuriem ir pretgja sakariba ar risku.
P4.4. attels

NEFINANSU SABIEDRIBU KREDITRISKA
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Procentu maksajumu segums (%) (-1)*
Nefinansu sabiedrbu parada attieciba pret pasu
kapitalu (%)
B Herfindala—HirSmana indekss
Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (gada
parmainas; procentu punktos)
mmm  [|gak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (%)
Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu attiecibas
pret IKP novirze (procentu punktos)
Nefinansu sabiedribam izsniegtie krediti (% no IKP)

Nefinansu sabiedribu rentabilitate (%) (~1)* 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Nefinansu sabiedribu kreditriska indekss

10 10

9
8
7
6
5
4
3
2

il

* Ar (1) apzim@ raditajus, kuriem ir pretgja sakariba ar risku.
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P4.5. attéls

MAJSAIMNIECIBU KREDITRISKA
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu patsvars (gada
parmainas; procentu punktos)

Ilgak par 90 dienam kavéto kreditu patsvars (%)
Procentu maksajumu attieciba pret riciba esoSajiem
ienakumiem (%)

Majsaimniecibu parada attiecibas pret riciba esosajiem
ienakumiem novirze (procentu punktos)
Majsaimniecibu parada attieciba pret riciba esosajiem
ienakumiem (%)

Majoklu pieejamibas raditajs (%) 0
Reala neto alga (gada parmainas; %) (-1)* 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bezdarbs (%)

Majsaimniecibu kreditriska indekss

el

* Ar (—1) apzimé raditajus, kuriem ir pret&ja sakariba ar risku.
P4.6. attels

KREDITIESTAZU LIKVIDITATES UN
FINANSEJUMA RISKA PARMAINU
NOVERTEJUMS (INDEKSA UN TA
KOMPONENTU DINAMIKA)

3 ménesu RIGIBOR un EURIBOR starpiba (lidz

2014. gadam; procentu punktos)/eiro uz nakti izsniegto
kredttu procentu likmju vésturiskais svarstigums (ar
2014. gadu; %)

mmm Latvijas 5 gadu CDS prémija (bazes punktos)
Zviedrijas un Norvégijas matesbanku 5 gadu CDS
prémija (bazes punktos)

mmm Rezidentu aktivu stabila finanséjuma raditajs (%)

mmm Rezidentu kredrtu atlikuma attieciba pret rezidentu
noguldijumu atlikumu (%) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Rezidentu noguldijumu atlikuma gada parmainas (%)

(=D*
FKTK aprekinatais kreditiestazu likviditates raditajs (%)
,1 *

-—
—o— Kreditiestazu likviditates un finansgjuma riska indekss

=)

[ T S T R C-R =

* Ar (—1) apzimé raditajus, kuriem ir pret&ja sakariba ar risku.
P4.7. attéls

KREDITIESTAZU MAKSATSPEJAS UN
PELNITSPEJAS RISKA PARMAINU
NOVERTEJUMS (INDEKSA UN TA
KOMPONENTU DINAMIKA)

Vispargja procentu likmju starpiba darTjumu

atlikumiem (procentu punktos) (—1)*
mmm Neto izdevumu uzkrajumiem attieciba pret

finansialas darbibas pelnu (%)

ROE (%) (-1)*

Uzkrajumu norma (%) (—1)*

Neto kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

90 dienam attieciba pret kapitalu (%)

Kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem (%) (—1)* ISR
B Pirma [imena pamata kapitala raditajs (%) (—1)* 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
—O— Kreditiestazu maksatsp&jas un pelnitspgjas riska indekss

=)

L T S - T IC-CI-1
N oW Bk U 9 o O

* Ar (-1) apzim@ raditajus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.
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KreditiestaZu aptaujas par riskiem rezultati*®

P4.1. tabula
KREDITIESTAZU VERTEJUMS PAR IESPEJAMIEM SISTEMISKAJIEM RISKIEM 2016. GADA JANVARI
(iekavas sniegti 2015. gada julija veiktas risku aptaujas rezultati)

Riski to nozimiguma seciba (iestasanas iespgjamiba reizinata ar potencialo ietekmi) Iestasanas Potenciala
iespgjamiba ietekme

- 2304 5863
S 280y 3160
o288 3062
222 [NEEGES)
23019 3026
1922 | 3162

[1.5-2.5)
mazaka par videju

P4.8. attels

KREDITIESTAZU VEIKTAIS RISKA e malgofinansiie iid
KATEGORIJU NOVERTEJUMS PEC
RISKA PAKAPES
(nemot véra riska iestasanas iesp&jamibu un iesp&jamo /
negativo ietekmi nakamajos seSos ménesos) o
Kreditiestazu Tek3zemes
maksatspejasun makroekonomiskie
pelnitspéjas risks riski

— 2015, gada julijs Kreditiestazu
= 2016. gada janvaris likviditates un un nefinansu sabiedribu
finansgjuma risks kreditrisks

Skala 1-5, kur 1 — neliela riska pakape, 2 — mazaka par vidgju riska pakape, 3 — vidgja riska pakape, 4 — liclaka
par vidgju riska pakape, 5 — liela riska pakape.

P4.9. attéls
3.0
LATVIJAS FINANSU STRESA INDEKSS 25
2.0
[ 3 ménesu RIGIBOR un EURIBOR starpiba (lidz 1.5
2014. gadam; procentu punktos)-eiro uz nakti izsniegto 10
kreditu procentu likmju vésturiskais svarstigums :
(ar 2014 gadu; %) 05
[ Valdibas vertspapiru pelnas likmju starpiba (procentu 0.0
punktos)
= Uzkrajumu nedrosiem paradiem attieciba pret rezidentiem —0-5
izsniegto kreditu atlikumu (ceturksna parmainas; %) —1.0 %
mmm ROA (%) 15
mmm Starpbanku noguldijumi (ceturk$na parmainas; %) )
mmm Rezidentu noguldijumi (ceturk3na parmainas; %) -2.0 -2.0
mmm Krediti rezidentiem (ceturkna parmainas; %) 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
-0

Finansu stresa indekss

62016. gada janvari Latvijas Banka veica kreditiestazu regularo aptauju par to, ka tas vertg riskus Latvijas finansu
sistéma. Aptauja piedalijas 12 kreditiestazu.
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