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2024. gada 3. ceturksna novertéjums par ciklisko sistémisko risku un piemérojamo
pretcikliskas kapitala rezerves normu

2024. gada 23. septembris

Pretcikliska kapitala rezerve (turpmak — CCyB (countercyclical capital buffer)) ir
makrouzraudzibas politikas instruments, kur§ tiek piemérots ar mérki stiprinat kreditiestazu
kapitalizaciju, lai krizes apstaklos kreditiestadeém bitu pietiekami laba sp&ja absorbét zaud&jumus.
CCyB norma tiek samazinata vai atcelta, kad riski istenojas, lai palidz&tu kreditiestadém turpinat
piedavat finans€jumu tautsaimniecibai, tadgjadi mazinot krizu ilgumu un ietekmi.

Saskana ar Kreditiestazu likuma 35.° pantu Latvijas Banka ka par CCyB normas noteikSanu
atbildiga iestade reizi ceturksni noverte ciklisko sist€émisko risku un, ja nepieciesams, nosaka vai
korigé CCyB normu, kas attiecinama uz kreditiestazu riska darijumiem, kuri noslégti ar Latvijas
Republikas rezidentiem. Katru ceturksni Latvijas Banka publicé noveértgjumu par ciklisko
sistémisko risku un piemérojamo CCyB normu. Ja CCyB normu nav nepiecieSams mainit, speka
saglabajas ieprieks€jais Iémums par CCyB normu.

2023. gada 18. decembri Latvijas Bankas padome pienéma lémumu par CCyB normas
palielinaSanu?, uzsakot Istenot pozitivas neitralas CCyB pieeju?. Saskana ar $o pieeju CCyB
norma tiek uzturéta pozitiva bazes Itment jau standarta risku apstaklos jeb finansu cikla neitralaja
faze, kad cikliskais sistémiskais risks nav ne paaugstinats, ne ari butiski pazeminats. Latvijas
Banka par piemérotu CCyB normas bazes Iimeni ir atzinusi 1.0 %. Cikliskajam sistémiskajam
riskam pieaugot, CCyB norma ir palielinama proporcionali riska intensitatei jau no pozitivas
bazes normas, nevis nulles limena. Tadejadi CCyB kopgjo prasibu veido bazes norma un cikliska
komponente, kuras apjoms tiek novértéts katru ceturksni. Krizes apstaklos, ka ar atjaunosanas
perioda péc krizes, CCyB norma var tikt samazinata vai atcelta.

Lai uzsaktu pozitivas neitralas CCyB pieejas pakapenisku istenosanu, Latvijas Bankas padome
Iema, ka 2024. gada 18. decembri stajas spéka prasiba par CCyB normu 0.5 % apméra un
2025. gada 18. jinija — 1.0 % apméra. Sis prasibas kreditiestades nem véra attieciba uz riska
darfjumiem, kuri noslégti ar Latvijas Republikas rezidentiem, aprékinot kreditiestadei specifisko
CCyB normu?.

Atbilstosi 2024. gada 3. ceturksna cikliska sistémiska riska novértéjumam Latvijas
Banka nolemj nepalielinat CCyB ciklisko komponenti. Speka saglabajas 2023. gada
18. decembri pienemtais Latvijas Bankas lemums par piemérojamo CCyB normu.
Cikliskais sistemiskais risks Latvija joprojam ir vértéjams ka zems, nemot véra
kutros Kredit€sanas tempus, joprojam augstas kreditu procentu likmes, méreno aktivitati
nekustama ipasuma tirgt, ka ari vajo tautsaimniecibas sniegumu. lekSzemes privata
nefinanSu sektora kreditu un IKP attieciba saglabajas zema limen.

2 Detalizétak sk. .
% Finanu un kapitala tirgus komisijas 2020. gada 25. augusta normativie noteikumi Nr. 137 "Kreditiestadei
specifiskas pretcikliskas kapitala rezerves normas aprékinasanas normativie noteikumi".
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Privata nefinansu sektora kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze no ilgtermina
tendences turpina sarukt, tacu joprojam ir negativa gan saskana ar standartiz&to (plaso)
kreditu definiciju, gan saskana ar papildu (Sauro) kreditu definiciju (sk. 1. tabulu, un 1. un
2. att.). Attiecigi CCyB normas orientieris ir 0 %.

1. tabula. Galvenie raditaji CCyB normas novértéjumam?*

Kredrtu - .
Raditajs standartizeta Iv(red_ltu papll(!.u
(plasa) definicija (Saura) definicija
2024. gada 1. cet. 2024. gada 2. cet.
Kreditu attieciba pret IKP (%) 59.7 26.4
Kreditu attiecibas pret IKP novirze no ilgtermina tendences (pp) -19.7 -6.3
CCyB etalonnorma (% no riska darTjumiem) 0 0°

lek$zemes krediteSanas tempi 2024. gada 2. ceturksni (sk. 3. att. un 4. att.) un julija nav
butiski mainijusies — kreditéSana saglabajas vaja. 2024. gada julija iekSzemes kreditu
atlikuma gada pieauguma temps nedaudz pieauga (lidz 3.1 %), t.sk. majsaimniecibu
kreditportfelis palielinajas par 4.6 % gada, bet nefinansu sabiedribu (turpmak — NFS)
kreditportfelis — par 3.2 % gada). Augstas procentu likmes, nenoteiktiba un vaja
ekonomiska izaugsme mazina privata nefinansu sektora v€lmi un iespgjas aiznemties.
KreditéSanu ietekmé arT vairaki strukturali faktori, piem&ram, triikumi uznémeéjdarbibas
Vidg, vaja blivnieciba, seklais kapitala tirgus, demografiskie faktori.

Privata nefinansu sektora parada apmeri ir zemi un ta apkalpoSanas slogs — m&rens,
tacu augsto procentu likmju ietekmé majsaimniecibu un NFS procentu maksajumu un
IKP attieciba ir pieaugusi (sk. 5. att.). Turpmak procentu maksajumu slogu atvieglos
pakapenisks procentu likmju samazinajums, ka ar tas, ka procentu likmju 1idz§ingjas
izmainas kreditmaksajumos iecenojas ar laika nobidi. 2024. gada 2. ceturksni
kreditportfela kvalitate saglabajas stabila. Ienakumus nenesoSo kreditu ipatsvars ir
vesturiski zema Itmeni, un aiznémé&ju finansiala noturiba kopuma saglabajas laba.
Majsaimniecibu sp&ju segt saistibas par hipotekaro kreditu turpina balstit kompensacija
par kreditu procentu likmju pieaugumu, kas tiek maksata no hipotekara kredita némeju
aizsardzibas nodevas®.

Nekustama ipaSuma tirgus aktivitate ir mérena — 2024. gada julija — augusta kopgjais
nekustama 1pasSuma pirkumu darfjumu skaits bija par 3.7 % augstaks neka attiecigaja
perioda pirms gada. Saskana ar Centralas statistikas parvaldes datiem majoklu cenu
indekss 2024. gada 2. ceturksni tikai par 1.1 % parsniedza 2023. gada 2. ceturk$na limeni
(sk. 6. att.), savukart ieprieksgja ceturksna Iimeni — par 2.3 %. Tostarp jauno majoklu
cenu izaugsme 2. ceturksni saglabajas sp&ja — jauno majoklu cenu indekss par 11.1 %
parsniedza 2023. gada 2. ceturksna limeni un par 8.6 % — ieprieks€ja ceturksna Iimeni.
parmainas bija tuvu nullei. No 2022. gada vidus l1dz 2024. gada sakumam tas kritas, tapec
2024. gada augusta s€rijveida dzivoklu cenas bija par 12.9 % zemakas neka 2022. gada

janija. So dzivoklu piedavajums saglabajas vésturiski augsta limeni.

Par zemu ciklisko risku liecina arT Latvijas vaja tautsaimniecibas attistiba. 2024. gada
2. ceturksni IKP saruka par 0.9 %, salidzinot ar ieprieks$€jo ceturksni, un par 0.1 %,

4 Sauraja kreditu definicija ietverti kreditiestazu NFS un majsaimniecibam izsniegtie krediti un uzpirktie
parada vertspapiri, bet plasaja definicija — NFS un majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadeém, ka arT to
aizn@mumi no nebanku finansu institticijam vai citam NFS.

> Latvija Sauri definéto kreditu dati sniedz labaku krizes signaliz&jo$o informaciju, tadél CCyB
etalonnorma, kas aprékinata, balstoties uz Sauri definétajiem kreditu datiem, kalpo ka CCyB normas

orientieris.
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salidzinot ar iepriek$¢ja gada 2. ceturksni. To galvenokart noteica vajais eksports un
piesardzigais (neraugoties uz pirktsp&jas uzlaboSanos) privatais patérinS. Saskana ar
Latvijas Bankas prognozém ekonomiska aktivitate turpmak pakapeniski uzlabosies, tacu
uzlabojums bus mazaks neka iepriek§ prognozets, nemot vera nenoteiktibu un joprojam
augstas procentu likmes. Inflacijas limenis Latvija Sobrid ir viens no zemakajiem
eirozona. Prognoz&ts, ka 2024. un 2025. gada inflacija saglabasies zema. Tekosa konta
deficits 2024. gada 2. ceturksni pieauga lidz 3.9 % no IKP (sk. 9. att.).

Latvijas Bankas izstradatais’ saliktais sistemiska cikliska riska raditajs (turpmak —
SCRR) ir sarucis no 5 punktiem 2023. gada 2. ceturksni lidz 4.5 punktiem 2024. gada
2. ceturksni. Tas joprojam atrodas zem augstaka par vidéju riska robezas (sk. 11. att.).

" Papildu informacija par SCRR metodologiju pieejama Latvijas Bankas 2020. gada Finan3u stabilitates
parskata 1. pielikuma ( ).
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1. pielikums. Finan$u ciklu raksturojosie raditaji

1. att. Standartizéta kreditu un IKP novirze
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-50% 0%
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
CCyB etalonnorma (laba ass) = K reditu attieciba pret IKP
==K reditu attiecibas pret IKP tendence == NoVirze no tendences (pp)

Avots: Latvijas Banka, CSP.

2. att. Papildu kreditu un IKP novirze

100% 3%
50% 2%
0% 1%
-50% 0%
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
CCyB orientieris (laba ass) = Kreditu attieciba pret IKP
Kreditu attiecibas pret IKP tendence = Novirze no tendences (pp)

Avots: Latvijas Banka, CSP.

3. att. KreditéSanas attistiba
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B Majsaimniecibam izniegto kreditu devums _ )
L ~ =K reditu gada picauguma temps
B NFS izniegto kreditu devums

Avots: Latvijas Banka, CSP. Piezime: No kreditu pieauguma tempa izslégti parklasifikacijas un citi vienreizéja rakstura efekti, tacu nav izslegts
norakstito kreditu efekts.




4. att. KreditéSanas attistiba — majsaimniecibam un NFS izsniegto kreditu gada pieauguma tempi
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= Majsaimniecibam izsniegto kreditu gada pieauguma ——NFS izsniegto kreditu gada
temps pieauguma temps

Avots: Latvijas Banka, CSP. Piezime: No kreditu pieauguma tempa izslégti parklasifikacijas un citi vienreizéja rakstura efekti, tacu nav izslégts
norakstito kreditu efekts.

5. att. Privata nefinansu sektora parada apkalposanas slogs
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= Majsaimniecibu un NFS gada procentu maksajumu attieciba pret IKP

====NFS procentu maksajumu segums (reizes, 4 ceturksnu slidosais vidgjais, laba ass)

Avots: Latvijas Banka, CSP. NFS procentu maksajumu segums — pelnas pirms nodokliem un procentu maksajumiem attieciba pret procentu
maksajumu izmaksam.

6. att. Nekustama IipaSuma cenu iespéjama parvertésana
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== Majoklu cenu indeksa attieciba pret vidgjas neto darba CSP majoklu cenu indeksa gada
samaksas indeksu, 2010 = 100 picauguma temps (laba ass)

Avots: CSP.




7. att. Banku bilan¢u noturiba — kapitalizacija
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Sviras raditajs == CET]1 raditajs

Avots: Latvijas Banka. Piezime: Ieklautas tikai tas kreditiestades, kuras darbojas uz publicéSanas bridi.

8. att. Banku bilan¢u noturiba — pelnitspéja un aktivu kvalitate
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Pelna pret aktiviem (ROA) == Otra posma kreditu patsvars kopgja kreditportfeli (laba ass)

Avots: Latvijas Banka. Piezime: leklautas tikai tas kreditiestades, kuras darbojas uz publicéSanas bridi.

9. att. Aréja nesabalansétiba
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Avots: Latvijas Banka , CSP.




10. att. Potenciali nepareizi iecenoti riski
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Avots: Bloomberg.

11. att. SCRR — procentilu metode
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e SCRR, defléts

Avots: Latvijas Banka, CSP.
12 att. SCRR — standartizéta metode

Standartnovirzes
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e Standartizétais SCRR, defléts
IAvots: Latvijas Banka, CSP.




