Latvijas Bankas noteikumu projekta ""Pensiju izmaksu prognoZu informacijas

sniegSanas noteikumi'' anotacija

Nosaukums Pensiju izmaksu prognozu informacijas sniegSanas noteikumi
Dokumenta Latvijas Bankas noteikumi

veids

IzdoSanas Privato pensiju fondu likuma 34. panta ceturta dala
pamatojums

Meérkis un biitiba | Noteikumu projekta "Pensiju izmaksu prognozu informacijas

sniegSanas noteikumi" (turpmak — noteikumu projekts) merkis ir
izpildit Privato pensiju fondu likuma 34. panta ceturtaja dala
Latvijas Bankai delegéto pienakumu finansu tirgus uzraudzibas
joma, detaliz€tak regul&jot parskata par papildpensiju
ieklaujamo informaciju par pensiju izmaksu prognozeém.

PaSreiz minéta meérka sasniegSanu nodroSina Finansu un kapitala
tirgus komisijas 2021. gada 28. decembra normativie noteikumi
Nr. 177 "Normativie noteikumi par kartibu, kada privatais
pensiju fonds parskata par papildpensiju sagatavo informaciju
par pensiju izmaksu prognozém" (turpmak — noteikumi Nr. 177),
tacu saskana ar Latvijas Bankas likuma parejas noteikumu
3. punktu Finan$u un kapitala tirgus komisijas lidz 2022. gada
31. decembrim izdotie argjie normativie akti piem&rojami Iidz
dienai, kad stajas speka attiecigie Latvijas Bankas argjie
normativie akti, bet ne ilgak ka lidz 2024. gada 31. decembrim.

Nemot veéra minéto, Latvijas Banka ir izstradajusi noteikumu
projektu, kas aizstas paslaik spéka esosos noteikumus Nr. 177.

Noteikumu projekts satur bitiskas izmainas, salidzinot ar
noteikumiem Nr. 177. Noteikumu projekta izstrades gaita tika
nemts véra tirgus dalibnieku ierosinajums pensiju izmaksu
prognozu aprékinam piemérot Komisijas 2017. gada 8. marta
delegétaja regula (ES) 2017/653, ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes regulu (ES) 1286/2014 par komplektétu
privato ieguldijjumu un apdro$inaSanas ieguldijumu produktu
(PRIIP) pamatinformacijas dokumentiem, nosakot regulativos
tehniskos standartus attieciba uz pamatinformacijas dokumentu
noform&jumu, saturu, parskatiSanu un parstradaSanu un Sadu
dokumentu sniegSanas prasibu izpildeS nosacijumiem,
paredzetas prasibas attieciba uz darbibas rezultatu scenariju
aprekinu.

Noteikumu projekts nodrosina, ka informacijas sagatavoSana par
pensiju izmaksu prognozém attieciba uz prognozeto uzkrato
papildpensiju uzkrasanas perioda beigas tiek gatavota péc
vienotiem principiem un gan privatie pensiju fondi, gan katrs
pensiju plana dalibnieks savlaicigi tiek informé&ts par pensiju
izmaksu prognoz€s izmantojamajiem raditajiem un to
ieklauSanas pamatprincipiem.




Noteikumu projekts p&€c apstiprinaSanas attieksies uz Latvija
licencétajiem privatajiem pensiju fondiem un citu dalibvalstu
pensiju fondiem, kuri ir tiesigi sniegt pakalpojumus Latvija un
kuri ir nosl€gusi kolektivas dalibas ligumu ar darba devé&ju par $a
darba devgja darbinicku dalibu attiecigaja pensiju plana.

Latvijas Banka aicinas noteikumus piemérot ikvienu pensiju
fondu, kur§ saskana ar Privato pensiju fondu likuma 33. panta
ceturtaja dala noteikto vismaz reizi gada sagatavo katram pensiju
plana dalibniekam parskatu par attiecigo parskata periodu.

Legitimais
merkis

Noteikumu projekta legitimais mérkis ir citu personu tiesibu
aizsardziba un sabiedribas labklajibas nodrosinasana.

So pamattiesibu aizsardzibu Latvijas Banka Tsteno, nodrosinot
finanSu tirgus uzraudzibu, kurai ir vitala nozime finansu sist€mas
un ekonomiskaja attistiba, iesp&ami pilnigakaja veida, lai
veicinatu sabiedribas uztic€Sanos finanSu tirgum un Latvijas
Bankai ka konkréto finansu tirgus dalibnieku uzraugam, kas
nodroSina konkréto finanSu tirgus dalibnieku tiesisku un
sabiedribas interes€m atbilstoSu darbibu.

Individam ka finanSu tirgus sisteémas dalai ir bitiski apzinaties
un sanemt to aizsardzibas ltmeni, kuru tam nodro$ina finansu
tirgus uzraugs jeb Latvijas Banka, un attiecigi Latvijas Banka
finanSu tirgus uzrauga loma ir atbildiga par tadu pasakumu
veikSanu, kas aizsarga individa pamattiesibas. Respektivi,
individs ir tiesigs palauties uz finanSu sist€mas taisnigu
uzraudzibu, pretgja gadijuma individam zud uzticiba finanSu
sist€mai un motivacija bt par §is sist€émas dalibnieku.

Nosakot tirgus dalibniekiem vienotas prasibas pensiju izmaksu
prognozu sagatavoSanai un veicot prasibu ieveroSanas
parbaudes, Latvijas Banka nodroSina tai Latvijas Bankas likuma
noteikto pienakumu — veicinat iegulditaju un nogulditaju
intereSu aizsardzibu un finanSu tirgus ilgtsp&jigu attistibu un
stabilitati — izpildi. Vienlaikus Latvijas Banka izpilda ar1 Privato
pensiju fondu likuma 34. panta ceturtaja dala tai tiesi ietverto
pienakumu noteikt kartibu, kada sagatavojama informacija par
pensiju izmaksu prognozeém.

Savukart legitimais mérkis — citu personu tiesibu aizsardziba —
tiek sasniegts, nodroSinot sabiedribu ar tai nepiecieSamo
informaciju, lai ta varétu pienemt izsveértus I€mumus,
pamatojoties uz pieejamo informaciju par prognozeto uzkrato
papildpensiju, kas sagatavota vienkar§a un saprotama valoda,
ietverot paskaidrojumus un izmantojot vizualizacijas iespgjas, lai
pensiju plana dalibnieks varétu viegli saprast prognozu butibu,
ka arT tas biitu neparprotamas.

Noteikumu projekts ir nepiecieSams, lai nodroSinatu tirgus

dalibnieku un pensiju planu dalibnieku vienotu izpratni par
pensiju izmaksu prognozu sagatavosSanu.




Sameérigums

Saskana ar Privato pensiju fondu likuma 34. panta ceturtaja dala
noteikto privatajam pensiju fondam, kas ir noslédzis kolektivas
dalibas ligumu ar darba dev&ju par $a darba dev€ja darbinieku
dalibu attiecigaja pensiju plana, ir pienakums sagatavot parskatu
par papildpensiju, kura jaieklauj informacija par pensiju izmaksu
prognozém. Nosakot pensiju fondiem vienotus pensiju izmaksu
prognozu sagatavoSanas pamatprincipus, tiek nodroSinata
vienota tirgus dalibnieku izpratne un pieeja regul&joSo prasibu
interpretacijai un piem&ro$anai.

Lidz ar to atbilstosakais veids, ka noteikt tirgus dalibniekiem
vienotas prasibas pensiju izmaksu prognozu sagatavoSanai, ir
izdot tiem saistoSus noteikumus. Citas alternativas jautajuma
noregul@Sanai un vienotu prasibu noteikSanai nebitu efektivas
un nesasniegtu izvirzito mérki, jo nenodrosinatu vienveidigu
regul&juma piemé&rosanu.

Izraugoties piemérotako Iidzekli legitima mérka sasniegSanai,
Latvijas Banka izvértgja, ka nebutu atbilstosi izdot, piemeéram,
zemaka ranga normativos aktus, kuri nebttu tirgus dalibniekam
juridiski  saisto$i. Turklat noteikumu projekta izstradi
pilnvarojosas normas skaidri norada uz noteikumu izstradi.

Respektivi, normativais akts kopuma un taja ietvertas tiesibu
normas atbilst sam&riguma principam, jo, pirmkart, ar noteikumu
projekta ievieSanu tiek sasniegts legitimais mérkis (citu personu
tiesibu aizsardziba un sabiedribas labklajibas nodroSinasana).
Otrkart, nav iespgjams péc bitibas nodroSinat sabiedribas
informétibu, sanemot vienotu informaciju, ar citiem Iidzekliem,
ka arT nepastav tadi alternativi lidzekli, kas sasniegtu legitimo
merki tada pasa kvalitate. TreSkart, sabiedribas labums no
normativa akta prasibu pieméroSanas ir lielaks par nelielu
papildu slogu un resursu ieguldijumu, kas konkr&tajam tirgus
dalibniekam varétu rasties ar uzliktajiem pienakumiem.

Speka stasanas

Noteikumi stajas speka 2025. gada 1. janvari.

letekme uz
Latvijas Bankas
budzetu

Noteikumu izdoSana nerada ietekmi uz Latvijas Bankas budZetu.

Administrativa | Noteikumu projekta ietverto prasibu izdoSana jauna redakcija, jo
sloga un izmaksu | ir mainijies $adu noteikumu izdosanas tiesiskais pamats, nerada
novertéjums papildu administrativo slogu tirgus dalibniekiem, uz kuriem ir
(tirgus attiecinamas noteikumu projekta prasibas.

dalibniekiem)

Saistitie Ar noteikumu projektu saistitie dokumenti:

dokumenti

1) Privato pensiju fondu likums;
2) noteikumi Nr. 177,

3) Komisijas 2017. gada 8. marta delegéta regula (ES) 2017/653,
ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes regulu
(ES) 1286/2014 par komplektétu privato ieguldijumu un




apdroSinasanas ieguldijumu produktu (PRIIP)
pamatinformacijas dokumentiem, nosakot regulativos tehniskos
standartus  attiectba uz pamatinformacijas dokumentu
noform&jumu, saturu, parskatiSsanu un parstradasanu un $adu
dokumentu sniegSanas prasibu izpildes nosacijumiem.

SaskanoSana ar
Eiropas Centralo
banku

Noteikumu projektu nav nepieciesams saskanot ar Eiropas
Centralo banku.

SaskanoSana ar
citam publiskam
un privatam
personam

Bankas timeklvietnes www.bank.lv sadalas "Tiesibu akti"
apak$sadala "Sabiedribas lidzdaliba", un par to Iidz 2024. gada
24. julijam bija iesp&jama sabiedribas lidzdaliba.

Vienlaikus par noteikumu projektu un notiekoSo sabiedribas
lidzdalibu individuali tika inform&ta Latvijas FinanSu nozares
asociacija.

P&c sabiedribas Iidzdalibai noteikta termina beigam un atkartotas
izskatiSanas Latvijas Bankas uzraudzibas komitejas sedé
noteikumu projekts tika iesniegts izskatisanai Latvijas Bankas
konsultativas finansu tirgus padomes séde.

Saskanosanas
rezultati

Sabiedribas lidzdalibas rezultata par noteikumu projektu tika
sanemti priekslikumi un iebildumi no Latvijas FinanSu nozares
asociacijas. To apkopojums pievienots anotacijas pielikuma.

Noteikumu projekts 2024.gada 13. novembri tika izskatits
Latvijas Bankas konsultativas finansu tirgus padomes sédge, kura
par noteikumu projektu netika sanemti iebildumi vai
priekSlikumi, atbalstot noteikumu projekta iesniegSanu
apstiprinaSanai Latvijas Bankas padomé.




Pielikums

Latvijas Bankas noteikumu projekta anotacijai

Sabiedribas lidzdalibas gaita sanemto priekslikumu par Latvijas Bankas noteikumu projektu *'"Pensiju izmaksu prognozu informacijas
snieg§anas noteikumi'* apkopojums

Nr. p. k. | Sabiedribas lidzdalibai nodota projekta | Izteiktais iebildums (priekslikums) par | Latvijas Bankas viedoklis par izteikto
redakcija (konkréta punkta redakcija) projekta konkréto punktu, noradot iebildumu (priekslikumu) un norade,
sabiedribas parstavi vai tas nemts vera
1. Noteikumu projekts kopuma PievérSam uzmanibu, ka vésturiskais | Nemts vera.

ienesigums negarant€ ienesigumu nakotng.
P&c biitibas Sis modelis ir balstits uz tik
daudz pien€émumiem un vienkarSojumiem,
ka nepiedava nekadu papildus veértibu
klientam, jo m&gina projicét 20 gadu vecu
informaciju uz nakotni, darot to klientam
praktiski neiesp€jami izskaidrojama veida.
Sim nav vértibas atbilstoi finansu teorijai
un matematikas pamatprincipiem, ka arT tas
patéré lielus Iidzeklus, lai Sie visi
pienémumi tiktu ilgtermina uzturéti.

Aicinam  apsvert noradit  klientam
vesturisko  ienesigumu  atseviski  un
vienkarSotu nakotnes ienesiguma prognozi,
kas veidota balstoties uz vienoti noteiktu
ienesigumu Augsta un Zemaka riska
ieguldijumiem un So  ieguldfjumu
proporciju mérka portfeli.

Pamatojoties uz sabiedribas lidzdalibas
gaita no Latvijas FinanSu nozares
asociacijas sanemtajiem iebildumiem par
noteikumu projektu  kopuma, tika
organizgetas tikSanas, lai uzklausitu tirgus
dalibnieku iebildumu butibu un diskutetu
par priekslikumiem situacijas
risingjumam. Latvijas Banka néma véra
tirgus  dalibniecku  argumentus un
parstradaja noteikumu projektu, ieklaujot
prasibu, ka pensiju izmaksu prognozu
aprékinam pieméro Komisijas
2017. gada 8. marta delegétaja regula
(ES) 2017/653, ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un  Padomes  regulu
(ES) 1286/2014 par komplekt&tu privato

ieguldijumu un apdroSinasanas
ieguldijumu produktu (PRIIP)
pamatinformacijas dokumentiem,




nosakot regulativos tehniskos standartus
attieciba uz pamatinformacijas
dokumentu  noformé&jumu, saturu,
parskatiSanu un parstradasanu un $adu
dokumentu sniegSanas prasibu izpildes
nosacTjumiem (turpmak — PRIIPS regula)
noteiktds prasibas prognozu scenariju
aprékiniem.

Noteikumu projekts kopuma

Pievérsam wuzmanibu, ka noteikumu
projekta ietvertais regul§jums ir loti
sarezgits, jo matematiskas darbibas tiek
aprakstitas  balstoties uz regul&uma
sagatavotaja pieeju/redz&jumu, kas nebiit
nav passaprotama.

Ja tiek saglabats $ads koncepts ar sarezgitu
aprekinu, tad noteikti butu nepiecieSams,
lai reguléjuma ka neatnemamu noteikumu
saturu pievieno, pieméram, izklajlapas
(resp. excel) modeli (pieméru pielikuma),
kas parada, ka aprakstitais mehanisms ir
japieméro ar tipiskakajiem konkrétiem
piemériem.

Nemts vera.

Skatit Latvijas Bankas komentaru
anotacijas pielikuma 1. punkta.

Noteikumu projekts kopuma

PievérSam uzmanibu, ka piedavatais
reguléjuma projekts un piedavatie atskaites
indeksi nenem véra Ilgtspgjigu ieguldijumu
specifiku, saliktos finanSu instrumentus un

Nemts vera.

Skatit Latvijas Bankas komentaru
anotacijas pielikuma 1. punkta.




HTM ("Held to maturity”) portfela
novert&juma specifiku.

4. Informaciju par pensiju izmaksu
prognozém sagatavo vienkar$a un plaSam
pensiju plana dalibnieku lokam saprotama
valoda, ietverot paskaidrojumus un
izmantojot vizualizacijas iesp&jas, lai
pensiju plana dalibnieks varétu prognozes
viegli saprast un tas blitu neparprotamas.
Pensiju izmaksu prognozu aprékinu
sagatavo par stavokli parskata gada ped&jas
darba dienas beigas.

Ieverojot to, ka ienesigums tiek
rékinats izmantojot ped€jo gada pieejamo
cenu, aicinam apsvert, pieméram, paredzet
aprékinu veikt "parskata gada perioda
beigas".

Nemts vera.

Noteikumu projekta 4. punkta otrais
teikums izteikts precizeta redakcija:
"Pensiju izmaksu prognozu aprékinu
sagatavo par stavokli parskata gada
p&dgjas tirdzniecibas dienas beigas."

6.1. izmaksu prognozu aprékinu veic,
vispirms nemot v&ra So noteikumu
7. punkta noteikto. Izmaksu prognozes
saskana ar So noteikumu 7.1. apaksSpunktu
ilustré ar trim iesp&amiem prognozu
scenarijiem, kuru rezultata veidojas
nelabveligs rezultats, labveligs rezultats un
vislabakais apléstais rezultats, noradot
timeklvietni, kura pieejams prognozu
aprékins kopa ar prognozes izmantotajiem
datiem. Papildus nem veéra, ka nelabvéligais
rezultats attiecas uz sadalfjuma
15. procentili, labvéligais rezultats — uz
85. procentili, bet vislabakais apléstais
rezultats — uz medianu. Pensiju plani, kuru
plana noteikumi paredz ieguldijumus
akcijas un citos kapitala instrumentos

Ludzam skaidrot vai "Vislabakais apléstais
rezultats" domats tas pats kas "mediana"?
Tas skiet, ir tulkots no anglu val. "Best
Estimate", bet tas noteikti nav "vislabakais"
rezultats.

Nemts vera.

Parstradata (aktuala) noteikumu projekta
redakcija paredz prognozu aprékinam
izmantot PRIIPs regula noteiktas
prasibas, taiskaita aprékinat izmaksu
prognozes saskana ar labveligo, méreno
un nelabvéligo scenariju.




(turpmak — akcijas) 50 procentu vai lielaka
apmeéra, prognozu scenariju nelabveliga un
labveliga rezultata aprékina nem véra

standartnovirzi atbilsto$i ~ miné&tajam
procentilém,;
6.3. izmaksu prognoz€s nem vera | 6.3. apakSpunkta ietverto piedavajam | Nav nemts véra.

nosacijumu, vai pensiju plana dalibnieks vai
darba dev@js veic regularas iemaksas. Ja
pensiju plana dalibnieckam vai darba
dev€jam nav noteikta individualo iemaksu
regularitate, tad nakamo periodu iemaksu
prognozém izmanto pien€mumu, kas
balstits uz ieprieks€jos trijos gados
veiktajam faktiskajam iemaksam;

apsvert aizvietot ar reguléjumu klientam
noradit veiktas iemaksas p&d€jo 3 gadu
laika un noradit vidéjo ménesa iemaksu,
kas npemta par pamatu prognozes
veidoSanai.

Projekta piedavatais punkta regul&jums ir
loti visparigs, kas neapraksta principus
jaunu klientu gadijuma, ka ar1 rada biitisku
papildus sarezgljumu aprékinu veidosana.
Pievérsam  uzmanibu, ka regularas
iemaksas nav Pensiju Fondu, bet gan
kreditiestaZzu produkts.

Latvijas Banka paskaidro, ka sakotngja
noteikumu projekta 6.3. apakSpunkta
regul§jums (parstradataja noteikumu
projekta — 8.4. apakSpunkts) nosaka to,
ka aprékina prognoz€s nem véra
nosacijumu, vai pensiju plana dalibnieks
vai darba devgjs veic regularas iemaksas,
tacu, ja nav noteikta individualo iemaksu
regularitate, reguléjums nosaka, kadi
pienémumi izmantojami.

Ja informacija par pensiju izmaksu
prognozém tiek nodroSinata pensiju
kalkulatora, kas pieejams pensiju fonda
timeklvietné, tad var paredzeét, ka
informaciju par pensiju iemaksam var
ievadit pats pensiju plana dalibnieks.
Tacu gadijumos, kad pensiju izmaksu
prognoze javeido pasam pensiju fondam
un janosiita pensiju plana dalibniekam,
nepiecieSams izdarit pienémumus, kas




ar1 tiek piedavats attieciga apaksSpunkta
redakcija.

6.4. pienem, ka pensiju plana dalibnieks sak
sanemt pensiju, sasniedzot attiecigaja
pensiju plana noteikto pensijas vecumu. Ja
pensiju plana dalibnieks ir sasniedzis
pensiju plana noteikto vecumu un turpina
dalibu pensiju plana, tad turpmako izmaksu
prognozu aprékinu katru gadu attiecina uz
turpmako 10 gadu periodu, ja nav pieejama
cita informacija;

Ierosinam apsveért noteikt, ka prognozei
tiek noteikti divi vecumi — pensiju plana
noteiktais pensijas vecums, ka ari valsti
noteiktais pensionéSanas vecums (55 gadi
un +10 gadi >> 65 gadi). P3L dalibniekiem,
kas sasniegusi 65 gadu vecumu, prognoze
netiek gatavota.

Péc izmainam noteikumos, prognozi
klientiem, kas jaunaki par 55 ir jagatavo uz
vecumu, kad tiks sasniegts pensiju plana
noteiktais pensiju vecums (55 gadi). Kolidz
klients ir 55+, turpmakajiem 10 gadiem.

Sadi nosacijumi rada atskirigu pieeju
klientiem, ka ari, cik objektivi un
nepiecieSams ir gatavot 10 gadu uzkrajuma
prognozi klientiem, kas ir sasniegusi 65
gadu vecumu, kad paraléli iemaksam tiek
veiktas arT izmaksas tiem, kas jau ir
sasniegusi pensijas vecumu, kas ir vid&jais
P3L kapitala iznpemSanas vecums.

Pieméram, péc jaunas noteikumu
redakcijas sanak, ka klientam, kuram ir 51
gads, jagatavo prognoze par uzkrajumu pec

Nemts vera.

Pamatojoties uz izmainam noteikumu
projekta redakcija un numeracija, minéta
norma noteikta 6. punkta:

"6. Pensiju izmaksu prognozes veido,
pamatojoties uz pien€mumu, ka pensiju
plana dalibnieks sak sanemt pensiju,
sasniedzot valstl noteikto pensioné€sanas
vecumu, kas piemé&rojams attiecigajam
pensiju plana dalibniekam, vai vismaz
attiecigaja  pensiju plana noteikto
pensijas vecumu."
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4 gadiem, kamér 70 gadus vecam klientam
par 10 gadiem.

Ierosinam noteikt vecuma robezu, lidz
kurai prognoze tiek gatavota, piemérot
vienlidzigu pieeju visiem klientiem,
sniedzot informaciju par uzkrajuma
prognozi, un papildus nesarezgit iesp&ju no
tehniskas puses $adu prognozi nodroS$inat.

(Konkréti piedavajam noteikt, ka prognozei
tiek noteikti divi vecumi — pensiju plana
noteiktais pensijas vecums, ka arl valsti
noteiktais pension€$anas vecums (55 gadi
un +10 gadi >> 65 gadi). P3L dalibniekiem,
kas sasniegusi 65 gadu vecumu, prognoze
netiek gatavota.).

7. Sagatavojot So noteikumu
6.1. apakSpunkta minéto informaciju, nem
vera:

7.1. attieciga pensiju plana darbibu
raksturojosSo raditaju prognozes, tai skaita
ieguldijumu atdeves prognozes, kas
pamatotas ar lidz$ing€jo ieguldijumu atdevi
ped&jo 20 darbibas gadu laika un attieciga
pensiju plana ieguldijumu politiku;

7.2. pensiju plana dalibnieka individualos
datus, tai skaita dalibnieka vecumu.

Speka esoSajos noteikumos ir noteikts:

"attieciga  pensiju  plana  darbibu
raksturojoSo raditaju prognozes, tai skaita
ieguldijumu atdeves prognozes, kas

pamatotas ar 1idz$ing€jo ieguldijumu atdevi
ped&jo 10 darbibas gadu laika un attieciga

pensiju  plana ieguldjjumu politiku,
atskaitot ieguldijumu parvaldes
izdevumus."

Ludzam skaidrot, vai §1 atkape nozimé ka
ieguldijumu atdeves aprékinos izmantojam
bruto neto cenas?

Nemts vera.

Parstradata noteikumu projekta redakcija
nosaka, ka prognozu aprékinam piemero
PRIIPs regula noteiktas prasibas, kuras
paredz, ka darbibas rezultatu aprékina
vajadzibam visas piemé&rojamas
izmaksas atskaita.

Papildus Latvijas Banka norada, ka no
noteikumu projekta izslégtas prasibas par
atskaites indeksu izmantoSanu.
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Ludzam skaidrot arT to, par kadu periodu
atskaites indeksa ienesigums var tikt
aizstats ar 0, ja tas ir negativs ?

Liudzam skaidrot ari $adu jautajumu — ja
ieguldijumu politika ir biitiski mainijusies
pedejo 20 gadu laika pret Sodienu ka
pamata atskaites punktu, kas ir scenarijs ar
vislielako  varbiitibu, tad veésturisko
ienesigumu péc biitibas aizvieto ar indeksu
proporciju?

9. 8.1. apreékina attiecigd pensiju plana | Lidzam skaidrot "Neto aktivu veértibas | Nemts vera.
pieejamo vésturisko ieguldijumu neto | atdevi"”, kur / ka tas tiek defingts?
aktivu vertibas atdevi pédgjo 20 darbibas Parstradata noteikumu projekta redakcija
gadu laika, pec iesp&jas pamatojot to ar | Alternativs formul&jums ir atrodams sp&ka | nosaka, ka prognozu aprékinam piemero
ieguldijumu atdeves aprékinu pa ménesSiem, | esoSo  noteikumu 8.2  punkta — | PRIIPs regula noteiktas prasibas, tadel
bet ne retak ka reizi gada; "ieguldijumu atdeve pédéjo  darbibas | visas sakotn€ja noteikumu projekta
gadu laika atskaitot ieguldijumu | ieklautas 8. un 9. punkta prasibas ir
parvaldes  izdevumus." V@l  viena | izsl€gtas un nav aktualas.
alternativa — "dalas vértibas izmainas".
10. 8.3. nemot veéra saskana ar So noteikumu | Ludzam skaidrot, kads ir objektivs | Nemts vera.

8.2. apakSpunktu iegiito faktisko
ieguldijumu proporciju, aprékina obligaciju
un akciju atskaites indeksu vésturisko
atdevi peédgjo 20 gadu laika. Indeksu
ieguldijumu pensiju planiem izmanto
konkréto indeksu vésturisko atdevi pédejo
20 gadu laika. Ja atskaites indeksa kopgja

pamatojums mainit vésturiskus indeksa
datus? Sobrid  sanaktu, ka ar1
pesimistiskajos scenarijos nevarétu
samazinaties iemaksatais kapitals. Ta sava
zina bitu dalibnieku maldinaSana, jo
vesturiski redzam, ka §ada samazinajuma
iesp&ja ir diezgan reala.

Parstradata noteikumu projekta redakcija
nosaka, ka prognozu aprékinam piemero
PRIIPs regula noteiktas prasibas, tadel
visas sakotngja noteikumu projekta
ieklautas 8. un 9. punkta prasibas ir
izslégtas un nav aktualas.
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vesturiska atdeve ir ar negativu rezultatu,
tad aprékina vajadzibam pienem, ka
rezultats ir nulle;

11.

8.5. aprékina attiecibu starp So noteikumu
8.1. un 8.3. apakSpunkta minéto atdevi un
iegiito rezultatu sadala pa kvartilém,;

Ludzam skaidrot un precizét, kas ir domats
[matematiski] ar "attiecibu" Saja punkta.

Nemts vera.

Parstradata noteikumu projekta redakcija
nosaka, ka prognozu aprékinam pieméro
PRIIPs regula noteiktas prasibas, tadel
visas sakotngja noteikumu projekta
icklautas 8. un 9. punkta prasibas ir
izsl€gtas un nav aktualas.

8.6. vesturiskas ieguldijumu atdeves
aprékinam izmanto ieglito medianas (otras
kvartiles) attiecibu, kuru reizina ar saskana
ar So noteikumu 8.3. apakSpunktu iegtto
attiecibu. Ja attiecigajam pensiju planam $o
noteikumu 8.1. punkta minétie vésturiskas
ieguldijumu atdeves dati ir pieejami par
mazak neka 20 darbibas gadiem, tad
vesturiskajiem periodiem, par kuriem dati
nav pieejami, izmanto faktisko medianu,
kuru attiecina uz visiem periodiem, par
kuriem dati nav pieejami. Medianas
aprékinam izmanto visu attiecigd pensiju
plana faktiskas darbibas periodu datus.

Ludzam skaidrot un precizét, kadas 2
"attiecibas" ir domatas [matematiski] Saja
punkta.

Nemts vera.

Parstradata noteikumu projekta redakcija
nosaka, ka prognozu aprékinam pieméro
PRIIPs regula noteiktas prasibas, tadel
visas sakotngja noteikumu projekta
icklautas 8. un 9. punkta prasibas ir
izslégtas un nav aktualas.

8.3. nemot veéra saskana ar So noteikumu
8.2.  apakSpunktu  ieglito  faktisko
ieguldijumu proporciju, aprékina obligaciju
un akciju atskaites indeksu vésturisko

Iebilstam pret indeksu izmantoSanu $ajos
noteikumos.

Nemts vera.

Parstradata noteikumu projekta redakcija
nosaka, ka prognozu aprékinam piemero
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atdevi peédgjo 20 gadu laika. Indeksu
ieguldijumu pensiju planiem izmanto
konkréto indeksu vésturisko atdevi pédejo
20 gadu laika. Ja atskaites indeksa kopg&ja
vesturiska atdeve ir ar negativu rezultatu,
tad aprékina vajadzibam pienem, ka
rezultats ir nulle;

()

9. So noteikumu 8.3. apak$punkta noteikta
aprékina vajadzibam izmanto attieciga
pensiju plana valiita izteikto atskaites
indeksu atdevi:

9.1. obligaciju ieguldijumu pensiju plani —
Bloomberg Barclay Euro Aggregate Total
Return Euro Unhedged (LBEATREU Index,
FIGI BBG0025SG6D04) obligaciju tirgus
indeksu vésturisko ienesigumu;

9.2. akciju ieguldijumu pensiju plani —
MSCI ACWI Net Return EUR (NDEEWNR
Index, FIGI BBGO002T2YBW2) akciju
indeksu vésturisko ienesigumu.

Veérsam uzmanibu, ka Bloomberg Barclays

Euro Aggregate Total Return Euro
Unhedged indekss ir indeksu datu
piegadataja Bloomberg Index Services
Limited intelektualais 1pasums. MSCI
ACWI Net Return EUR ir indeksu datu
piegadataja MSCI Inc. intelektualais

IpaSums. Par indeksu vertibu izmantoSanu
savos ieks€jos aprekinos Pensiju fondam
bus jamaksa licencéSanas maksa indeksu
datu piegadatajiem. Tas palielinas Pensiju
fonda izmaksas, kas savukart samazinas
ienakumu parsniegumu par izdevumiem
(Kur§ pilniba ieskaitams pensiju planu
dalibnieku individualajos kontos, saskana
ar Privato pensiju fonda likuma 3.panta
5.punktu), tadgjadi negativi ietekmgjot
pensiju planu dalibnieku papildpensijas
kapitalu.

Papildus pievérSam Jisu uzmanibu ari
lidzigiem iebildumiem par esoSo un
piedavato indeksu izmantoSanu, kuru
Ministru kabineta noteikumu projektu
"Grozijumi Ministru kabineta noteikumos
Nr. 765 "Kartiba, kada valsts fondéto
pensiju shémas Ilidzeklu parvalditajs
aprékina maksajumu par ieguldijumu plana
parvaldi, un kartiba, kada tiek veikta minéta

PRIIPs regula noteiktas prasibas, tadel
visas sakotngja noteikumu projekta
icklautas 8. un 9. punkta prasibas ir
izslégtas un nav aktualas.
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maksajuma uzskaite un ieturéSana"" (24-
TA-1400) .

Pievérsam uzmanibu, ka Pensiju fondiem
investicijas ir diezgan plasa spektra un
viens indekss priek§ EQ/FI neatspogulo
katra pensiju plana ieguldijumus.

Sobrid speka eso$o noteikumu regul&jums
(8 un  9.punkts) nosaka, kadi
makroekonomiskie raditaji  japieméro
prognozu aprékinos. Noteikumu projekta
nav $ada regulgjuma. Lidzam skaidrot
apsvérumus  par to, kapéc  Sie
makroekonomiskie raditaji  vairs nav
japiemeéro.

Nemts vera.

Parstradataja ~ noteikumu  projekta
icklauts  8.1. apakS$punkts,  nosakot
prasibu nemt veéra makroekonomisko
raditaju prognozes, tai skaitd vismaz
inflacijas raditaju.




